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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler
Haftanin son islem giiniine Asya genelinde alicili seyirler takip ederek basliyoruz. Din ABD’de spot

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki " " o . . e
1000 ngitere Perakende Satsla - Ayl (4] ok 15 32 endekslerden S&P500 giinliik %0,58 deger kazanci ile kapanis rekorunu yenilerken, Dow Jones giini
10:00  ingiltere Perakende Satislar - Villik (%) Ocak 18 24 o o . .. . -
1000 ingitere erakende Satlar - Aa Yakit Harig - Al (%) ok 17 33 %0,91 ve Nasdaq %0,30 yukarida tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah karisik seyrediyor. Diger
10:00  ingiltere Perakende Satislar - Arag Yakiti Harig - Yillik (%) Ocak 15 21 . . . . .

1000 Tirkye Konut Satistan (i) ocak 1386 taraftan Avrupa vadelilerinde de pozitif seyirler izleniyor.

10:00  Tiirkiye Konut Satislari - Yiliik (%) Ocak -33,4

10:00 Tirkiye ~ TCMB Piyasa Katiimeilan Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi) (%) Subat 391

14:30  Tirkive Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Aralik 828

130 Tirkie Kot ol Ak () pak e ABD’de din oldukga yogun bir veri akisi takip ettik. Ocak ayinda perakende satislar beklentilerin
16:30  ABD insaat izinleri (bin) Ocak 1514 1493 i 4 H A A H A 0, i H 7. TIvil
o ot ) g lizerinde bir azalma gostererek 6nceki aya gére %0,8 geriledi. 2023 Mart’tan bu yana en biyiik aylk
o e poo dislsini kaydeden satislar, ocak ayinda talepteki zayiflamaya isaret etti. 10 Subat ile blfen haftaya
e e v o iliskin haftalik issizlik maagsi bagvurulari ise beklentilerin altinda kalarak 212 bine geriledi. Ote yandan,
oo o Ve Tttt Glven bt o w0 4 haftalik ortalama basvurular 5 bin 750 artarak 218 bin 500'e yiikseldi ve verinin trendinin issizlik

:( lichigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ubat- X X . . . e . . . P . .

oo 0 Wicgon Gverates Unen Vadel ooy pekient ) oo s ze maas! bagvurularinda yiikselise isaret ettigini gésterdi. Son olarak ABD’de sanayi iiretimi ocak ayinda
. (i Pt et Sl gt lcak artis beklentilerinin aksine aylik %0,1 diistii. Verilerin ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisi igin

GDPNow modelini kullanarak hazirladigi 2024 birinci gceyrek blylime tahminini %3,4’ten %2,9’a gekti.
Zayif ekonomik verilerin ardindan dolar endeksi bir miktar deger kaybederken bu sabah 104,4
cevresinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,25 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin de
ABD’de yogun bir veri akisi takip edecegiz. Ocak ayina iliskin konut baslangiglari ve insaat izinleri,
Uretici fiyat endeksi ve Michigan Universitesinin tiiketici beklentileri anketinin &ncii sonuglari
aciklanacak. Diin agiklanan &ncii verilere gére ingiltere ekonomisi gegtigimiz senenin son ceyreginde
onceki gceyrege gore %0,3 daralirken, ekonomi iki geyrek st Uste daralarak teknik resesyona girdi.
Veri ardindan ingiltere Merkez Bankasi lyelerinden Catherine Mann verilerin siirpriz olmadigini,
ekonomide 2024 igin gériinimin daha parlak oldugunu degerlendirdi. Resesyona isaret eden verilerin
ardindan baskilanan GBPUSD daha sonra dolardaki gerileme ile yikselise gecti ve bu sabah 1,2585
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,0760 seviyelerinde hareket ediyor.

FX Market ll-e BIST100 endeksi diin giinli %2,1’lik deger kazanci ile 9.242 seviyesinden tamamladi. Endekste giinliik
avantajl kurlarla Botar Tt 0,80 sxielernde, 5 ik CDS i s 266 sevyelerind butmeyor, Bugi yurt sinds
dﬁVi.Z, altln, ocak ay1 konut satiglari ile TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinin subat ay1 sonuglar takip edilecek.
gumU§ ve platln Ons altin yeniden 2.000$ Ustiine gikmayi basarirken, ons giimiis 23,00$ seviyesinin hemen altinda
allm Satlm izy;zidol:l.or. Brent petrol 82,85 seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin 52.000$ Ustiinde giiglii seyrini

islemleri - e
: ' Giiniin Teknik Seviyeleri

*Finansal

¢ %
Market te! - ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0803- 1,0830, asagi yonde 1,0668 ve 1,0640 seviyeleri 6ne gikiyor.
. &,

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.021$ — 2.0308S, asagi yonde 1.980S ve 1.965$ seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 23,30$ — 23,708, asagi ydnde 22,70S ve 21,90S seviyeleri ne cikiyor.
P> GoogePlay ¢ Ons Platin: yukari ydnde 902$ — 9275, asagi ydnde 889$ ve 870S seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 31,0000, asagi yonde MOST indikatori 30,1447 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 9.091- 8.977 yukari yonde 9.400- 9.601 seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2536 ve 1,2500 yukari yonde 1,2605 ve 1,2638 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda Ucretli calisan sayisi, 2023 Aralik ayinda aylik bazda %0,1'lik sinirli artis
gosterirken, yillik olarak %1,7 artti.

. Merkezi yonetim bitge dengesi 2024 Ocak ayinda 150,7 milyar TL agik verdi. Faiz digi agik ise ayni ddnemde 29,6 milyar TL oldu. Ocak ayinda bitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %139,0 artig gosterirken, bitge gelirleri %113,5 artis kaydetti.

. is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran, son dénemde cok dillendirilen kredi kartlari ve bireysel kredilere limit konusunda, kredi kartlarinda 20 bin, bireysel
tiiketici kredilerinde de 100 bin liranin altina limit gelmemesi gerektigini ancak liks tiiketimin sinirlandiriimasi gerektigini belirtti. Ticari kredilerde ihracat,
turizm, tarim gibi stratejik alanlar ile yatirim igin kullanilacak kredilerde kampanyalar olacagini ama diger alanlarda biraz zorluk yasanacagini dile getirdi.
Sikilasma sonrasi beklenen rahatlamanin ilk dokuz ayda gériilmeyecegini tahmin eden Aran, "ilk dokuz ayda rahatlama géremeyecegiz. Son ceyrekte
enflasyon hedefinin tuttugu gorildiigi anda bir miktar rahatlama da gorebiliriz" diye konustu.

. Misir ziyareti sonrasinda gazetecilerin sorularini yanitlayan Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "ABD ile aramizda bu son atti§imiz adimlar neticesinde
olumlu bazi gelismelerden s6z edebiliriz. Su anda Kongre’deki hava olumlu. Ayni sekilde Senato’dan da olumlu sesler geliyor." dedi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 9 Subat ile biten haftada bankacilik sektoriintn kredi hacmi yillik bazda %52,26 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 9 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gore 14,8 milyar TL azalis ile 2,37 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiigi 77,7 milyar $)

¢ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 9 Subat ile biten haftada yurt digsinda yerlesikler hisse senetlerine 36,8 milyon dolar girig
yaparken, DiBS'e ise net 12,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki giriglerin 13,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 1,1 milyon dolar giris gorildi. Boylece 9 Subat haftasinda toplam net giris 49,9 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 9 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1 milyar dolar azalarak 102,8 milyar dolara gerilerken, tizel
kisilerin déviz mevduati ise 463,8 milyon dolar artarak 72,9 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 543,3 milyon
dolar azalarak 175,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 9 Subat ile biten haftada 516 milyon dolar azalarak 134,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 344 milyon dolar azalarak 48,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 172 milyon dolar azalarak 86,4 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 9 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 2 Subat haftasina kiyasla %11,32 azalarak 213,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %143,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %119,4 seviyesine yiikseldi.

¢ TCMB'nin guinlik elektrik tiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 12 Subat itibariyla yillik bazda %6 artti.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Suudi Arabistan Yatirim Bakani Khalid Al Faleh ve Turizm Bakani Ahmed Al Khateeb ile bir araya geldi.
Tirkiye'den Suudi Arabistan'i ziyaret eden vatandaslarin sayisinin 2023 yilinda 3,5 kattan fazla artarak 670 bine ulasmasinin nemini degerlendirdiklerini
belirten Yilmaz, "Suudi Arabistan ve Turkiye arasindaki turizm potansiyelinin daha fazla degerlendiriimesi gerektigi konusunda da goris birligimizi dile
getirdik" dedi.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi 2023 dérdiincii geyrekte bir 6nceki ceyrege gére %0,3 kiiglilme kaydetti. ingiltere, yilin son ¢eyreginde beklentilerden daha fazla
kiigtilirken veriler yilin ikinci yarisinda tilkenin teknik resesyonda olduguna isaret etti. Ulke ekonomisi yilin son ¢eyreginde dnceki senenin ayni ceyregine
gore %0,2 daraldi. Ulkede bu dénemde 6zel tiiketim geyreklik bazda %0,1 gerilerken, kamu harcamalari %0,3 kiigiildii. Gayrisafi sabit sermaye olusumu
ceyreklik %1,4 artti. ihracat %2,9 daralirken ithalat %0,8 diisti.

. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, ingiltere ekonomisinin 2023'lin ikinci yarisinda resesyona girdigini gdsteren verilerin ardindan, ekonominin késeyi
dondigiini ve tahminlerin 6nimuzdeki yillarda daha giglii bir biylimeye isaret ettigini sdyledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) iyelerinden Catherine Mann, zayif ekonomik verilerin siirpriz olmadigini, ancak 2024 icin gériinimiin daha parlak
oldugunu séyledi. Mann, "ileriye déniik olarak, PMlI'lara, bunlarin revizyonlarina ve BoE'nin Karar Verici Paneli'nden gelen ileriye déniik verilere
odaklandim. Bunlarin hepsi iyi gériintiyor" diye ekledi.

. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani (ECB) lyesi De Cos, ECB'nin faiz indiriminin zamanlamasi konusunda netlesmek igin hala verileri gérmesi gerektigini
soyledi. De Cos. "Faiz oranlarindaki bir sonraki hareket bir indirim olacak, bunun ne zaman olacagi konusunda agik degiliz. Bence bunun igin biraz daha
zaman var, ancak ECB'nin hedefinin %2'lik simetrik hedef oldugunun altini cizmek 6nemli" dedi.

. ECB Uyesi Edward Scicluna, Avrupa Merkez Bankasinin enflasyonun geriledigini kabul etmesi, bahaneler iretmeyi birakmasi ve mart ayi baslarinda faiz
indirimlerini degerlendirmesi gerektigini belirtti. Scicluna, meslektaslarini en son fiyat trendlerini degerlendirirken objektif olmaya ve ekonomideki
gerginligi en azindan biraz gevsetmeye cagirdi. Scicluna, gelecek ayki toplanti igin glincellenen U¢ aylik ekonomik projeksiyonlarin politikadaki herhangi
bir degisikligin desteklenmesine yardimci olabilecegini sdyledi. Nadiren kamuya acik bir sekilde yorum yapan ve politikayr bu kadar ¢abuk gevsetme
olasiligini dile getiren ilk Yonetim Kurulu tiyesi olan Scicluna, "indirimler mart ayinda da baslayabilir. Kag kisinin haziran ayini beklemeye gerek olmadigini
diisiindGgini gorecegiz." dedi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ECB Bagkani Christine Lagarde, politika yapicilarin faiz oranlarini ne zaman dislirmeye baslayacaklarini degerlendirirken artan maaslarin giderek daha
onemli bir faktor haline geldigini soyledi. Lagarde, enflasyondaki distis 2024'te kademeli olarak devam edecek olsa da risklerin devam ettigini ve politika

yapicilarin fiyat artiglarinin %2 hedefine geri déndiigline dair daha fazla glivenceye ihtiyaglari oldugunu soyledi.
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, satin alma giiciiniin zayiflamasi ve yiksek faiz oranlarinin kredileri azaltmasiyla Euro Bolgesi'nde bu yilki ekonomik biiyime
beklentisini %1,2’den %0,8'e indirdi. Enflasyonun bu yil Euro Bolgesi'nde %2,7'ye gerileyecegi, 2025'te ise %2,2 seviyesinde ger¢eklesecegi 6ngoruldi.

ABD'de perakende satislar, ocak ayinda %0,8 ile beklentilerin tizerinde azaldi. Béylece satiglar gegen yil mart ayindan bu yana en ylksek aylk diiststinu
kaydetti. Ulkede perakende satislar, yillik bazda ise %0,6 artti. Bu dénemde otomotiv haric perakende satislar aylik bazda %0,6 gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi.

ABD’de ithalat fiyat endeksi, ocak ayinda bir dnceki aya kiyasla degisim géstermeme beklentilerinin aksine %0,8 artti. Endeks aylk bazda Mart 2022'den
bu yana en bilyiik artigini kaydetti. Endeks, gegen yilin ayni dénemine gére de %1,3'liik azalis kaydetti. ihracat fiyat endeksi ise aylik bazda %0,8 artti.
ihracat fiyat endeksi, ocak ayinda gegen yilin ayni ayina gore %2,4 geriledi.

ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, subat ayinda 5,2 ye cikarak 5 aylik daralmanin ardindan genisleme sinyali verdi. Yeni siparis endeksi, subat
ayinda 13 puan artmasina ragmen eksi 5,2 puanla negatif degerde kald. Sevkiyat endeksi ise ayni dénemde yaklasik 17 puan artisa 10,7'ye gikt1. istihdam
endeksi ise 9 puan azalarak eksi 10,3'e gerilerken, Mayis 2020'den bu yana en dislk seviyesini gordu.

ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, 10 Subat ile biten haftada 212 bine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama issizlik maasi bagvuru sayisi bir 6nceki haftaya kiyasla 5 bin 750 artarak 218 bin 500'e yiikseldi. Devam eden igsizlik maasi basvuru sayisi ise 3
Subat ile biten haftada 30 bin kisi artarak 1 milyon 895 bine gikti.

ABD'de sanayi liretimi, ocak ayinda aylik bazda artig beklentilerinin aksine %0,1 distii. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,2 puan azalisla
%78,5 olurken, uzun dénem ortalamasinin 1,1 puan altinda kaldi.

Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek buylimesi igin beklentisi %3,4’ten %2,9’a revize edildi.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed’in enflasyon baskilarini azaltma konusunda ¢ok ilerleme kaydettigini ancak devam eden riskler nedeniyle heniiz
faiz indirimi gagrisi yapmaya hazir olmadigini séyledi. Bostic, "Benim beklentim, enflasyon oraninin diismeye devam edecegi, ancak faiz oranlarinin olmasi
gerektigine isaret ettigi hizdan daha yavas dusecegi yoninde" dedi. Yiksek enflasyona karsi zafer ilan etmek igin henliz gok erken oldugunu belirten
Bostic, enflasyonun %2'lik hedefine dogru kesin bir sekilde geriledigi konusunda heniiz rahat olmadigini vurguladi. Bostic, "Para politikasinin daha az
kisitlayici hale gelmesi igin uygun zamani muhtemelen yakinda dustinecegiz. Su anda, gucli bir isglicti piyasasi ve makroekonomi, bu politika kararlarini
baskici bir aciliyet olmadan yiritme sansi sunuyor" diye konustu.

Fed'den yapilan agiklamada, bu yil 32 bankanin stres testine tabi tutulacaginin bilgisi verilerek, bu bankalarin ticari ve konut amacli gayrimenkul
piyasalarinin yani sira kurumsal borg piyasalarinda artan stresle ciddi bir kiiresel resesyona karsi test edilecegi aktarildi. Bu yilki senaryoda, ABD'de issizlik
oraninin 6,5 puan artisla %10'luk zirveye ulastigi belirtilen agiklamada, bu artisa ciddi piyasa oynakligi, sirket tahvili marjlarinda genisleme, konut
fiyatlarinda %36 ve ticari gayrimenkul fiyatlarinda %40 dists dahil varlik fiyatlarinda ¢okusiin eslik ettigi kaydedildi.

Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Lael Brainard, ABD ekonomisinin giiglii ve genis tabanli bir toparlanma saglama konusunda beklentileri
astigini ve is dinamizmi, isglicli katihmi ve yatirimdaki mevcut gelismelerin uzun vadeli kalici biylimenin 6nlini agabilecegini soyledi. Brainard,
enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru hizla dustigiinii ve ABD'deki toparlanmanin da pandemi 6ncesi trendlere kiyasla iyilesmeler kaydettigini
vurguladi.

Fed Baskani Jerome Powell 6 Mart’ta Temsilciler Meclisi ve Senato'nun 6ntinde sunum yapacak ve sorulari cevaplayacak.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyon hedefine istikrarli, stirdirilebilir olarak ulasildiginda, negatif faiz oranlari da dahil olmak
Uizere gesitli parasal genisleme 6nlemlerini stirdiiriip sirdirmeyeceklerini inceleyeceklerini sdyledi. Ueda parlamentoda yaptigi agiklamada, "Su anki
ekonomik ve fiyat gériinimimuze dayanarak, Japonya'nin parasal kosullari negatif faiz oranlarini sona erdirdikten sonra bile muhtemelen destekleyici
kalacaktir" dedi.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yende asiri distise karsi yeni bir uyarida bulunarak, zayif bir yenin yararlari ve zararlari olsa da zayif bir para
biriminin olumsuz yonleri konusunda "daha endiseli" oldugunu séyledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebinin bu yil 6nemli dlglide daha zayif bir hizda artmasinin beklendigini, Amerika kitasindaki tiretim
artisinin ise OPEC ve miuttefiklerinin Gretim kisitlamalarina ragmen arzi artirmaya yardimci olacagini soyledi. IEA yaptigi agiklamada, ekonomik
blyimenin yavaslamasi nedeniyle 2023 yilinda glinde 2,3 milyon varil olan petrol talebi artis tahminini bu yil degistirmeyerek giinde 1,2 milyon varilde
birakti. Toplam talebin giinde ortalama 103 milyon varil olmasi 6ngérulda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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