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Saat _ Ulke Veri Donem Beklenti _Onceki

10:00  Tarkive Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mart
10:00  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - illik (%) Mart
10:00  Tirkiye Konut Satislar (bin) Nisan
10:00  Tarkiye Konut Satislar - Yilik (%) Nisan
10:00 Tirkiye  TCMB Piyasa Katiimeilan Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi) (%) Mayis
1200 €8 TUFE - Aylik (%) Nisan-F
1200 €8 TUFE - Villik (%) Nisan-F
1200 €8 Gekirdek TUFE - Yillk (%) Nisan-F
17:00 _ ABD CB Oncii Géstergeler Endeksi Nisan
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan Cin verilerine gore llkede perakende satislar yillik bazda %2,3 artis gostererek
2022 Aralik’tan bu yana en duguk yillik artigini kaydetti. Diger taraftan sanayi Gretimi beklentilerin
Ustlinde kaldi ve yillik bazda %6,7 artis gosterdi. Sanayi Uretiminin toparlandigina isaret eden verilere
karsin talep tarafinda zayifligin stirdigiinii gosteren veriler ardindan Cin endekslerinde negatif seyirler
izliyoruz. Japonya’da da saticili bir gériiniim takip edilirken, Hong Kong piyasalari pozitif seyrediyor.
Diin ABD spot endeksleri faiz indirim beklentilerindeki iyimserlikle rekor seviyelere yiikselse de daha
sonra guniu negatif tamamladi. Dow Jones %0,10, S&P500 %0,21 ve Nasdaq %0,26 deger kaybetti.
ABD vadelileri bu sabah karigik bir gériinim takip ediyor. Avrupa vadelilerinde ise negatif bir gdrinim
izleniyor.

ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 11 Mayis haftasinda beklentilerin hafif Ustlinde
gergekleserek 222 bin olurken, bagvurular dnceki haftanin altinda ancak nisan ayindaki disik
seviyelerin Ustiinde kaldi. Boylece, 4 haftalik issizlik maasi basvurularindaki artis devam etti ve
issizlikteki ylkselis trendine isaret etti. Din ABD’de ayrica nisan ayl konut baglangiglari ve ingaat
izinleri verileri takip edildi. Hem insaat izinleri hem konut baglangiglari bu dénemde beklentilerin
altinda kaldi ve konut piyasasinin zayifladiginin sinyalini verdi. Son olarak nisan ayina iligkin sanayi
iretiminin aylik bazda beklentilerin altinda kalarak 6nceki aya gore degisim gostermemesi ile birlikte,
Atlanta Fed bu yilin ikinci geyregine iliskin biylime tahminini %3,8'den %3,6'ya dusurdi. Din
aciklamalarda bulunan Fed lyelerinden John Williams ve Raphael Bostic nisan ayi enflasyon verilerini
pozitif degerlendirseler de Williams henliz para politikasinda degisiklige gitmek igin yeterli kanit
gormedigini belirtti. Bir diger Gye Mester da mevcut para politikasi durusunun riskleri yonetmek igin
iyi bir yerde oldugunu ve enflasyonun hedefine doneceginden emin olmak igin daha fazla veriye
ihtiyag duyuldugunu belirterek yakin dénemde faiz indirimleri beklemedigine isaret etti. Zayif
ekonomik veriler ile bir miktar gerilese de Fed Uyelerinin sahin yorumlari ile yeniden yikselise gegen
dolar endeksi 104,6 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,36 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
ABD’de agiklanacak CB 6nci gostergeler endeksi ekonomik aktivite igin sinyal verici olmasi agisindan
6nem tasiyor. Buglin Euro Bolgesinde ise nisan ayi enflasyon verilerinin final sonuglari disinda takip
edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor. Yeni giine baslarken EURUSD 1,0860 seviyelerinde hareket
ediyor.

BIST100 endeksi diin %1,59 deger kazanci ile 10.320 seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi
106,0 milyar TL oldu. Banka hisseleri gtinliik %2,70 deger kazanarak 6ne gikarken, sinai endeksi glint
%1,64 ve ulastirma endeksi %0,64 yukarida tamamladi. Bu sabah Dolar/TL 32,27 seviyelerinde
seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 266 seviyelerine gerileyerek 2021’den bu yana en disiik seviyelerinde
bulunuyor. Bugtin yurt igcinde mart ayi konut fiyat endeksi ve nisan ayi konut satislari takip edilecek.
Ayrica TCMB, piyasa katilimcilari anketinin mayis ay1 sonuglarini agiklayacak.

Bu sabah ons altin 2.380S, ons giimiis 29,63S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 83,5$ cevresinde
hareket ederken, Bitcoin 65.500$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0900-1,0995, asagi yonde 1,0818-1,0780 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4175-2.480S, asagl yonde 2.3545-2.330S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,80$-30,508, asagi yonde 28,695-27,99$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.1105$-1.1438$, asag1 yénde 1.0445-990S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne cikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.502 — 10.750, asagi yonde 10.184— 9.997 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2708-1,2803, asagl yonde 1,2633-1,2566 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi toplam kredi borcu 2024 Mart ayinda 2023 yil sonuna goére 1,7 milyar dolar artigla 165,7 milyar
dolara ytikseldi.

. Tirkiye Hikimeti, Diinya Bankasi ve Tirk kalkinma bankalari ‘Dagitik Enerji igin Piyasa Donlisiiminin Hizlandirilmasi’ baslikli 1 milyar dolarlik program
i¢in bir anlasma imzaladi. Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi'ndan (TKYB) Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan agiklamada, Temiz Teknoloji
Fonu CTF'den 15 milyon dolar kredi ve ESMAP'tan 1,5 milyon dolar hibe saglandigi belirtildi. Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi (TSKB) da KAP'a yaptig
aclklamada, glines enerjisi ve batarya enerji depolama sistemleri finansmani igin IBRD'den 300 milyon euro kredi sagladigini duyurdu. TSKB de Temiz
Teknoloji Fonu CTF'den 15 milyon dolar kredi ve ESMAP'tan 1,5 milyon dolar hibe sagladi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 10 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %45,17 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%46,4)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 10 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gére 36,4 milyar TL azalig ile 2,2 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 68,9 milyar $)

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 10 Mayis ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 84,7 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 2,9 milyar dolar giris gerceklestirdi. Bdylece 2020 Eyliil ayindan itibaren bagslayan verilerdeki en yiiksek giris gerceklesmis oldu.
DiBS'teki girislerin 2,8 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde ise 17,6 milyon dolar giris gériildii. Béylece 10 Mayis
haftasinda toplam net giris 3 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 10 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,2 milyar dolar azalarak 106,8 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 2 milyar dolar azalarak 65,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 3,2 milyar dolar
azalarak 172,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 10 Mayis ile biten haftada 7,5 milyar dolar artarak 134,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2,5 milyar dolar artarak 60,2 milyar dolar seviyesine gelirken, briit doviz rezervleri 5,1 milyar dolar artarak 74,2 milyar dolara ytikseldi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 10 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 3 Mayis haftasina kiyasla %0,7 azalarak 276,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %91,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %98,8 seviyesine yikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 12 Mays itibariyla yillik bazda %1,6 artti. (Onceki hafta:
%5,1 artig)

4 Kripto varliklara iliskin diizenlemeler igeren Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Baskanlgina sunuldu. Sermaye
piyasasi araglarinin Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) sistemine dahil olmadan kripto varlik olarak ihrag edilebilmesi igin esaslar belirlenmesine yonelik
Sermaye Piyasasi Kurulu'na yetki verilmesi amaglaniyor. Diizenlemeye gore, kripto varlik hizmet saglayicilarin kurulabilmesi ve faaliyete baslamasi igin
Kurul'dan izin almalari zorunlu olacak.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, finansal gostergelerin iyilestigini belirterek “Programimizin olumlu sonuglari ve artan gliven ile gliclenen finansal
istikrar dezenflasyona 6nemli katki saglayacak” dedi. Simsek swap harig net uluslararasi rezervlerde son bir buguk aydaki iyilesmenin 42 milyar dolar
oldugunu belirtti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sermaye girislerinin artmasiyla rezervlerdeki gliclenmenin devam ettigini sdyledi. Bunun bir sonucu olarak, gecen
yil segim 6ncesinde 700 puani asan CDS risk priminin de diismeye devam ettigini, 4 yilin ardindan risk priminin 270 puan dizeyiyle en disik seviyeye
geriledigini vurgulayan Yilmaz, yurt digi yatirrmcinin 10 Mayis haftasinda Turk tahvillerindeki rekor seviyedeki alimiyla birlikte, hisse senedi ve tahvil
piyasasi aracihigiyla tilkeye yurt disindan gelen déviz miktarinin 22 Mart-10 Mayis 2024 déneminde nette yaklasik 6,4 milyar dolar seviyesine ulastigini
belirtti.

. BM raporunda, Tiirkiye'de ekonomik biiyiimenin bu yil %3,2 olmasinin beklendigi kaydedildi. i¢ talebin yumusamasi ve ithalatin azalmasi nedeniyle
Turkiye'nin cari agiginin bu yilin basinda daraldig ifade edildi.

. Tasarruf tedbirleriyle ilgili Cumhurbaskanligi Genelgesi Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girdi. (Genelgeye ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Finansal istikrar Degerlendirmesinde kiiresel diizlemde segimlerin ve jeopolitik gelismelerin yatinmcilar igin risk
olusturduguna dikkat gekti. ECB, piyasalarin su ana kadar bu tur tehditlere karsi rahat bir bakis agisina sahip oldugunu ve soklar durumunda ani duyarlilik
degisimlerine maruz kaldigini sdyledi. Ayrica Avrupa Birligi ve ulusal diizeydeki segimlerin kamu maliyesinin gidisatina iliskin belirsizligi arttirdigi uyarisinda
bulundu.

. ECB uyesi Mario Centeno, Euro Bélgesi enflasyonunun %2'ye dogru stirekli bir disls iginde oldugunu ve Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarinin
kesinlikle diismeye baslayacagini soyledi.

. ECB uyesi Isabel Schnabel, merkez bankasinin haziran ayinda faiz oranlarini dustrebilecegini, ancak gortinime iliskin belirsizlik nedeniyle borglanma
maliyetlerinde daha fazla indirim konusunda temkinli olunmasi gerektigini sdyledi. Schnabel, "Gelen verilere ve yeni Eurosystem personel

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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projeksiyonlarimiza bagl olarak, haziran ayinda bir faiz indirimi uygun olabilir. Ancak haziran ayindan sonraki yol ¢ok daha belirsiz. Son veriler
dezenflasyonun son asamasinin en zor asama oldugunu teyit etti" dedi.

ispanya Merkez Bankasi, ispanyol kredi kuruluslarinin sistemik riskleri karsilamak icin ekstra nakit ayirmalari gerekecegini séyledi. ispanya Merkez Bankas,
dérdiincii ceyrekte potansiyel sistemik riskleri karsilamak iizere ispanyol bankalari igin %0,5'lik bir déngiisel sermaye tamponu belirlemeyi ve bunu 1 Ekim
2025'ten itibaren gegerli kilmayi planladigini duyurdu.

New York Fed Baskani John Williams, en son agiklanan ABD enflasyon verilerinin fiyat baskilarinin kademeli olarak hafifledigini dogruladigini, ancak faiz
oranlarini digtiirmek igin hala daha fazla kanita ihtiyag oldugunu séyledi. Williams, “Su anda bana para politikasinin durusunu degistirmesi igin bir neden
oldugunu gosteren herhangi bir gosterge gormiyorum. Cok yakin vadede enflasyonun %2 hedefine dogru ilerlemesi konusunda bir glivence almayi
beklemiyorum.” dedi. Kendi tahmininin enflasyonun yil sonuna kadar %2,5 olmasi yontinde oldugunu belirten Williams, enflasyonun ancak gelecek yil
%2'ye yaklagabilecegini soyledi.

ABD'de konut baslangiglari nisan ayinda %5,7 artisla 1 milyon 360 bine yiikselmesine karsin piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Konut baslangiglari yillik
bazda ise %0,6 azalis kaydetti. Ulkede insaat izinleri de aylik bazda %3,0 azalarak 1 milyon 440 bine indi ve beklentilerin altinda kaldi. insaat izinleri yillik
bazda ise %2,0 geriledi.

ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 11 Mayis ile biten haftada 222 bine gerileyerek beklentilerin hafif Gstinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi 2 bin 500 artigla 217 bin 750'ye yiikseldi. Devam eden igsizlik maagsi basvuru sayisi ise 4 Mayis ile biten
haftada 13 bin kisi artarak 1 milyon 794 bine ¢ikt.

ABD’de nisan ayinda ithalat fiyat endeksi bir &nceki aya gére %0,9 artis ile beklentilerin iizerinde kaldi. ithalat fiyatlarinin yillik artisi %1,1’e yiikseldi. Nisan
ayinda ihracat fiyatlari ise aylik %0,5 artis gostererek beklentilerin Ustlinde kalirken, ihracat fiyat endeksinin yillik diististi %1,0’e yavaslamis oldu.

ABD'de sanayi liretimi nisan ayinda piyasa beklentilerin altinda kalarak bir 6nceki aya gére degisim géstermedi. Sanayi Gretimi gegen yilin ayni ayina gore
ise %0,4 disti. Nisan ayinda kapasite kullanim orani beklentilere paralel %78,4 olarak gergeklesirken, mart ayi orani %78,4'ten %78,5'e revize edildi.
Atlanta Fed’in, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci ceyrek biyime tahmini %3,8'den %3,6’ya indirildi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, nisan ayi enflasyon raporunun enflasyonun yon, 6zellikle de barinma maliyetlerindeki artisin yavaslamasi konusunda
onemli ipuglari sunmus olabilecegini, ancak bunu séylemek icin henliz ¢ok erken oldugunu sodyledi. Bostic, "Bir veri noktasi bir trend degildir. Ancak
barinmanin son donemdeki enflasyonu artirmadaki buyuk rolt g6z 6niine alindiginda, nisan ayindaki yavaslama oldukga 6nemli bir gelismedir ve izlenmeyi
hak etmektedir" dedi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, politika yapicilarin enflasyonun merkez bankasinin %2'lik hedefine dogru ilerlediginden emin olmak i¢in daha fazla
veriye ihtiya¢ duydugunu soyledi ve yetkililerin bunu gergeklestirmek igin faiz oranlarini daha uzun siire yiksek tutmasi gerektigini belirtti. Para
politikasinin su anda iyi bir konumda oldugunu yineleyen Mester, tedarik zinciri aksakliklarinin diizelmesinden kaynaklanan daha az iyilesme oldugu igin
fiyat artiginin gegen yila gére daha yavas bir hizda sogumasini bekledigini sozlerine ekledi. Cleveland Fed Baskani, "Mevcut para politikasi durusumuz,
gergeklesebilecek riskleri yonetmek igin bizi iyi bir konuma getiriyor. Enflasyonun sirdirilebilir ve zamaninda %2'ye geri donis yolunda olduguna dair
bize gliven verecek yeterli kanit olmadan faizleri ok erken ya da ¢ok hizli bir sekilde asagi cekmek, enflasyon konusunda kaydettigimiz ilerlemeyi geri
alma riskini doguracaktir" diye konustu.

JPMorgan CEQ’su Jamie Dimon ciddi fiyat baskilarinin hala ABD ekonomisini etkiledigini ve bunun faiz oranlarinin birgok yatirimcinin beklediginden daha
uzun sure ylksek kalacagi anlamina gelebilecegini soyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézciist Julie Kozack, ABD yonetiminin Cin'den ithal edilen bazi Uriinlere yonelik tarifeleri artirmasina iliskin ABD'nin agik
ticaret politikalarini siirdiirmesinin tlkeye daha iyi hizmet edecegini belirterek, iki Glkenin ticari gerilimlerini gdzmek igin birlikte galismasi gerektigini ifade
etti.

Cin Ulusal Istatistik Biirosu, perakende satislarin nisan ayinda bir énceki yila gére beklentilerin altinda %2,3 arttigini bildirdi. Béylece perakende satislarda
2022'den bu yana en dusuk artis kaydedilmis oldu. Sanayi Gretimi nisan ayinda bir 6nceki yila gére %6,7 oraninda artarak mart ayindaki %4,5'lik artisin ve
beklentilerin Ustlinde kaldi. Sabit kiymet yatirimlari yilin ilk dért ayinda %4,2 artis gosterdi ve %4,6'lik artis tahminlerinin altinda kald.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin elinde bulundurdugu borsa yatirim fonlarini (ETF) satmak igin acil bir plani
olmadigini séyledi. Ueda, "ETF varliklarimizla ne yapacagimiza karar vermek igin biraz zaman harcamaliyiz, buna gelecekte bunlari elden ¢ikarip
¢ikarmayacagimiz da dahil" dedi.

Diinyadan

*

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Cin ile enerjiden, bankacilik sektériine ¢ok sayida alanda projeler gelistirdiklerini belirterek, "2023'te ticaret
hacmimizde 240 milyar dolarla rekor kirildi." dedi. Rusya ve Cin bankacilik sektériindeki isbirligini de giigclendireceklerine isaret eden Putin, "Dogal olarak
istisarelerimizde hizla gelisen enerji sektériinde isbirligi konusunu da detayh olarak ele aldik. Bu bizim 6ncelikli alanlarimizdan biri. Enerjideki isbirligini
derinlestirmeye yonelik 6zel planlarimiz var." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. BM raporunda, kiiresel ekonominin bu yil %2,7 buylimesinin beklendigi belirtilerek, bunun ocak ayinda 6ngoériilenden 0,3 puan daha yiksek oldugu
aktarildi. Diinya ekonomisinde 6ngorilen biyiimenin gelecek yil igin 0,1 puan artisla %2,8'e ¢ikarildigi bildirilen raporda, yukari yonlu revizyonlarin basta
ABD olmak Uzere Brezilya, Hindistan ve Rusya'daki daha iyi gorinimu yansittigi kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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