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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Bu sabah aciklanan verilere gore Cin ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde 6nceki senenin son

saat Ul Veri Dénem_Beklenti _Onceki o M o - ) . . ) .
TR T o o ceyregine gdre %5,3 olan beklentilerin altinda %5,2 bilyiime kaydetti. Bu dénemde 8nceki geyrege
10:00  ingittere TUFE - Villk (%) Arallk 3839 gore biylime ise %1,0 oldu. Verilerin ardindan Cin ve Hong Kong’da saticili seyirler izliyoruz. Japonya
10:00 ingiltere Gekirdek TUFE - Yillik (%) Aralik 49 51 L. . ) ) > . .
1230  ingitere Konut Fiyat Endeksi - Yillk (%) Kasim 12 endeksleri ise pozitif seyrediyor. ABD’de spot endeksler tatil ardindan diin negatif kapaniglar
3:00 UFE - Yillik (%) k- 29 29 . . v . P
. Tore o e o o gerceklestirdi. Dow Jones %0,62, S&P500 %0,37 ve Nasdaq %0,19 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu
100 E8 Cekirdek TUFE - Villk () ArallcF 34 34 sabah vadeli endekslerde de negatif bir gortinim takip edilirken, Avrupa vadelileri saticili seyrediyor.
14:30  Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Kasim 38
14:30  Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi - Villik (%) Kasim 86,5
16:30 ABD Isletme Stoklari (%) K: -01 -01 . . . - P
1630 ABD peméid";;t;;i',w..k(%, e on 03 ABD’de New York Fed imalat endeksi ocak ayinda -14,5’ten -43,7’ye sert bir dusus kaydetti. Imalat
16:30  ABD Otomotiv Hari¢ Perakende Satislar - Aylik (%) Aralik 02 02 P FSrEI B ' PR . .
e oot ot et ol ) ! sektoriinde daralmanin strdugline isaret eden endeks, Mayis 2020'den bu yana en disuk seviyesine
1630 ABD ithalat Fiyat Endeksi - ilk (%) Aralik 14 gerilemis oldu. Fed lyelerinden Waller, Fed'in faiz oranlarini diisirmeye basladiginda temkinli bir
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik -0,7 -09 . . - . - .. . .. o
1630 ABD ihracat Fiyat Endeksi - illik (%) Aralik 52 yaklagim sergilemesi gerektigini ve gegmiste yapilan faiz indirimleri kadar hizli hareket etmek igin bir
17:15  ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Aralik 01 02 - P P , : . . PR -
s a0 Kapasite Kullammn 0% ik s 788 neden gormedigini belirtti. Waller'in agiklamalar, Fed’in piyasalarin fiyatladigi tizere erken bir
1800 A% ccp e Konut Fiyat ndelel Ocak 380 370 dénemde faiz indirimlerine baglamayabilecegine ve faiz indirimlerinin bu sene igin fiyatlanan 6 faiz
: askani Lagarde'in Konusmasi S ) R . . . .
2200 ABD Fed Bej Kitap Raporu indiriminden daha az olabilecegine isaret etti. Agiklamalar ardindan Fed’in mart ayinda ilk faiz

ABD  Fed Uyelerinden Barr, Bowman ve Williams'in Konusmasi

indirimini yapmasi igin verilen olasilik %65 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Gerileyen faiz indirim
beklentileri ile yikselen ABD 10 yillik tahvil faizi %4,05 seviyelerinde bulunuyor. Dolar endeksi ise
103,4 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin ABD’de oldukga yogun bir veri akisi takip edecegiz. Aralik ayina
iliskin perakende satiglar ve sanayi iiretimi verileri yogun veri giindemi iginde éne ¢ikiyor. Fed TSi
22:00’da Bej Kitap raporunu yayimlayacak. Ayrica Fed Uyelerinden Barr, Bowman ve Williams’in
konugmalari da takip edilecek. Din yayimlanan Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) tuketici anketi
sonuglarinda tiiketicilerin 1 yillik enflasyon beklentilerinin %4,0 seviyesinden %3,2'ye, 3 yillik
beklentilerinin ise %2,5'ten %2,2’ye geriledigi gorildu. Boylece 3 yillik enflasyon beklentileri Subat
2022’den bu yana en dusuk seviyesine gerilerken, anket sonuglari tuketicilerin enflasyon
beklentilerinde 6nemli bir gerileme oldugunu gosterdi. Bu sabah EURUSD 1,0870 seviyelerinde

FX Mal'ket l_l_e bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde aralik ayi final enflasyon verileri ile birlikte, ECB Bagkani Lagarde’in

. konusmasi takip edilecek. ingiltere’de ise aralik ayi enflasyon verileri agiklanacak. ingiltere’de

avantajl-l kurl-arl-a enflasyonun aylik %0,2, yillik %3,8 artis gostermesi bekleniyor. Veri dncesinde GBPUSD 1,2620
dﬁVi.Z, altlﬂ, seviyelerinde seyrediyor.

gumu§ ve platln BIST100 endeksi diin 8.000 seviyesinin Ustiinde dar bir aralikta hareket ederek glini %0,15 deger

kaybi ile 8.032 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 81,5 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi

allm Satlm %1,71 ve ulastirma endeksi %1,35 deger kaybederken, sinai endeksi %0,49 deger kazanci ile pozitif

ayristl. Bu sabah Dolar/TL 30,11 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 316,1 seviyelerinde bulunuyor.
Bugin yurt iginde kasim ayina iliskin konut fiyat endeksi agiklanacak.

islemleri

“Finansal

Ma rket'te! 4 : seviyelerinden igslem gériirken, Bitcoin 42.800S$ cevresinde seyrini sirdiriyor.

Ons altin 2.025$, ons giimis ise 22,80$ seviyelerine gerilemis bulunuyor. Brent petrol 77,7$

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0890 — 1,0940, asagi yonde 1,0846 ve 1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.040$ — 2.075$, asagi yonde 2.010S$ ve 1.980$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 22,96$ — 23,328, asagl ydnde 22.47$ ve 22,005 seviyeleri 6ne cikiyor.

. - . a - ) -
Nazl Dilcu Dag Ons Platin: yukari ydnde 910$ — 9365, asagi ydnde 889S ve 870S seviyeleri éne gikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydonde 30,2500, asagi yonde MOST indikatori 29,4980 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazlican Sahan Savur ¢ BIST100: asagl yonde 7.955 — 7.865, yukari yonde 8.112 — 8.315 seviyeleri 6ne gikiyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2612 ve 1,2545, yukari yonde 1,2676 ve 1,2720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*
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Avrupa

ABD

Aralik ayinda tarim iriinleri Uretici fiyat endeksinde (Tarim-UFE) bir &nceki aya gére %6,34 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %52,66 artis gerceklesti.
Cumhurbagkani Erdogan, SSK ve Bagkur emeklilerine ek %5 zam verildigini belirterek SSK ve Bagkur emeklilerine zamlarin Ocak 2024'ten itibaren
%42,6'ya yikseldigini ve temmuz ayindaki zamlarla birlikte emeklilerin hepsinin yaklasik ayni oranlarda maas artisina ulasacaklarini bildirdi.
Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, ek artigin sadece ilk 6 ay igin oldugunu, 6 aylk artis oranlarinin dahi yillik beklenen enflasyonun lzerinde
oldugunu aktararak, temmuz ayinda yillik artis oranlarinin tiim emekli kesimler icin denklesmis olacagini belirtti.

ingiltere'de issizlik orani Eyliil-Kasim 2023 déneminde énceki {i¢ aylik déneme gére degisim gdstermedi ve %4,2 olarak belirlendi. Bu dénemde
galisanlarin ikramiyeler harig tutulan diizenli tcretlerindeki artis yillik bazda %6,6 olurken, ikramiyeler dahil toplam Ucretlerdeki blyiime %6,5 olarak
hesaplandi. Enflasyon etkisinden arindiriimis toplam Ucretlerdeki artis ise %1,3 oldu.

Almanya’da 2023 Aralik ayinda AB uyumlu TUFE artisi aylik bazda %0,2, yillik bazda %3,8 olarak teyit edildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin heniiz enflasyon karsisinda zafer ilan edemeyecegini ancak bir sonraki
hamlesinin muhtemelen bu yil igcinde bir faiz indirimi olacagini soyledi. Villeroy, "Buylk surprizler olmazsa bir sonraki hamlemiz muhtemelen
bu yil iginde bir indirim olacak. Zamanlamasi hakkinda yorum yapmayacagim" dedi.

ECB Uyelerinden Mario Centeno, Euro Bolgesi enflasyonunun mevcut gidisatina iliskin iyimser oldugunu ve orta vadeli enflasyon hedefi olan %2'ye dogru
ilerledigini soyledi. Centeno, ECB’nin dusus egiliminde olan enflasyon oranini diisirme konusunda asiriya kagmamasi gerektigini sdyleyerek, bankanin
odak noktasinin kisa vadede degil orta vadede enflasyon oranini diisiik tutmak oldugunu belirtti. Centeno, 6nemli dis fiyat baskilarinin biytk 6lgtide
azaldigini ve geriye Ucretler gibi i¢ faktorlerin kaldigini vurguladi. Euro Bélgesi'nin ekonomisinin sallantida oldugunu belirten Centeno, "asiriya kagma
buyk bir risk olmasa da gerekenden fazlasini yapmamiza gerek yok" dedi.

ECB lyesi Tuomas Valimaki, ECB'nin enflasyonu %2'ye dustirme konusunda ilerleme kaydettigini ancak politika yapicilarin erken hareket etmek yerine
biraz daha beklemeleri gerektigini sdyledi. Valimaki, "Kisitlayici seviyeden erken bir ¢ikis yapmaktansa biraz daha beklemek ve sonra belki de geri donus
yapmak zorunda kalmak daha iyidir. Enflasyona karsi erken zafer ilan etmekten kaginmaliyiz. Beklemek ve Ucretlerle ilgili verilerin nasil gelistigini gormek
daha iyi olacaktir" dedi. Valimaki, su ana kadar ECB'nin kendi aralik ayi projeksiyonlarinin ve faiz gériinimuniin yanhs olacagini gosteren higbir tcret
verisi gormedigini soyledi.

ECB anketine gére Euro Bolgesinde tuketicilerin 12 aylik déneme iliskin medyan enflasyon beklentisi %4,0'ten %3,2'ye, Ug yil sonrasina iliskin medyan
enflasyon beklentisi %2,5'ten %2,2'ye geriledi.

Almanya’da ZEW Enstitiisii'nlin beklenti endeksi ocak ayinda disus beklentilerinin aksine 12,8'den 15,2'ye yiikseldi. Cari kosullar endeksi ise beklentilerin
altinda kalarak -77,1'den -77,3'e dustli. ZEW Bagkani Achim Wambach anket katiimcilarinin yarisindan gogunun ECB’nin yilin ilk yarisinda faiz indirecegi
beklentisinde oldugunu sdyledi. Wambach, aralik ayinda gorilen enflasyondaki yiikselisin bu beklentileri degistirmedigini ifade etti.

ECB Uyesi Madis Muller, piyasanin faiz indirimi umutlarinin ECB'nin mevcut yoriingesinin ¢ok otesine gectigini ve Ucret artisi rakamlarinin mevcut
enflasyon beklentilerine ters diismeye devam ettigini belirtti. Muller, "Veriler arzu edilen fiyat artisi kosullarini yansitana kadar ECB faiz oranlarini
degistiremez" diye konustu.

UBS Global Research, duisen faiz oranlarinin asamali olarak daha yiiksek garpanlari desteklemesini beklediklerini ve bu nedenle S&P500 endeksine dair
2024 yil sonu hedeflerini 4.850’den 5.150'e yukselttiklerini agikladi.

Harvard Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Kenneth Rogoff, ekonomide durgunluk olmazsa bu sene Fed'den piyasalarin bekledigi gibi 6 faiz indirimi
beklentisinin 'bos bir hayal' oldugunu soyledi. Rogoff, "Eger derin bir durgunluk olursa -ki bu mimkiin- o zaman 6 degil, belki 15 kez indirim olabilir" dedi.
2024 beklentilerini paylasan Rogoff "Ben ABD igin 2024'iin 2023 yilinda oldugu kadar iyi olmayacagini, fakat ¢cok kotii de olmayacagini distntyorum.
Enflasyon diisecek ve yumusak inis olacaktir" diye konustu.

New York Fed’in agikladigi imalat endeksi, ocak ayinda ylkselis beklentilerinin aksine -14,5’ten -43,7'ye diserek imalat sektoriinde daralmanin
derinleserek siirdiigline isaret etti. Boylece endeks, Mayis 2020'den bu yana en dislk seviyesini kaydetti. Yeni siparis endeksi ocakta 38,1 puan azalarak
-49,4'e ve sevkiyat endeksi 24,9 puan azalisla -31,3'e indi. Gelecek 6 aylik goriinime iliskin iyimserlik ise s6z konusu dénemde 6,7 puan artarak 18,8'e
ikt

Morgan Stanley'den yapilan agiklamaya gore ise bankanin gegen yilin dérdiincl geyregindeki net kari, bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %32
azalarak 1,5 milyar dolara geriledi. Kurumun 2022'nin dérdiinci ¢eyreginde 1,26 dolar olan hisse basina kari, gecen yilin ayni ddneminde 85 sent oldu.
Goldman Sachs'tan yapilan agiklamaya gore, bankanin gegen yilin dordiinci gceyregindeki net kari bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %51 artarak 2,01
milyar dolara yukseldi. Kurumun 2022'nin dérdiincii geyreginde 3,32 dolar olan hisse basina kari da 2023'tin ayni déneminde 5,48 dolara ¢ikt.

Fed uyesi Christopher Waller, enflasyonda devam eden dususlerin Fed'in bu yil faiz oranlarini diisirmesine olanak saglayacagini ancak bunun "dikkatli"
sekilde yapilmasi gerektigini sdyledi. Para politikasinin dogru belirlendigine inandigini belirten Waller, politikanin kisitlayici oldugunu ve ihmli enflasyon

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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okumalarinin gériilmeye devam edilebilmesiigin talep lizerinde asagi yonli baski olusturmayi sirdiirmesi gerektigini aktardi. Enflasyonun son dénemdeki

seyrini strdlrtp strdirmeyecegini ve is glcl piyasasi hala beklentilerin Gizerinde performans gosterirken bunun gergeklesip gerceklesmeyecegini
zamanin gosterecegine dikkati ceken Waller, son birkag aydaki verilerin Komite'nin 2024'te politika faizini dustirmeyi disinmesine olanak tanidigini
kaydetti. Waller, faiz indirimlerinin zamanlamasi ve 2024'teki sayisinin gelen verilere bagl olacagini vurguladi. Waller, Fed'in faiz oranlarini digirmeye
basladiginda temkinli bir yaklasim sergilemesi gerektigini ve gegmiste yapilan faiz indirimleri kadar hizli hareket etmek igin bir neden gérmedigini belirtti.
ABD Kongresi'nin vergi komitelerinin liderleri sali giint sirketler ve disuk gelirli aileler igin yaklasik 80 milyar dolarlk vergi indirimlerini gelistirmek
amaciyla iki partinin anlastigini duyurdu. Ancak bitce konusundaki sert gérus ayriliklari nedeniyle gegis stireci belirsiz kaldi.

Cin Basbakani Li Ciang, llkesinin ekonomide disa agilma politikasina bagh kalacagini, ekonomik firsatlari diinya ile daha fazla paylasmak igin elverigli
ortami saglamaya g¢alisacagini séyledi. Li, Cin'in GSYH’sinin 2023'te %5,2 artisla yillik bliyime hedefinin tGzerine g¢ikmasinin beklendigini bildirdi.

Cin Ulusal istatistik Blirosu verilerine gére, 2023 yilinin son {ig ayinda GSYH &nceki senenin ayni dénemine gére %5,3 beklentilerinin altinda %5,2 oraninda
artti. 2023 yilinin dordiinci geyreginde ise Ulke ekonomisi 6nceki ceyrege gore %1,0 buylime kaydetti.

Cin’de perakende satiglar aralik ayinda bir dnceki yila gére %7,4 oraninda artarak %8'lik biiylime beklentilerini karsilayamadi.

Cin’de sanayi Uretimi aralik ayinda bir 6nceki yila gére %6,8 oraninda artarak %6,6'lik biyliime tahminlerini ast.

Cin'de Ulusal istatistik Biirosu'nun agikladigi verilere gére, devlet destekli konutlar haric olmak tizere 70 sehirde yeni ev fiyatlari aralik ayinda aylik bazda
%0,45 geriledi. Bu diistis Subat 2015'ten bu yana gorilen en sert dusts oldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkan Yardimcisi Gopinath, kiiresel ekonominin 2023 yilinda beklenenden daha iyi bir performans sergiledigini ve yumusak
inis sansinin biraz arttigini belirtti. Enflasyon konusunda yapilmasi gerekenlerin heniiz bitmedigini vurgulayan Gopinath, agresif faiz indirimlerine yonelik
piyasa tahminleri igin henliz erken oldugunu séyledi.

ingiliz eneriji sirketi Shell, Amerika Birlesik Devletleri ve ingiltere'nin Yemen'deki Husilere yénelik operasyonlarinin ardindan Kizildeniz iizerinden yapilan
tlim sevkiyatlari sliresiz olarak askiya aldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P), kurumsal temerritlerin sayisinin gegen yil 2022'ye kiyasla %80 arttigini ve diinya
genelinde temerritlerin %63'lnlin ABD'de yasandigini agikladi. Agiklamada, 2024'te kiiresel anlamda kredilerde daha fazla bozulma beklendigine isaret
edilerek, "Faiz indirimi ihtimaline ragmen finansman maliyetlerinin yiksek kalmasini bekliyoruz." ifadeleri kullanildi. S&P'nin agiklamasinda, daha yavas
ekonomik biylime ve daha yliksek finansman maliyetlerinin temerriit oranlarinin artmasina katkida bulunacaginin disunildGga belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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