Fibabanka

18.03.2024
Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
— - — Yarin takip edilecek Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplantisi ile Carsamba giinkii FOMC toplantisi
1500 B TOFE - il [%] Sbatt 26 26 oncesinde Asya piyasalari haftaya pozitif bir gériinimle baslyor. Bu sabah Cin’de agiklanan veriler yil
he okl TOFE o ) Frot R R basindan bu yana toplam perakende satislarin ve sanayi tretiminin 6nceki seneye gore beklentilerin
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U0 Tokive Konut Fiyat Endieksi - Yillik (%) Ocak 755 Ustlinde artis gosterdigine isaret ederek, llkenin ekonomik aktivitesine iliskin pozitif sinyal verdi.
s Tn:n: MJ:LQ;Z'"ZT";:‘;E.:Z::f.%] Von a0 o ABD’de spot endeksler gegtigimiz haftanin son islem giiniinde negatif kapanislar gerceklestirdi. Dow
T e vl tiwn el Feog s Jones %0,49, S&P500 %0,65 ve Nasdaq %0,96 deger kaybi ile giinii tamamladi. ABD vadelileri ise bu
e Hasne Ll vl o fapsh fe e g et sabah alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde de pozitif seyirler izliyoruz.
ABD’de agiklanan verilere gére subat ayinda sanayi tretimi aylik %0,1 artis gostererek beklentilerin
Ustlinde kalirken, kapasite kullanim orani %78,3 seviyesinde sabit kaldi. Subat ayinda ithalat fiyat
endeksi beklentilere paralel %0,3, ihracat fiyat endeksi ise beklentilerin tstiinde %0,8 artis kaydetti.
Michigan Universitesinin tiiketici anketinin éncii sonuglarina gére mart ayinda tiiketici giiveninde
gerileme gorulirken, tiketicilerin kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentileri 6nceki anket dénemine
gore degisim gostermedi. Anket sonuglarinda 1 yillik enflasyon beklentisi %3,0 seviyesinde, 5-10 yillik
enflasyon beklentisi ise %2,9 seviyesinde gergeklesti. FOMC haftasina girerken, dolar endeksi 103,4
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin ABD’de sakin bir veri
akisi takip edilecek. Euro Bolgesinde ise piyasalar subat ayi enflasyon verileri ve ocak ayi dig ticaret
dengesi verilerini izleyecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyeleri faiz indirimlerinin haziran ayinda
baslamasina yonelik beklentilerini tekrarlarken, lyelerden De Cos Y6netim Konseyi igerisinde bu
yondeki beklentilerdeki goriis ayriliklarinin sinirli kaldigini belirtti. Bu sabah EURUSD 1,0885
seviyelerinde seyrediyor.
FXMarket ll-e Cuma gunu agiklanan TCMB'nin mart ay1 Piyasa Katihmcilari Anketi'nde 2024 yil sonu enflasyon
H beklentisi %44,19’a yikselirken, 12 ay sonrasi ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde gerileme
avantajll kU rla rl'a devam etti. Gune alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi kapanisa yakin artan satislarla giini %0,62
dﬁVlZ, altlﬂ, deger kaybiyla 8.829 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 76,8 milyar TL oldu. Endekste
el . haftalik deger kaybi ise %3,57 seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 32,30, 5 yillik CDS primi ise
gumU§ ve platlﬂ 315 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ocak ayi konut fiyat endeksi ve Hazine'nin gergeklestirecegi
ihaleler takip edilecek.
altm satim
I§leml€l’l Cuma glini kiymetli madenlerde bir miktar zayiflama izlenirken, bu sabah ons altin 2.148$, ons giimis
e ise 25,008 seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol bu sabahki yiikselisi ardindan 85,6$, Bitcoin ise
F[[la nsal 68.4005 seviyelerinde hareket ediyor.
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,0900-1,0961, asagi yonde 1,0860—1,0830 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.213$-2.3009, asagl yonde 2.1405-2.110$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 25,30$-25,808, asagi yonde 24,555-23,94S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9435-967$, asagi yonde 9255-914S seviyeleri dne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag *  USDTRY: yukari ydnde 32,5000, asagl yonde MOST indikatori 31,5552 seviyesi 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr y
¢ BIST100: yukari ydonde 8.920-9.000, asagi yonde 8.780-8.650 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazlican $ahan Savur GBPUSD: agagi yonde 1,2710-1,2660, yukari ydonde 1,2760-1,2828 seviyeleri 6ne gikiyor.
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr
Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB'nin mart ayi Piyasa Katimcilari Anketi'nde 2024 yil sonu enflasyon beklentisi %44,19’a yikseldi. 12 ay sonrasi ve 24 ay sonrasi enflasyon
beklentilerinde ise gerileme devam etti. Yil sonu Dolar/TL beklentisi 40,53’e yiikselirken, cari agik beklentisi 33,3 milyar dolara geriledi. Yil sonu biyime
beklentileri ise 6nceki aya kiyasla sinirl bir yikselisle %3,32 oldu.

. Merkezi yonetim bitce dengesi 2024 Subat ayinda 153,8 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni dénemde 98,97 milyar TL oldu. Subat ayinda biitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %77,2 artig gosterirken, bltge gelirleri %145 artis kaydetti. 2023 Subat ayinda bitce dengesi 170,6 milyar TL agik
vermis, faiz disi agik ise 136,3 milyar TL olmustu. Subat ayinda vergi gelirleri yillik bazda %126,2 artig gosterdi. Vergi gelirleri altinda gelir vergisi tahsilati
%153,6 artig gosterirken, kurumlar vergisi tahsilati %182,3 ile daha gliglu bir artis kaydetti. Dahilde alinan KDV subat ayinda %206,3 artarken, i¢ talepteki
seyri yansitan OTV gelirleri %108,3 artis kaydetti. Subat ayinda merkezi yénetim vergi disi gelirleri %231,1 artarak 129,8 milyar TL oldu. Ayni dénemde
faiz digi giderler yillik bazda %78,8 artarken, faiz giderleri %60,2 artis kaydetti.

. Tarim riinleri tretici fiyat endeksinde (Tarim-UFE) subat ayinda bir 6nceki aya gére %7,18, bir dnceki yilin ayni ayina gére %58,29 artis gerceklesti.

. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda iicretli galisan sayisi ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %2,8 artti. Ucretli calisan sayisi bir
onceki yihn ayni ayinda 14 milyon 620 bin 763 kisi iken, ocak ayinda 15 milyon 22 bin 900 kisi oldu.

. TCMB verilerine gore ocak ayi sonu itibariyla, 6zel sektoriin yurt digindan sagladigi toplam kredi borcu, 2023 yil sonuna gére 1,7 milyar dolar azalarak
162,0 milyar dolar oldu. Vadeye gore incelendiginde, 2023 yil sonuna gore, uzun vadeli kredi borcu 1,8 milyar dolar azalarak 152,7 milyar dolar; kisa vadeli
kredi borcu (ticari krediler harig) ise 158 milyon dolar artarak 9,3 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

4 Hazine ve Maliye Bakanhgi 2024 yili dis finansman programi gergevesinde, Euro cinsinden 2030 vadeli tahvil ihracinda ihrag miktarinin 2 milyar Euro olarak
gergeklestigini ve ihrag tutarinin 21 Mart 2024 tarihinde hesaplara girecegini agikladi. 21 Mayis 2030 vadeli tahvilin kupon oraninin %5,875, getiri oraninin
%6,125 olarak gergeklestigi, ihraca 300’e yakin yatirimcinin, ihrag tutarinin 5 katindan fazla talep gosterdigi belirtildi. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2024 yilinda
uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam yaklasik 5,2 milyar dolar tutarinda finansman saglandigi agiklandi.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 5 kattan fazla talep gelen 2 milyar Euro tutarindaki tahvil ihracinin, bu sene yatirim yapilabilir nota sahip tlke
ihraglan disinda gergeklesen ilk Euro ihraci oldugunu belirterek, "3 yil aradan sonra ihrag ettigimiz 2 milyar tutarindaki ilk Euro tahvilimizin 'spread'i
2017'den beri en diistk seviyede gergeklesti. 5 kattan fazla talep gelen bu basarili ihrag, uluslararasi yatirimcilarin tilkemize olan gtiveninin, programimiza
duyulan inancin agik bir gostergesidir. Yerel se¢im stirecinde kisa vadeli beklentilerle olusturulan spekiilatif sdylemler ve pozisyonlar programimizin
hedeflerine ulasmasini engelleyemeyecek." ifadelerini kullandi.

. Fitch Ratings, 17 Turk bankasinin Uzun Vadeli Yabanci Para cinsinden kredi notunu 'B' seviyesine, Turkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi A.S.'nin (TKYB) kredi
notunu ise 'B+' seviyesine yukseltti.

. TCMB'nin Kredi Karti islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlari Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi, Resmi Gazete'de yayimland.
TCMB, kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemleri ve kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak aylik azami akdi faiz oraninin hesaplama yénteminde
degisiklik yapti. Yeni yonteme gore, hesaplanan aylik azami akdi faiz orani %4,42'den %5'e cikarildi. (Teblige ulagsmak igin tiklayiniz.)

. TCMB’nin bankalara génderdigi uygulama talimati ile gergek ve tiizel kisiler igin uygulanan TL payi hedefleri glincellendi. Buna gore, bankalarin tuzel kisi
TL payi igin aylik artis hedefi getirildi. Ayrica, bankalarin TL payi seviyelerine gore farkl olarak belirlenmis olan gergek kisi TL payi aylk artis hedefleri
guncellendi ve hedeflerin saglanamamasi halinde uygulanacak komisyon orani artirildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek enflasyonist yeni vergi getirilmeyecegini, katma deger vergisi genel oranini, kurumlar vergisini ve gelir vergisini
artirmayacaklarini vurgularken, "Bu konuda ¢ok netiz. Ama istisnalari, muafiyetleri, indirim oranlarini gézden gegirecegiz." ifadelerini kullandi. Simsek,
maliye politikasiyla enflasyonun disuisu igin ne gerekiyorsa yapacaklarini aktardi. Turk lirasini cazip hale getireceklerini belirten Simsek, "TL cazip hale
geldikge dezenflasyon programi uygulandikga, kur korumali mevduatta (KKM) ve dolar hesaplarinda ¢6ziilme 6ngordigumuzi séyledik. Bu, kademeli ve
piyasa kosullari el verdigi 6lgtide olacak." degerlendirmesinde bulundu.

. iSO Baskani Bahcivan, enflasyonla miicadelede dogru yola girildigini belirtiken, daha disiik bir bilylimenin Tiirkiye icin daha faydali olacagina isaret etti.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uiyesi Pablo Hernandez de Cos, "Oniimiizdeki aylarda makroekonomik tahminlerimiz tutarsa, faiz oranlarini diisirmeye
yakinda baslamamiz normaldir ve haziran ayi baglamak igin iyi bir tarih olabilir" dedi. ECB Yonetim Konseyi icinde haziran ayinda faiz indirimi konusunda
goris ayriliklarinin mesru olduguna inandigini ancak su ana kadar bu gorus ayriliklarinin nispeten sinirli oldugunu ifade eden De Cos, "Her hallkarda,
mevcut fikir birligi derecesinin gok ylksek olduguna inaniyorum ve bunun boyle devam edecegini umuyorum" dedi. Bu yil 25 baz puanlik tg faiz indirimi
beklemenin makul olup olmadigi sorusuna De Cos, faiz oranlarinin zamanlamasi konusunda ¢ok agik olmak istemedigini ancak piyasa kosullarinin ECB'nin
%2'lik orta vadeli enflasyon hedefini tutturmakla uyumlu oldugu yanitini verdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Oli Rehn, gectigimiz hafta yapilan ECB toplantisinda para politikasinin sinirlayici boyutunun azaltiimasi ve faiz
oranlarinin ne zaman dustrilmeye baslanmasinin uygun olacagini tartismaya basladiklarini soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, Euro Bolgesi'nin is glicti piyasasinin nihayet sogudugunu ve sirketlerin isci sikintisi konusunda
daha az endise duydugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Euro Bolgesinin enflasyon krizinden yavas yavas uzaklastigini soyledi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Makhlouf Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayi toplantisinda, tcret dinamikleri konusunda ¢ok daha fazla bilgiye

sahip olacaklari igin faiz oranlarini diistirebilecegini soyledi.
. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Almanya'nin uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notunu "AAA" olarak teyit ederken, kredi
notu goérinimiind “duragan” olarak korudu. Fitch, AlImanya'nin 2024 yilinda %0,1, 2025 yilinda ise %1,4 biiylyecegi tahmininde bulundu.

ABD

4 ABD'de sanayi iretimi, subatta beklentilerin Gizerinde kalarak bir 6nceki aya kiyasla %0,1 yiikseldi. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde
degisim gostermeyerek %78,3 seviyesinde gergeklesti.

4 ABD'de ithalat fiyat endeksi subatta aylik bazda %0,3 ile beklentilere paralel, ihracat fiyat endeksi ise %0,8 ile beklentilerin Gizerinde artis kaydetti.

. Fed’in New York subesinin agikladigi imalat endeksi piyasa beklentilerinin (izerinde gerileyerek martta 18,5 puan azalisla eksi 20,9'a dustu.

. ABD'de Michigan Universitesince élciilen tiiketici giiven endeksi, mart ayinda beklentilerin altinda kalarak gegen aya kiyasla 0,4 puan azalisla 76,5'e indi.
Amerikalilarin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, martta aylik bazda degisim géstermedi ve
79,4 oldu. Tiketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi ise ayni dénemde 0,6 puan azalisla 74,6'ya distii. Michigan
Universitesi anketine gore tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, martta aylik bazda degisim gdstermeyerek %3 oldu. Uzun vadeli enflasyon
beklentisi de Ust Uste dordiincli ayda %2,9 seviyesinde kaldi.

. JPMorgan, Fed'den 2024 yilinda bekledigi toplam faiz indirimi miktarini 125 baz puandan 75 baz puana disiird.

. Goldman Sachs, Fed'den 2024 yilinda bekledigi toplam faiz indirimi miktarini 100 baz puandan 75 baz puana distirdi.

Asya

. Japonya'nin en buyuk is¢i 6rgutl Japon Ticaret Birligi Konfederasyonu (Rengo) isverenlerle bu yilki Gicret muizakerelerinin ilk turunun Ucretlerde ortalama
%5,28 artis ile sonuglandigini agikladi. Bu oran 33 yilin en yiiksek seviyesi oldu.

. Cin’de perakende satislar yil basindan bu yana gectigimiz senenin ayni donemine gore %5,5, sanayi Uretimi ise %7 artis gosterirken, her iki artis da
beklentileri asti. Bu donemde issizlik orani %5,3 oldu. Ocak ve subat aylarinda toplam gayrimenkul yatirimlari yillik bazda %9 dustu.

. Goldman Sachs, guiglii Gcret artiglarinin ardindan Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) Sali glinkui toplantida 2007'den bu yana ilk kez faiz oranlarini artirmasini
bekledigini bildirdi. Ekonomist Tomohiro Ota yayinladigi yatirimei notunda, "Ucret gelismeleri BoJ'un politika degisikligi icin muhtemelen artik daha fazla
veriye ihtiyag duymadigini ya da politika degisikligini nisan ayindaki ti¢ aylik Ekonomik Goriiniim raporuyla gerekgelendirmeyi beklemeyecegini ima ediyor"
dedi. Ota, Bol'un briit Japon devlet tahvili alimlarinin mevcut hizini korurken ve borsa yatirim fonu varliklarini sabit tutarken getiri egrisi kontroliinden
tamamen ¢ikacagini yazdi.

Diinyadan
. ABD yo6netimi, Hamas'in yeni sundugu ateskes onerisini "ihtiyatl bir iyimserlikle" karsiladigini ve s6z konusu énerinin kendi Gzerinde galistiklar taslakla
uyumluluk gosterdigini bildirdi.
. Rusya Devlet Baskanligi segimini, oylarin %87,8'ini alan Vladimir Putin kazandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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