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Saat __ Ulke Veri Dénem Onceki
10:00 Tirkiye Konut Satislari (bin) Mart 93,9
10:00 Turkiye Konut Satislari - Yillik (%) Mart 17,3
11:00 EB Cari Denge (mlr €) Subat 39,4
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Nisan 23 32
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari (bin) 13-Nis 215 211
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi Mart -0,1 0,1
17:00 ABD 2. El Konut Satiglari (mn) Mart 4,2 4,4
17:00  ABD 2. El Konut Satislari - Aylik (%) Mart  -4,1 9,5
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’deki saticili kapanislara ragmen bu sabah Asya piyasalarinda pozitif seyirler izleyerek giine
basliyoruz. Diin ABD endekslerinden Dow Jones %0,12, S&P500 %0,58 ve Nasdaq %1,15 deger kaybi
ile gini tamamladi. ABD vadelilerine baktigimizda ise pozitif bir goriinim takip ediyoruz. Avrupa
vadelileri bu sabah karisik seyirler izliyor.

Diin ABD’de sakin bir veri akisi ile birlikte, Fed tyelerinden Mester ve Bowman’in agiklamalari takip
edildi. Mester, para politikasinin mevcut dlzeyinin iyi bir yerde oldugunu degerlendirerek faiz
indirimlerine baglamak igin acele edilmesine gerek olmadigl yoniindeki gorusiini yineledi. Bowman
ise mevcut politika durusunun yeterince kisitlayici olmayabilecegine yonelik daha endiseli
aciklamalarda bulundu. Enflasyonun gerilemesinin yavagladigini ve durmus bile olabilecegini belirten
Bowman, bu sebeple daha fazla faiz artinmina ihtiyag duyulabilecegi konusunda uyarida bulundu.
Bugiin ise ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi, haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 6ncii gostergeler
endeksi ve ikinci el konut satiglari verileri basta olmak Gzere yogun bir veri akisi takip edecegiz. Dolar
endeksi bu sabah 105,8 seviyelerine, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,57 seviyelerine gerilemis
bulunuyor. Diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyelerinin de agiklamalarini takip ettik. Uyelerin gogu,
enflasyondaki ilerleme goz 6niine alindiginda faiz indirimlerine baslamanin uygun olacagi yoniindeki
beklentilerini korusalar da Orta Dogu’daki ¢atismalarin yol agabilecegi arz yonli soklarla olugabilecek
enflasyon risklerine dikkat cektiler. Diger taraftan lyelerden Vasle, dezenflasyonun beklendigi gibi
devam etmesi halinde ECB’nin mevduat faizinin yil sonuna kadar %3 seviyesine yakin olacag
beklentisini paylasarak yil sonu faiz orani igin piyasa fiyatlamalarina paralel bir seviyeye isaret etti. Bir
diger Gye Centeno da 25-50 baz puanlik indirimlerden sonra bile ECB’nin politika durusunun kisitlayici
olacagini degerlendirdi. Diin 1,0605 seviyelerinden toparlanan EURUSD bu sabah 1,0680
seviyelerinde bulunuyor. ingiltere’de ise diin mart ayina iliskin enflasyon verileri agiklandi. Mart
ayinda enflasyon aylik bazda beklentilerin Ustlinde %0,6 artis gosterirken, yillik bazda %3,2’ye
gerileyerek Eylil 2021'den beri gorilen en dislk seviyeye geldi. Beklentilerin Ustiinde agiklanan
enflasyon rakamlar ile GBPUSD 1,2480 seviyelerine kadar yikselirken, bu sabah ise 1,2470
seviyelerinde bulunuyor.

Duin TCMB'nin agikladigi verilere gére subat ayinda cari agik 3,27 milyar dolar ile beklentilerin altinda
kalsa da cari dengede yedi ayin en yiksek aylik agigi gorilmis oldu. Subat ayindaki agikla birlikte 12
ayhk kiimulatif cari agik 31,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Diin gline pozitif bir baslangig¢ yapan
BIST100 endeksi 9.715 seviyesini gérmesi ardindan dislse gegerek giinii %0,18 deger kaybi ile 9.530
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 98,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,49, 5
yillik CDS primi ise 312,7 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin 2.375$ seviyelerinde, ons giimiis ise 28,405 seviyelerinde hareketine devam ediyor. ABD'de

artan stoklarin etkisiyle sert disiis gosteren Brent petrol 87,55 seviyelerine gerilemis bulunuyor.
Bitcoin ise bu sabah 61.400$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0700-1,0755, asagi yonde 1,0600-1,0551 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.4105-2.460S, asagl ydnde 2.3515-2.2908S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,20$-29,79$, asagi yonde 27,865-26,95$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9545-980S, asagi yonde 9305-914S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatori 31,7865 seviyesi dne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.577-9.860, asagi yonde 9.476 — 9.288seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2405-1,2370, yukari yonde 1,2504-1,2568 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Cari islemler hesabi subat ayinda 4,0 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin altinda 3,3 milyar dolar agik verdi. Boylece 12 aylhk kiimulatif cari agik 31,8
milyar dolar seviyesine geriledi. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi subat ayinda 2,1 milyar dolar fazla verdi ve boylece 12 aylik altin ve enerji harig
cari islemler fazlasi 36,0 milyar dolara yiikselmis oldu.

. Cari agik verilerini degerlendiren Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Cari agiktaki azalma doviz rezervi birikimine destek olurken, makro finansal
istikrar kanaliyla da dezenflasyona destek olacak" dedi. Dezenflasyon igin uygulanan politikalarin etkisi ile bu diigslisiin 6niimizdeki aylarda kademeli olarak
devam etmesini beklediklerini belirten Simsek, "Bu egilim yil sonunda cari agigin milli gelire oraninin %2,5’in altinda gergeklesebilecegine isaret ediyor"
ifadelerini kulland.

. TUIK verilerine gére ingaat maliyet endeksi aylik bazda %3,41, yillik bazda %70,05 artis kaydetti. Verilere gére insaat maliyet enflasyonu aylik bazda
yavaslama gosterirken, yillik bazda bir yilin zirvesine gikti.

. VakifBank'in, 550 milyon dolar tutarinda, vadesiz ve 5. yildan sonra erken itfa opsiyonuna sahip, tamami yurtdisi yerlesik kurumsal yatirimcilar tarafindan
satin alinan Basel Il uyumlu ilave ana sermaye ihracinda getiri orani %10,125 olarak belirlendi.

4 Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Isikhan, asgari licrete temmuz ayinda herhangi bir ara zammin giindemlerinde olmadigini s6yledi. Isikhan, emekliye de
enflasyon ya da sozlesme farki disinda bir zam yapilmayacagini belirtti.

. Goldman Sachs, sektor trendleri, doviz, tahvil getirileri ve enflasyondaki son hareketler dolayisiyla kapsami altindaki Turk bankalari igin 12 ayhk fiyat
hedeflerini ortalama %43 oraninda yukseltti.

4 Fitch Ratings, kredi kosullarinin daha da sikilasmasi ya da ekonomik biylmenin hiz kesmesi durumunda artan kredi karti borglanmasinin Turk bankalari
icin bir risk olusturabilecegi degerlendirmesinde bulundu. Fitch Ratings raporunda, “Hane halklari enflasyonist ortamda alimlarini 6ne ¢ekmek ve
taksitlerle alim maliyetlerini aylara yaymak amaciyla kredi karti kullanimlarini kayda deger sekilde artirdilar” degerlendirmesi yer aldi. Turkiye'de gesitli
makro ihtiyati tedbirlere ragmen teminatsiz perakende kredilerinin hizla arttigina dikkat gceken raporda, "Merkez Bankasi'nin, kredilerdeki biylmeyi
sogutmak igin hedeflenen banka duizenlemelerinin yardimiyla daha siki finansal kosullar uygulamasini bekliyoruz" denildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, piyasalarin ve yatirimcilarin genel olarak enflasyonun disecegi ve Orta Vadeli Program'in (OVP) sonug
verecegine inanmaya basladigini ifade etti. Simsek, programin temel amaglarinin fiyat istikrarinin saglanmasi, rekabetgilik ile verimliligin artiriimasi ve
yapisal reformlar oldugunu anlatti. Tlrkiye'de gegen yil meydana gelen depremlerin biitgede biyiik bir agiga neden oldugunu animsatan Simsek, agigin
azaltilmasina yonelik nemli tedbirler aldiklarini kaydetti.

. TCMB Baskani Fatih Karahan yaptigi sunumda, manget enflasyonun 2024'iin ikinci yarisindan itibaren dismesinin beklendigini belirtti. Karahan'in
sunumunda, cari dengenin iyilesmeye devam edeceginin alti gizilerek, Turkiye'nin tlke risk priminin distugi ve tlkenin dis finansmana erisiminin
glclenmesiyle dis borg gevirme oraninin arttigi kaydedildi. Sunumda, dayanikli tiketim mallarinda fiyat artislarinin geriledigi, hizmet enflasyonunda zorluk
oldugu ancak 6ntimuzdeki donemde hizmet enflasyonunda distise katki saglayacak unsurlarin bulundugu vurgulandi.

Euro Bolgesi

. ingiltere Ulusal Istatistik Ofisinin (ONS) verilerine gdre enflasyon mart ayinda beklentilerin Gistiinde kalarak aylik bazda %0,6 yiikseldi. ingiltere'de yillik
enflasyon %3,2 ile Eylul 2021'den beri gorilen en disilik seviyeye geriledi. Gida fiyatlarindaki gerileme, yillik enflasyondaki dustse en buyik katkiyi
saglarken, akaryakit fiyatlarindaki artis bunu dengeledi. ingiltere'de enerji ve gida fiyatlarinin hari¢ tutuldugu cekirdek enflasyon ise yillik bazda %4,2
olarak dlgiildii. Ulkede hizmet sektérii enflasyonu ise mart ayinda beklentilerin tistiinde kalsa da yillik bazda %6,0’ya geriledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, bir sonraki rapor agiklandiginda ingiltere enflasyonunda "giiclii bir diisiis" bekledigini belirtti. Bailey
ayrica, basta israil ve Hamas arasindaki catisma olmak (izere Orta Dogu'da devam eden gerginliklerin kiiresel ekonomi {izerinde korkulandan daha az etkisi
oldugunu belirtti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicisi Megan Greene, Orta Dogu'daki son gerginliklerin enflasyon beklentilerini yiikseltmek de dahil olmak tizere
enflasyon gortinimi igin bir risk olusturabilecegini soyledi. Greene, “Son birkag yildir gérdigimuz bir dizi arz yonlu soku takip eden bir tir eneriji fiyat
soklarindan, diger arz yonlu soklardan ve bunun enflasyon beklentilerine neler yapabileceginden endiseliyim" dedi.

. Final verilere gore Euro Bolgesinde tiiketici fiyat endeksi mart ayinda 6nct verilere paralel olarak aylik %0,8, yillik %2,4 artis kaydetti. Cekirdek endeksin
yillik artisi ise %2,9 oldu.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ECB'nin %2'lik enflasyon hedefini gézden gegirmesi igin heniiz erken oldugunu giinki enflasyon
micadelesinin heniiz bitmedigini belirtti. Lagarde, "oyunun kurallarinin yari yolda degistiriimemesi" gerektigi yontundeki 6nceki yorumunu hatirlatti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Robert Holzmann'a gére, Orta Dogu'daki gerginlikler Avrupa Merkez Bankasi'nin olasi bir faiz indirimine yonelik en
biyuk tehdidi olusturuyor. Holzmann, "Bu asamada en biyik tehdidin jeopolitik oldugunu diistinlyorum, ¢linki Orta Dogu'da neler oldugunu gorduk.
Tahmin edebileceginiz gibi, sadece Hiirmiiz Bogazi'nda bir gemi battiginda farkli bir petrol fiyatina sahip olabilirsiniz ve bu elbette stratejimizi yeniden
distinmemizi gerektirebilir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ECB lyelerinden Olli Rehn, "En biytk riskler hem Ukrayna'daki kotllesen durumdan hem de tiim sonuglariyla birlikte Orta Dogu g¢atismasinin olasi

tirmanigsindan kaynaklaniyor. Yaz yaklastik¢a, enflasyonun 6ngorildugu gibi dismeye devam etmesi kosuluyla, para politikasindaki kisitlama duzeyini
azaltmaya baslayabiliriz." dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uiyesi Bostjan Vasle, dezenflasyonun beklendigi gibi devam etmesi halinde ECB’nin mevduat faizinin yil sonuna kadar %3'e
"cok daha yakin" seviyeye gelecegini savundu. Bununla birlikte Vasle, iran'in gecen hafta sonu israil'e yaptigi saldirinin ardindan "Orta Dogu'da bazi endise
verici gelismeler" gordiguni de vurguladi. Bostjan Vasle, Euro Bolgesi ve ABD ekonomileri farkl gelismeler gosterse de Avrupa Merkez Bankasi'nin kendi
yolunu gizerken ABD'deki enflasyon dinamiklerini ve para politikasini tamamen gtz ardi edemeyecegini soyledi.

ECB Uyesi Joachim Nagel, Euro Bolgesi'ndeki fiyat baskisinin bir siire daha devam edebilecegini sdyledi. Nagel, gelecek yil %2'lik enflasyon hedefine ulasilip
ulasilamayacagi ve bu seviyede kalip kalamayacaginin tam olarak belli olmadigini da belirtti.

ECB uyesi Mario Centeno, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini iki kez disirdiikten sonra bile ekonomi Uzerinde bir baski olusturacagini, ancak
borglanma maliyetlerini dustirmek icin acele edilmemesi gerektigini sdyledi. Centeno, "25 ya da 50 baz puanlik indirimlerden sonra bile siki bir para
politikasi durusuna sahip olacagiz" dedi.

Fed Bej Kitap Raporunda, genel ekonomik faaliyetin subat sonundan bu yana "hafif" arttigi belirtildi. Tiketici harcamalarinin genel olarak neredeyse hig
artmadigi kaydedilen raporda, pek ¢ok analizde tlketicilerin fiyat duyarliliginin yiiksek kalmasi nedeniyle ihtiyari harcamalardaki zayifliktan bahsedildigi
aktarildi. istihdamin genel olarak hafif bir artig gésterdigine isaret edilen raporda, is giicli arzindaki iyilesmelere ragmen birgok bélgede belirli pozisyonlar
icin kalifiye aday sikintisinin devam ettigi belirtildi. Birden fazla bolgede yillik Gcret artis oranlarinin yakin zamanda tarihsel ortalamalara dondigune isaret
edilen raporda, is glcl talebi ve arzinin nispeten istikrarli kalmasinin, daha fazla istihdam artisi saglanmasinin ve licret artisinin Kovid-19 salgini 6ncesi
seviyelere dogru yavaslamaya devam etmesinin beklendigi kaydedildi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, para politikasinin iyi bir yerde oldugunu soyleyerek, merkez bankasinin faiz oranlarini diistirmek igin acele etmemesi
gerektigini soyledi. Mester, enflasyonun daha da dismesini bekledigini ancak Fed'in %2 hedefine dogru geri dondugiine dair giiven kazanmak igin daha
fazla veri gérmek istedigini sdyledi. Gligli bir ekonomi ve saglam bir isglicti piyasasinin Fed'e politika konusunda sabirli olma alani sagladigini soyledi.
Fed lyesi Michelle Bowman, enflasyon konusundaki ilerlemenin yavagladigini ve durmus bile olabilecegini ifade ederek daha fazla faiz artigina ihtiyag
duyulabilecegini belirtti. Bowman, mevcut bliylime ve piyasa faaliyeti seviyelerinin, mevcut politika durusunun yeterince kisitlayici olmayabilecegine isaret
ediyor olabileceklerini vurguladi. Bowman, "Bence politika kisitlayici. Ancak yeterince kisitlayici olup olmadigini zaman gosterecek" dedi.

Bank of America CEQO'su Brian Moynihan, "Su anda piyasa tarafindan 6yle gérinmese bile, enflasyonla miicadele Fed tarafindan kazaniliyor" dedi.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, ABD Hazine Bakani Janet Yellen ile gériismesinin ardindan yaptig agiklamada, Japonya ve ABD'nin ddviz piyasalari
konusunda yakin iletisim iginde olma konusunda anlastiklarini séyledi.

Japonya Merkez Bankasi yonetim kurulu tyesi Asahi Noguchi yaptig agiklamada, merkez bankasinin gelecekteki faiz artirrm hizinin muhtemelen diger
buyik merkez bankalarinin agresif faiz artinmlarindan ¢ok daha yavas olacagini séyledi. Noguchi, "Bunun nedeni, fiyatlarin trend olarak %2 civarinda
artmaya devam ettigi bir duruma ulagmanin makul bir siire alacak olmasidir" diye konustu.

Cin Merkez Bankasi, reel ekonominin gelismesi, yiiksek kalitede finansal hizmetler saglamak ve iyi bir parasal ve finansal ortam yaratmaya ¢alismak igin;
toplam para ve kredi miktarini dengede tutmak, para politikasinin aktarim mekanizmasinin iyilestiriimek, sermaye arzinin yapisini optimize etmek, faiz
orani ile doviz kurlarini koordine etmek ve mali destegin giiciinii degerlendirmek igin birden fazla bakis agisi kullanmak gibi konulara odaklanacaklarini
aciklad.

Diinyadan

*

IMF'in ekonomi danismani Pierre-Olivier Gourinchas kiiresel resesyon riskinin oldukg¢a az oldugunu séyledi. Gourinchas, iyi haberler dizisinin ABD ve bazi
yukselen piyasa ekonomilerinin giiglii ekonomik performansinin yani sira Avrupa'daki zayif biylimeye ragmen yakin zamana kadar beklenenden daha hizl
disen enflasyonu igerdigini soyledi. Gourinchas, petrol fiyatlarinin 2024 yili boyunca 6nemli 6lglide ve sirekli olarak artmasinin ve Asya ile Avrupa
arasindaki sevkiyatlarin daha fazla aksamasinin 2024 yilinda enflasyonu korikleyecegini, bunun da merkez bankalarinin faiz oranlarini daha uzun stre
yiksek tutmasina neden olacagini ve kiiresel biiyiime izerinde baski yaratacagini belirtti.

Silver Institute yaptigi aciklamada, gliclii endistriyel tiiketimin oncillk ettigi %2'lik talep artisi ve toplam arzdaki %1'lik diisiis nedeniyle kiresel giimis
aciginin 2024 yilinda %17 artarak 215,3 milyon onsa yiikselmesinin beklendigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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