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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir goriinim takip ediyoruz. Hong Kong’da pozitif seyirler
f:;; UE": — D:\::'(mlrﬂ DK:':Y]"' 6;‘::"' izlenirken, Japonya ve Gin endeksleri saticili seyrediyor. Diin ABD’de spot endeksler giiglii ekonomik
1530 8 ECB Toplant: Tutanaklar 14-Ara ' veriler ardindan Fed’e yonelik faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi ile negatif kapanislar
izg :E[D, ‘"5aa‘i‘2‘"'et’ii'_’?y"_k *) :’a:'t 140:;30 1;2'710 gergeklestirdi. Dow Jones %0,25, S&P500 %0,56 ve Nasdaq %0,59 deger kaybi ile glinii tamamladi.
H ngaat lzinleri ralil ) |
16:30  ABD Konut Baslangiclar Aralik 14150 15600 ABD ve Avrupa vadelilerinde negatif goriinimuin bu sabah da devam ettigi goriliyor.
16:30 ABD Konut l?aglanglglarl—Ayllk (%) Aralik -93 14,8
12:2 ﬁEE ”:J.‘.Z'd";.'ji‘;"L“ﬁ?:ni'.zfi"nf:i,” 13;2? 65 foé’ ABD’de perakende satiglar aralik ayinda beklentilerin istiinde aylik %0,6 artis gosterirken, otomotiv
18:15 :BBD FESB_L_B“"?"‘ Lag;'dte_"{f":”"%m“' harig perakende satislar da %0,4 artisla beklentileri asti. Ayni ayda sanayi tretimi dusis beklentilerinin
aksine aylik %0,1 artti. Veriler ardindan Atlanta Fed, ABD ekonomisinin gegtigimiz senenin son geyregi
icin bllyiime beklentisini %2,2’den %2,4’e revize etti. Verilerin ekonomik aktivite igin gugl sinyaller
vermesi ile, Fed’in yakin zamanda bir gevseme adimi atacagina dair beklentiler azaldi. Hafta basinda
%75 ile fiyatlanan Fed’in mart ayinda ilk faiz indirimini gergeklestirme olasiligl, %60 seviyelerine
gerilemis bulunuyor. Faiz indirimlerine beklenenden daha geg bir tarihte baslanacagi beklentileri ile
ABD 2 yillik tahvil faizi %4,33 seviyelerine ylkselmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,09
seviyelerinde seyrediyor. Veriler ile gegici bir yikselis gosteren dolar endeksi 103,3 g¢evresinde
hareket ediyor. Bugiin ise ABD’de aralik ayina iliskin ingaat izinleri ve konut baslangiglari ile haftalik
issizlik maasi bagvurulari verileri agiklanacak. Ayrica, Fed Uyelerinden Bostic agiklamalarda bulunacak.
Dun Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, piyasanin erken faiz indirimi
beklentilerinin ECB’nin isini zorlastirdigini belirtirken, yaz aylarinda faiz indirimlerine baslanabilecegini
ifade etti. Benzer agiklamalarda bulunan Klaas Knot, piyasalarin faiz indirimlerini fiyatlama konusunda
aceleci davrandigini ve olumsuz enflasyon siirprizlerinin faiz indirimlerini geciktirebilecegini vurguladi.
ECB Uyelerinden Joachim Nagel da konusmasinda ilk gevseme adimi igin yaza isaret etti. Agiklamalar
ardindan EURUSD 1,0890 seviyelerinde bulunuyor. Euro Bolgesinde bugiin ECB’nin aralik ayi
FXM k I. toplantisinin tutanaklari ile ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari takip edilecek. ingiltere’de aralik
ar Et ue ayinda enflasyon beklentilerin tizerinde aylik %0,4 artis gosterdi ve yillik enflasyon %4,0 seviyesine
1 yiikseldi. Bdylece, Subat 2023'ten beri ilk kez ingiltere'de yillik enflasyonda artig gorildi. Yillik
aVaﬂtaJll kU rla la cekirdek enflasyon ise aralik ayinda %5,1 seviyesinde sabit kaldi. Beklentilerin Ustiinde gelen
dﬁVlZ, alt[n, enflasyon verileri ile ylkselise gecen GBPUSD 1,2680 seviyelerinde seyrediyor.
gU m U§ ve platlﬂ Diin BIST100 endeksi 6nceki gline benzer sekilde giin iginde yatay bir seyir izleyerek giinii %0,10 deger
I. t kaybi ile 8.024 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 75,5 milyar TL oldu. Bu sabah
alim satum Dolar/TL 30,15 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 321 seviyelerinde bulunuyor.
i m r.
‘,,I'?le le ! Kiymetli madenler diin ABD verileri ile satis baskisi altinda kaldi. Ons altin bu sabah 2.010$ altinda,
F[r@ nsa[ ons glimiis ise 22,605 seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 78,1S$ seviyelerinde bulunurken, Bitcoin
: ise 42.700$ seviyelerinden iglem gériiyor.
Market'tel
& : Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD: yukari yonde 1,0907 — 1,0940, asagi yonde 1,0846 ve 1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.
- cgrstarcdxn
P> GoogePlay ¢ Ons Altin: yukari yénde 2.040$ — 2.075S, asagi ydnde 2.000$ ve 1.980$ seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Gumiis: yukari yonde 22,935 — 23,235, asagl yonde 22.47$ ve 22,00$ seviyeleri 6ne gikiyor.
*  Ons Platin: yukari ydnde 900S — 9315, asagi ydnde 889$ ve 870S seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 30,2500, asagi yonde MOST indikatori 29,5217 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ BIST100: asagi yonde 7.978 — 7.896, yukari yonde 8.112 — 8.315 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr ¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2612 ve 1,2545, yukari yonde 1,2700 ve 1,2720 seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

*

Avrupa

ABD

Kasim sonu itibariyla, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2022 yil sonuna gore 4,8 milyar dolar artarak 163,6 milyar dolar oldu.
HSBC tarafindan yayimlanan raporda, Tiirkiye’de politika yapicilarin, yaklasan yerel segimler dikkate alindiginda daha hizli bir dezenflasyon sireci
saglamak yerine, yumusak bir inisi dnceliklendirmeye devam edecekleri 6ngorildi. CEEMEA Ekonomisti Melis Metiner, yerel segim dncesinde bir miktar
mali gevseme ve 2024'lin tamaminda biitge agiginda bir blyime beklediklerini ancak para politikasi veya kredi kanallarinda bir gevseme olacagini
distinmediklerini ifade etti. Metiner, Tirkiye ekonomisinin gegen yil %4 oraninda buyldigiind, bu yil ise bliyime hizinin %2,5’e gerileyecegini tahmin
etti. Raporda, enflasyonun bu yil %40’in izerinde kalmasi halinde daha da ivme kazanabilecegi; bu durumun da daha fazla para politikasi sikilagtirmasi
gerektirebilecegi aktarildi. Politika agisindan en temel riskin erken parasal gevseme oldugunu belirten Metiner, “Merkez Bankasi yakin vadede gevseme
adimi atacagina dair en ufak bir sinyal vermis degil ancak ekonomik aktivite beklenenden fazla yavaglarsa bu gériinim hizla degisebilir.” Dedi. Metiner,
politika faizinin 25 Ocak’ta gergeklestirilecek 250 baz puanlik bir faiz artiginin ardindan %45 seviyesinde tepe yapmasini ve 2024 yili boyunca faiz indirimi
yapilmamasini beklediklerini aktardi.

TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE) 2023 Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %1,85 oraninda artti. Veri, konut fiyatlarinda tig yilin en yavas aylhk
artisi olarak kaydedildi. KFE, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %82,8, reel olarak ise %12,4 oraninda artti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, tahsilat performansini iyilestirdiklerini belirterek, "2022 yilinda %89,5 olan vergi gelirlerinin tahakkuk tahsilat
orani 2023’te 3,2 puan artarak %92,7’ye yiikseldi" ifadesini kullandi. Borglarini 6demekte zorlananlara yasal gergevede taksitlendirme yapildigina isaret
eden Simsek, calismalar sonucunda 2023 yili bltgesinde 6ngorilenden daha iyi bir gelir performansi gergeklestigini kaydetti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notu gérinimuna "pozitif'e ylkseltmesinin ardindan, buna bagh olarak 17
bankanin da gériinimini ayni yonde revize etti. Moody's'den yapilan agiklamaya gore, Akbank, Alternatifbank, Denizbank, Ttirk Eximbank, HSBC Bank,
TEB, Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi ve QNB Finansbank'in uzun vadeli yabanci para karsi taraf risk derecelendirme notlarini ylikseltti.

Unicredit, TCMB'nin faiz artinm dongiisiini bu ay %45 seviyesinde sonlandirmasini, 2024 yili boyunca faizin bu seviyede tutulacagini, 2025 yilinda ise
%25'e dustrulmesini bekledigini agikladi. Tirkiye ekonomisinde biylmenin 2024 yilinda potansiyelin altina yavaslayacagini ve %2,9 seviyesinde
gergeklesecegini 6ngoren Unicredit, 2025 yilinda blylimenin %4'e hizlanacagi beklentisini paylasti.

Scope Ratings, Turkiye'nin ekonomik ve finansal risklerinin, politikanin normallesmesine yonelik degisimle birlikte hafifledigini bildirdi. Kurumdan yapilan
aciklamaya gore, surdirilebilir ve dikkatli bir sekilde yonetilirse, mevcut politikanin, uzun vadede kredi temellerini iyilestirecegine dikkat cekildi.
Diinyanin en biyuk tahvil fonu yoneticilerinden biri olan Pimco, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in kapsamli bir ekonomik revizyona yonelik
taahhtdinin tlkeyi yatirnm yapilabilir kredi notunu yeniden kazanma yoluna soktuguna inandigini agikladi.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 2023 Aralik ayinda beklentilerin (izerinde kalarak aylik %0,4 artis gésterdi. Béylece endeksin yillik artisi %3,8
seviyesine gerileme beklentisine karsin %3,9'dan %4,0’e yiikseldi. Cekirdek TUFE’nin yillik artisi %5,1’de sabit kalirken, hizmet enflasyonu %6,3’ten %6,4’e
yukseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, finans piyasalarinda faiz oranlarinin distrilmesine yonelik israrci beklentilerin politika yapicilara
gorevlerinde yardimci olmadigini séyledi. Lagarde yaptigi soyleside, yetkililerin tlketici fiyatlarini kontrol altina alma micadelesinde "dogru yolda"
olduklarini, ancak yatirrmci tahminlerinin dikkat dagitici oldugunu soyledi. Lagarde “Dogru yoldayiz, %2'ye dogru ilerliyoruz; ancak orta vadede
strdurilebilir bir sekilde %2'ye ulagtigimizdan emin olmadikga ve bunu destekleyecek verilere sahip olmadik¢a zafer naralari atmayacagim." diye
konustu. Lagarde, ECB’nin yaz dénemi itibariyle faiz indirimlerine baglamasinin muhtemel oldugunu séyledi.

ECB lyesi Joachim Nagel, yaz aylarinin para politikasini gevsetmeyi tartismak igin uygun zaman olabilecegini belirtti. Nagel Gcretlerde biyik bir belirsizlik
oldugunu belirtse de yaz aylarinda biyiime ve enflasyonun para politikasini gevsetecek kadar zayiflayip zayiflamadigini tartisabileceklerini kaydetti.
ECB Uyesi Klaas Knot, ECB'nin bu yilin ilk yarisinda faiz artirimi ya da indirimi yapmasinin olasi olmadigini ve piyasalarin parasal genislemeyi fiyatlama
konusunda aceleci davrandigini soyledi. Knot, yatirimcilar tarafindan parasal genislemenin agresif bir sekilde fiyatlaniyor olabilecegini belirtirken,
olumsuz enflasyon surprizlerinin faiz indirimlerini geciktirebilecegini vurguladi. Knot, "Piyasalar bizim igin ne kadar cok gevseme yaptiysa, faizleri digsirme
olasihgimiz o kadar az." diye konustu.

Euro Bélgesinde tiiketici fiyat endeksinin artisi (TUFE) 2023 Aralik ayi final verilerinde aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,9 olarak teyit edildi.

ABD’de perakende satislar, aralik ayinda aylik bazda %0,6 artarak beklentilerin {izerinde kaldi. Ulkede perakende satislar, yillik bazda ise %5,6 artti.
Otomotiv harig satiglar da bu dénemde beklentilerin izerinde kalarak aylik %0,4 artis gosterdi.

Fed verilerine gére ABD’de aralik ayinda sanayi (retimi aylik bazda diisiis beklentilerinin aksine %0,1 artti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni
dénemde degisim gostermeyerek %78,6 oldu.

ABD'de ithalat fiyat endeksi aralik ayinda aylik bazda degisim gdstermezken, ihracat fiyat endeksi %0,9 ile beklenenden fazla diisiis kaydetti. ithalat fiyat
endeksi bir énceki yilin ayni dénemine gére %1,6 azald. ihracat fiyat endeksi ise yillik bazda %3,2 geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de NAHB konut fiyat endeksi ocak ayinda beklentilerin lizerinde artis gostererek 44 seviyesine yikseldi.

ABD’de isletme stoklari kasim ayinda beklentilere paralel %0,1 disus gosterdi.

Fed Baskan Yardimcisi Michelle Bowman, Fed'in bankalarin sermayelerini artirmaya yonelik tartismali teklifinin "6nemli degisikliklere" ihtiya¢ duydugunu
ve Fed'in revize edilmis herhangi bir plan tizerinde kamuoyundan yorum istemesi gerektigini soyledi. Bowman yaptigl konusmada, gesitli paydaslarin
kurala yonelik 6nemli tepkileri g6z 6niine alindiginda, "ajanslar ileriye donik en iyi yol hakkinda dikkatlice distinmekle yukimltdir" dedi.

Citigroup, Fed'in faiz indirimine baslama beklentisini temmuz ayindan haziran ayina ¢ekerken, 2024 igin faiz indirim beklentisini 100 baz puandan 125
baz puana ytkseltti.

Atlanta Fed tarafindan hazirlanan GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2023 dérdiincii ceyrek buylime beklentisi %2,2’den %2,4’e yikseldi.
Fed Bej Kitap raporunda, kasim ayindan bu yana ¢ogu bdlgede ekonomik faaliyetlerde ¢ok az degisiklik oldugunu veya hig degisiklik olmadigini bildirdi.
Raporda, glicll tiuketici harcamalarinin son haftalarda ABD ekonomisini destekledigi belirtildi. Neredeyse tim bolgelerde imalat faaliyetlerinde dususler
yasandigina deginilen raporda, yiiksek faiz oranlarinin otomobil satiglarini ve emlak anlagmalarini sinirlamaya devam ettigi bildirildi. Raporda, "Faiz
oranlarinin disme ihtimali, gesitli sektorlerde bir iyimserlik kaynagi olarak gosterildi." ifadesine yer verildi. Raporda, neredeyse tim bolgelerin soguyan
is glict piyasasi belirtisine isaret ettigine deginilerek, firmalarin Ucret baskilarinin hafiflemesini ve tcret artiglarinin gelecek yil daha da dismesini
bekledigi ifade edildi.

Goldman Sachs CEQO'su David Solomon, ABD'de bu yil enflasyonun beklenenden daha inatgi kalabilecegi ve biylime lizerinde baski olusturabilecegini
soyledi.

JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon, finansal ve jeopolitik risklerin birlesimi nedeniyle 6ntimtizdeki iki yil boyunca ABD ekonomisine iliskin temkinli
olmaya devam ettigini sdyledi. Dimon, "Ukrayna, israil ve Kizildeniz'de yasananlar, niceliksel sikilastirma; bunlarin tam olarak nasil ¢alistigini anlayip
anlamadigimizi hala sorguluyorum." dedi.

ABD Senatosu, hiikimet finansmaninin kesintiye ugramasini engellemeyi amaglayan gegici tasariy1 bugiin oylayacak.

Financial Times'in haberine goére, ABD Hazine Bakanligi'ndan ve Cin'li yetkililerden olusan bir ¢alisma grubu bu hafta Pekin'de ilk kez bir araya gelecek.
Gorusmelerin gegen yil kurulan "mali ¢alisma grubu" goérismelerinin son turu oldugu ve finansal istikrar, sermaye piyasalari, narkotik ve terdrizmin
finansmani gibi konulari igerecegi belirtildi.

UBS Investment Bank, dérdiincli ceyrek ekonomik biylime oraninin beklentilerini hafifge asmasi ve 6nceki ceyreklerdeki biyimenin revize edilmesi
nedeniyle Cin icin 2024 yili bilylime tahminini %4,4'ten %4,6'ya yiikseltti. UBS, "Oniimiizdeki aylarda, emlak faaliyetlerinin ve emlak piyasasinin istikrara
kavugmasini ve hane halki gliveninin desteklenmesine yardimci olmasini bekliyoruz. Bu durum, Covid sonrasi tiiketimdeki toparlanmanin ekonomi ve
isglicti piyasasiyla birlikte daha yavas bir hizda da olsa devam etmesini destekleyecektir" agiklamasini yapti.

Duinya Ekonomik Forumu tarafindan hazirlanan 2024 Biiyiimenin Gelecegi Raporu'nda, devam eden ekonomik ve jeopolitik soklarla birlikte 2030'da son
30 yilin en duslk kiresel blyiime oraninin gorilecegi belirtildi.

OPEC’in aylik piyasa raporunda, Cin ve toparlanan kiiresel ekonominin etkisiyle diinya tiiketiminin 6niimuzdeki yil glinde yaklasik 1,8 milyon varil artacagi
beklentisi dile getirildi. Raporda, OPEC disi tilkelerden gelecek arzin 6niimuzdeki yil glinde 1,3 milyon varil artacagini 6ngorildu. Sonug olarak, bu ay yeni
Uretim kesintileri baslatan Suudi Arabistan ve muttefiklerinin Gretimi 6nemli 6lgtide artirmadigi takdirde petrol piyasalarinin 2025 yili sonuna kadar agik
vermeye devam edecegine isaret edildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Cin ekonomisinin zayiflamasina bagh olarak kiiresel petrol talebinin gegen yila gore dustiging,
2024'te petrol piyasalarinda oldukga sakin ve ilimh bir fiyatlama bekledigini kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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