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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir goriinim takip ediyoruz. Japonya onciliginde ¢ip
Saat __ Ulke Veri Donem Beklenti Onceki Greticilerinin hi lerindeki tisl .. Kark H K . deksleri hafif alicil irl
5500 Tngitere T TesalkOram 5 Ay 541 Y v e—yt Ureticilerinin hisselerindeki satiglar 6ne ¢ikarken, Hong Kong ve Gin endeksleri hafif alicili seyirler
09:00 ingiltere  Ortalama Hﬂfta"kamnc'ﬂrﬁAv‘“k:*"l"lkt%) Mays 57 59 izliyor. Diin ABD’de de teknoloji hisselerindeki satislarla S&P500 ve Nasdaq endeksleri glinu sirasiyla
1515 EB ECB Refinansman Faizi (%) 18Tem 4,25 4,25 . . | o
1515 €8 £CB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 18Tem 450 450 %1,39 ve %2,77 kayiplarla kapatirken, Dow Jones endeksi %0,59 deger kazanci ile pozitif ayristi. Bu
15:15 B ECB Mevduat Faiz Orani (%) 18-Tem 3,75 3,75 A . . . . ) .
1930 ABD Haftali lssiik Masss Basvuralan (in) 13Tem 230 222 sabah ABD vadelilerinde ise alicili seyirler takip ediyoruz. Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasi
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Temmuz 29 13 toplantisi 6ncesinden Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.
15:45 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi Haziran -03 -0,5
20:45  ABD Fed Uyelerinden Logan'in Konusmast

ABD’de diin agiklanan verilere gére haziran ayinda konut baglangiglari beklentilerin Gizerinde kalarak
aylik %3,0 artis kaydederken, konut baslangiglari igin 6ncii kabul edilen insaat izinleri de beklentilerin
Ustlinde %3,4 artt1. Yine diin agiklanan haziran ayi sanayi tretimi de aylk %0,6 artisla beklentilerin
istiinde bir ylkselis kaydederken, kapasite kullanim orani %78,8’e yikseldi. Veriler ardindan Atlanta
Fed ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrekteki bliyimesine iliskin tahminini %2,5’ten %2,7’e yikseltti. Diin
aciklamalarda bulunan Fed Uyelerinden son agiklanan enflasyon verilerine iliskin olumlu
degerlendirmeler takip edilirken, Gyeler daha fazla benzer veri gérmek istediklerini dile getirdi. Fed
tiyesi Williams, son g aylik enflasyon verilerinin Fed’in istedigi dezenflasyonist trende yaklastigini
degerlendirdi. Bir diger Uye Waller ise enflasyonun hedefine ilerledigine iliskin daha fazla kanit
gormek istese de Fed’in faiz indirimi noktasina yaklastigini ifade etti. Veri ve agiklamalar ardindan
dolar endeksi 103,8 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,17 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin
Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz karari piyasalarin giindeminde olacak. Haziran ayinda ilk faiz indirimini
yapan Banka’nin bu toplantida faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalar sonraki indirim
adiminiise bir sonraki toplanti olan eyliil ayinda beklerken, toplantinin karar metninde ve ECB Bagkani
Lagarde’in toplanti sonrasi gergeklestirecegi basin agiklamasinda eylul toplantisina yonelik verilecek
sinyaller piyasalarin odaginda olacak. Toplanti 6ncesi EURUSD 1,0935 seviyelerinde bulunuyor. Din
ingiltere’de agiklanan enflasyon verileri yillik enflasyonun %2,0 seviyesinde sabit kaldigina isaret
ederken, yillik hizmet enflasyonu bir kez daha beklentilerin tstiinde gercekleserek %5,7 seviyesinde
sabit kaldi. Veriler ile ingiltere Merkez Bankasi’nin agustos ayinda ilk faiz indirimini yapacagina yénelik
beklentiler baskilanirken, GBPUSD de neredeyse bir yil ardindan ilk kez 1,3000 Uzerine yiikseldi.

FX Market Yenilendi! Diin BIST100 endeksi giinii %0,05 deger kaybi ile 11.134 seviyesinden tamamlayarak yatay bir kapanis
ibi yapti. Endekste islem hacmi ise 98,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,09, 5 yillik CDS primi 262
anlt kur takibt,
alarm kurma seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.
I

emirvermeve Diin rekor seviyelerinden diisiise gecen ons altin bu sabah 2.470S seviyelerinde, ons giimis ise 30,43$
l__]eni. eklenen seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 85,4$ seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin ise 64.500$

portfﬁgijm tzelliklerini cevresinde hareket ediyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,0988-1,1009, asagi yonde 1,0884-1,0836 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3044-1,3147 asagi yonde 1,2974-1,2928 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4905-2.567S, asagl yonde 2.4275-2.388S seviyeleri 6ne cikiyor.

@ ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,635-31,45$, asagi yonde 29.805-29,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
=3 )

Ons Platin: yukari ydnde 1.0155-1.037S, asagi ydnde 9905-965Sseviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagi yonde MOST indikatorii 32,4096 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.188-11.445 asagi yonde 10.947-10.769 seviyeleri 6ne cikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gore, lilke genelinde konut satiglari haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %5,2 azalarak 79 bin 313 oldu. Satislar Ocak-Haziran
déneminde ise dnceki yilin ayni ddnemine gore %3,7 azaldi.

. TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi yillik olarak %45,1 oraninda artarken, reel olarak %14,9 oraninda azaldi. Boylece, konut fiyatlarindaki yillik artis
yedinci ayda da TUFE'nin yillik artisinin altinda kaldi.

. Ozel sektériin yurt digindan sagladigi toplam kredi borcu, 2023 yil sonuna gére 4,5 milyar dolar artarak 168,5 milyar dolari oldu. Vadeye gére
incelendiginde, 2023 yil sonuna goére, uzun vadeli kredi borcu 2,4 milyar dolar artarak 157,3 milyar dolar; kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig) ise
2,1 milyar dolar artarak 11,2 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. Turkiye Ekonomi Politikalar Aragtirma Vakfi (TEPAV) Perakende Gliven Endeksi (TEPE) haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 2,5 puanlik, bir
onceki aya gore ise 3,9 puanlik artigla -8,0 puan degerini alarak haziran ayinda iyilesme gosterse de negatif seyrini korudu.

. Deutsche Bank Ortadogu ve Dogu Avrupa Arastirma Muidiri Hans-Christian Wietoska, Tlrkiye'de enflasyonun yil sonunda %40 seviyesine gerilemesini
beklediklerini belirterek, "Guglu bir dezenflasyon sireci bekliyoruz. Bundan sonra ikinci agamada enflasyonu %20'ye diistirmek asil soru isareti olacak."
dedi. Wietoska, bliyiime yavasladiginda ve enflasyon gerilediginde faiz indirimi igin dogru zaman olacagini belirterek, "Bu yil kasim ve aralik aylarinda
olmak tizere 500 baz puan faiz indirimi 6ngoriiyoruz. Bu baz senaryomuz ve gevseme gelecek yilin baslarinda da siirecektir." dedi. TCMB'nin siki para
politikasi durugunu surdiirmesinin 6nemli oldugunu kaydeden Wietoska, "Kolay olmayacak ama daha 6nce diinyada %75 enflasyonu olan higbir tlke
resesyona girmeden enflasyonu dustirmedi. Turkiye resesyona girmeden ekonomisini dengelemeyi basarabilirse essiz bir 6rnek olacak ki Turkiye'nin
bunda basarili olacagi konusunda oldukga iyimseriz. Ancak yari yolda politika hatalari olmamali." diye konustu. Yil sonu Dolar/TL beklentilerinin ise 37
oldugunu kaydeden Wietoska, TL'de reel anlamda deger kazanci 6ngoérduiklerini soyledi.

. TCMB'nin bankalara gonderdigi uygulama talimatiyla KKM hesaplarina uygulanan faiz orani alt siniri, politika faiz oraninin %80'inden %70'ine indirildi.
Vade sonunda TCMB tarafindan 6denecek kur farki tutari, politika faizi esas alinarak hesaplanmaya devam edilecek. Ayrica, yeni agilacak ve yenilenecek
hesaplar igin "ek getiri" adi altinda herhangi bir 6deme yapilamayacagi bildirildi.

Avrupa
. ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) haziran ayinda aylik %0,1, yillik %2,0 artti. Boylelikle tilkedeki yillik enflasyon (st {iste ikinci ayda ingiltere Merkez
Bankasr'nin %2’lik hedef seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE’nin yillik artisi haziran ayinda beklentilerin {istiinde %3,5 oldu. Bu dénemde hizmet
enflasyonu da beklentilerin Gzerinde kalirken, yillik bazda %5,7 seviyesinde sabit kaldi.
. Euro Bélgesi'nde TUFE artisi haziran ayi final verilerinde revize edilmeyerek aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,5 seviyesinde belirlendi.

ABD

. New York Fed Baskani John Williams verdigi roportajda, is glici piyasasi kosullarinin kademeli olarak soguduguna dair isaretlerle birlikte, son g aylik
enflasyon verilerinin bankayi "aradigi dezenflasyonist trende yaklastirdigini" belirtti. Williams, "Bunlar olumlu isaretler. Enflasyonun surdurilebilir bir
sekilde %2 hedefimize dogru diistigiine dair daha fazla gliven kazanmak igin daha fazla veri gérmek istiyorum." ifadelerini kullandi.

. ABD’de konut baslangiglari haziran ayinda beklentilerin tsttinde aylik %3,0 artisla 1 milyon 353 bine yiikseldi. Ayni ddnemde insaat izinleri de beklentilerin
Ustiinde ayhk %3,4 artis kaydederken, 1 milyon 446 bine ulasti.

. ABD'de sanayi liretimi, haziran ayinda aylik bazda %0,6 ile piyasa beklentilerinin tizerinde artti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,5 puan
artisla %78,8'e gikt.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek buyime tahminini %2,5ten %2,7’ye yukseltti.

. Fed Bej Kitap raporunda tiiketicilerin yalnizca gerekli olan iriinlere yénelmesiyle fiyat artiglarinin ihmli oldugu ifade edildi. istihdamin da iimli artis
kaydettigi vurgulanan raporda 5 bolgede ekonomik aktivitenin yatay seyrettigini veya distiguni bildirdi. Raporda, "Ekonominin gelecegine iliskin
beklentiler, yaklasan segimler, i¢ politika, jeopolitik catismalar ve enflasyona iliskin belirsizlik nedeniyle gelecek 6 ayda blylimenin daha yavas olacagi
yonindeydi." ifadesi yer aldi.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyondaki son dlstsin genisliginin cesaret verici oldugunu ancak bunun siirdiirilecegine dair hala daha fazla
kanit aradigini belirtti. Enflasyon ve istihdama yénelik iki tarafli riskler oldugunu degerlendiren Barkin, "isgiicii piyasasindaki genel tablo oldukga saglikli
olmaya devam ediyor" dedi.

. Fed lyelerinden Waller, gegen birkag aydaki verilerin, ekonominin daha ihmli bir hizda blyudiGguna, is glicti arzi ve talebinin dengelendigini ve enflasyonun
bu yilin basina kiyasla yavasladigini gosterdigini aktardi. Mevcut verilerin ekonomide yumusak inisin saglanmasiyla uyumlu olduguna isaret eden Waller,
gelecek birkag ayda bu goruist destekleyecek veriler bekleyecegini belirtti. Waller, "Nihai hedefimize ulastigimiza inanmasam da politika faizinde indirimin
gerektigi zamana yaklastigimiza inaniyorum." degerlendirmesinde bulundu. Christopher Waller, enflasyonun stirdirilebilir sekilde dustigline dair "biraz
daha fazla kanit" gérmek istedigini kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Dallas Fed'in eski bagkani Robert Kaplan, Fed'in enflasyondaki son gelismeler isiginda eylil ayinda faiz oranlarini diisirmesinin muhtemel oldugunu
soyledi. Ancak Kaplan, Fed'in atacagi bu hamlenin tam tesekkulli bir faiz indirimi déngusiiniin basglangicina isaret etmeyecegini de savundu. Robert Kaplan,
"Eylil ayi igin Fed'in yolu oldukga agik. Aralik ayinda bir indirim daha yapmalari igin de iyi bir sans oldugunu diistiniiyorum" diye konustu.

. Bloomberg’in yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére ABD’de Biden ydnetimi, dogrudan yabanci tGriin kurali veya FDPR adi verilen bir dnlemi
uygulamaya koyup koymama konusunu masaya yatirdi. Kaynaklar, Tokyo Electron Ltd. ve ASML Holding NV gibi sirketlerin Glkedeki gelismis yari iletken
teknolojisine erisim saglamaya devam etmesi durumda ticaret kisitlamasina maruz kalacagini belirtti.

. ABD Baskani Joe Biden, sagligiyla ilgili tibbi bir durum tespit edilmesi halinde se¢im yarisindan gekilebilecegine isaret etti.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi'nin eski yetkililerinden Hideo Hayakawa merkez bankasinin bu ay faiz oranlarini artirmasinin pek olasi olmadigini ve bunun yerine
yendeki zayifligi koriklemekten kaginmak icin tahvil alimini beklenenden biraz daha fazla azaltacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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