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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da yillik enflasyon 2023 Aralik ayinda beklentilerden daha ufak bir disus ile %2,6 seviyesine

saat___ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . . . .
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ECB Baskani Lagarde'in Konusmas!
Michigan Tiketici Giiven Endeksi
Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Ocak-O 31
Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Ocak-0 29
2. €l Konut Satislar (mn) Aralik 38 38
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Fed Uyelerinden Barr'in Konusmast

oakd 680 697 Bu sabah Cin ve Hong Kong endeksleri ise negatif seyirler izliyor. Diin ABD’de spot endekslerden Dow
Jones %0,54, S&P500 %0,88 ve Nasdag Comp %1,35 deger kazanci ile glini tamamladi. Apple
tedarikgilerinden ve diinyanin en blyuk yari iletken ureticilerinden olan TSMC'nin olumlu finansal
sonuglari ve pozitif 2024 beklentilerini agiklamasi sonrasinda Apple hisseleri yikselise gecerken,
Nasdag100 endeksi rekor seviyeden kapanis gergeklestirdi. Bu sabah ABD vadelilerinde karisik seyirler

izlenirken, Avrupa vadelileri alicili seyrediyor.

Diin agiklanan verilere gore ABD’de konut baglangiglari aralik ayinda aylik bazda %4,3 azalis ile 1
milyon 460 bine geriledi. Konut baslangiglari igin 6nci veri kabul edilen ingaat izinleri ise aylik bazda
beklentilerin Ustiinde %1,9 artis gostererek 1 milyon 495 bine yukseldi. Haftalik igsizlik maasi
bagvurulari 13 Ocak haftasinda 187 bine sert bir dusiis kaydederek Eyliil 2022’den bu yana en diisiik
seviyelerine geriledi. Boylece 4 haftalik ortalama basvurular 4 bin 750 azalis ile 203 bin 250’ye indi.
Devam eden issizlik maagi basvurularinin da 6 Ocak haftasinda 1 milyon 806 bine geriledigi gortldu.
Veriler ABD’de istihdam piyasasinin hala oldukga siki kaldigina isaret etti. Dun agiklamalarda bulunan
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic beklentisinin faiz indirimlerine Uglincl g¢eyrekte baglanmasi
yoninde oldugunu belirtirken, enflasyonda siirpriz bir diisiis olduguna dair ikna edici kanitlar olmasi
halinde daha erken indirimlere de agik oldugunu ifade etti. Bostic, yaptigi konusmada, politikayi
ayarlamaya baglamak igin ¢ok wuzun siure beklemeleri halinde, asiri sikilagtirma riskiyle
karsilasilabilecegini dile getirdi. Din agiklanan veriler ile 103,6 Gzerine yiikselen dolar endeksi 103,4
seviyelerinde hareketini surdiriyor. ABD 10 vyillik tahvil faizinde vyukselis strerken %4,16
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de Michigan Universitesi’nin tiiketici beklentileri anketinin ocak
ay1 6ncli sonuglariile aralik ayi 2. el konut satislari verisi agiklanacak. Fed Uyeleri yarin itibariyla FOMC
toplantisi 6ncesi sessizlik donemine girecekler. Sessizlik donemi 6ncesinde bugiin Fed Uyelerinden
Goolsbee, Daly ve Barr’in agiklamalari takip edilecek. Avrupa tarafinda ise bugiin Aimanya’dan gelecek
uretici enflasyonu verileri ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Lagarde’in agiklamalar takip
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edilecek. Bu sabah EURUSD 1,0885 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi diin giine alicili bir baslangic yapmasina ragmen kapanisa dogru gelen satiglarla giint
%0,10 deger kaybi ile 8.016 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 91,6 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 30,19 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 315 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt
icinde aralik ayina iliskin konut satislari verisi agiklanacak.

Kiymetli madenlerde gériiniim diin bir miktar toparlanirken, ons altin 2.020S, ons giimiis ise 22,70$

seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol diinkii yikselisi ardindan haftanin son islem giiniine 79,05
seviyelerinden baslamis bulunuyor. Bitcoin ise 41.600$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0896 — 1,0940, asagi yonde 1,0846 ve 1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.032$ — 2.0758$, asagi yonde 2.000S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 22,90$ — 23,208, asagl ydnde 22.47$ ve 22,005 seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9175 — 9318, asagi yonde 889S ve 870S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,2500, asagi yonde MOST indikatori 29,5510 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 7.990 — 7.920, yukari yonde 8.112 — 8.315 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2612 ve 1,2545, yukari yonde 1,2720 ve 1,2827 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore, Tiirkiye'de dogrudan turizm amagh gayrisafi katma deger 2022'de 586 milyar 764 milyon 260 bin lira oldu. Dogrudan turizm amagli
gayrisafi katma degerin toplam gayrisafi katma deger icindeki pay ise %4,4 oldu. Bu oran 2019'da %4,6 olarak gergeklesmisti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 12 Ocak ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %52,97 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 12 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gore 47,5 milyar TL azalis ile 2,5 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 84,7 milyar )

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 12 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 157,4 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 425,3 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin neredeyse tamami kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 19,2 milyon dolar girig gortildi. Boylece 12 Ocak haftasinda toplam net giris 601,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 12 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 449 milyon dolar artarak 102,3 milyar dolara yikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 661,3 milyon dolar artarak 74,7 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 1,1
milyar dolar artarak 177 milyar dolar oldu.

4 Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 12 Ocak ile biten haftada 187 milyon dolar artarak 139,8 milyar dolar seviyesine yuikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 171 milyon dolar artarak 47,8 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 16 milyon dolar artarak 92 milyar dolara yiikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 12 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 5 Ocak haftasina kiyasla %7,65 azalarak 188,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %105,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %113,2 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinltk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 14 Ocak itibariyla yillik bazda %3,8 artti.

4 S&P Global, Tirk sirketlerinin sermaye piyasasina erisiminin iyilestirilmesinin 2024-2025 vyillarinda buylmeyi destekleyebilecegini belirterek,
derecelendirilen Turk sirketlerinin cogunun, daha ortodoks ekonomi politikasina donisten faydalanabilecek iyi bir konumda oldugunu bildirdi.

. JP Morgan CEEMA Borglanma Piyasalari Mudiri Stefan Weiler 11 Ocak'taki yatirimci toplantisina dair "Verilen mesajlar olumlu kargilandi. Yatirnmcilar
dezenflasyon sirecine sanirim ikna oldu." dedi.

. Goldman Sachs'in ekonomi analistlerinin yayimladigi raporda, TCMB’nin piyasadaki para arzini azaltma hizi géz 6niinde bulunduruldugunda, enflasyonun
beklenenden daha hizli gerileyebilecegi vurgulandi. Raporda, enflasyonun %42,6 olan 6ngorilere kiyasla yil sonunda %30 seviyelerine kadar inebilecegi
aktarildi. TCMB'nin su anki iletisimine bakildiginda, Bankanin bu ay politika faizini 250 baz puan artirarak %45'e gikaracagi 6ngorisu paylasildi. Raporda,
enflasyonun, piyasalarin fiyatladigindan daha hizli gerilemesiyle Bankanin politika faizini yil ortasinda indirmeye baslayabilecegi, bunu da TL tizerinde
baski olusturmadan yapabilecegi kaydedildi.

. 2023 Kasim sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gére
kisa vadeli dis borg stoku, 226,3 milyar dolar duizeyinde gergeklesmistir. S6z konusu stokun 17,5 milyar dolarlik kismi, Turkiye’de yerlesik bankalarin ve
ozel sektorin yurt digi subeleri ile istiraklere olan borglarindan olusmaktadir.

Avrupa
¢ Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) aralik ayi para politikasi toplanti tutanaklari, ECB Uyelerinin diisen enflasyona ragmen siki durusun strdurtlmesinden
yana oldugunu ortaya koydu. Tutanaklarda, enflasyonun yakin gelecekte ylikselme ihtimali nedeniyle dikkatli olunmasi gerektigi belirtildi. Para politikasi
durusunun yeterince uzun bir siire devam etmesi halinde enflasyonu zamaninda hedefe dondurebilecegine dikkat gekilen tutanaklarda, 2025 yilinin ikinci
yarisinda ECB’nin %2'lik enflasyon hedefine ulasilmasi yoniinde ilerledigi belirtildi.
. JP Morgan, ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz indirimine baglama beklentisini 2024 Kasim'dan 2024 Agustos'a cekti. JP Morgan, BoE'nin yil sonuna
kadar 75 baz puan faiz indirerek politika faizini %4,50'ye indirmesini bekledigini agiklad!.

ABD

. ABD'de konut baslangiglari, gegen yil aralik ayinda %4,3 azaligla 1 milyon 460 bine gerilemesine karsin, piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Konut
baslangiglari aralik ayinda, yillik bazda ise %7,6 yiikseldi. Ulkede insaat izinleri, aylik bazda %1,9 artarak 1 milyon 495 bine yiikseldi. ABD'de insaat izinleri,
yillik bazda ise %6,1'lik artis gosterdi.

. ABD'de haftalik igsizlik maagi basvurulari, 13 Ocak ile biten haftada 187 bine gerileyerek Eyliil 2022'den bu yana en dustik seviyesini kaydetti. Gecen hafta
itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvuru sayisi da bir 6nceki haftaya kiyasla 4 bin 750 azalarak 203 bin 250'ye dstii. Devam eden issizlik maasi
basvuru sayisi ise 6 Ocak ile biten haftada 26 bin kisi azalarak 1 milyon 806 bine indi.

. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, ocak ayinda 2,2 puanlik artis gdstererek -10,6 seviyesine yiikseldi, fakat negatif deger alarak sektdrdeki
daralmanin devam ettigini gdsterdi. Yeni siparis endeksi, -22,1'den -17,9'a ¢ikarken, sevkiyat endeksi 5 puan artisla -6,2 degerini aldi. istihdam endeksi
de ayni donemde yaklasik 1 puan artigla -1,8'e ylkseldi.

. Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2023 doérdiinci ¢eyrek biylime beklentisi revize edilmeyerek %2,4 oldu.

. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic faiz oranlarini Gglincl ¢eyrege kadar distirmeyi disinmedigini, ancak enflasyonda stirpriz bir disus olduguna dair
"ikna edici" kanitlar olmasi halinde daha erken indirimlere agik oldugunu séyledi. Konusmasinda faiz indirimlerinin ne zaman baslayabilecegine iliskin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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0ngordigu zamani dérdiinci geyrekten lglincl geyrege cektigini belirtti. Bostic, yaptigl konusmada, "Politikayi ayarlamaya baslamak igin ¢ok uzun siire
beklersek, ekonomiyi asiri sikilastirma riskiyle karsi karsiya kaliriz" dedi.

. ABD Senatosu, federal hiikiimetin kismi olarak kapanmasini 6nleyecek gegici biitge tasarisini onayladi.

. Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, bolge kaynaklarindan toplanan anekdotsal bilgilerin veya soyut verilerin, para politikasini belirlerken politika
yapicilar igin 6nemli bir rehber olmaya devam ettigini soyledi. Beklentisinin, yavas ama emin adimlarla %2'lik hedefe dogru ilerlerken enflasyonun
diismeye devam edecegi yoniinde oldugunu belirten Harker, isglicti piyasasindaki sikiligin de hafifledigini, blylimenin beklentileri asmaya devam ettigini
ve resesyonun "daha az muhtemel" gériindugiini ifade etti.

Asya

. Xinhua Haber Ajansi'nin haberine gore, Cin Devlet Konseyi, merkez bankasinin para politikasi komitesi igin kurallari degistirdi. Xinhua'nin haberinde,
Persembe gliniinden itibaren gegerli olan yeni kurallarin, Komunist Parti'nin para politikasi komitesinin ¢alismalari tGzerindeki liderligini teyit ettigi
belirtildi. Degisikligin ayni zamanda beklentilerin yonlendirilmesi ve piyasa iletisiminin guglendirilmesini de tesvik ettigi belirtildi.

. Japonya'da tuketici enflasyonu elektrik ve gaz faturalarindaki dustis nedeniyle aralik ayinda %2,6’ya gerilerken, %2,5 beklentilerinin Usttinde kaldi.
Boylece, manset enflasyon son 18 ayin en disiik seviyesine indi. Taze gida fiyatlari harig yillik gekirdek enflasyon ise %2,5ten %2,3’e geriledi. Aralik
ayinda gida ve enerji harig fiyatlar ise yillik %3,7 artti.

. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, hikiimetin doviz hareketlerini dikkatle izledigini soyledi. Suzuki, hikiimetin merkez bankasinin negatif faiz
oranlarini ne zaman sona erdirecegine dair herhangi bir umudu olup olmadig soruldugunda, "BOJ'un hikiimetle yakin bir sekilde ¢alisarak enflasyon
hedefine strdurulebilir ve istikrarl bir sekilde ulasmak igin uygun para politikasini ytritmesini umuyoruz" dedi.

. Cin’in en blyik araci kurumu bazi musterilerin anakara endekslerinde yaptigi agiga satis islemlerini dondurdu. Konuya yakin kaynaklara gére kamuya ait
Citic Securities dlzenleyici kuruluglardan gelen tavsiye lzerine séz konusu bireysel yatirmcilarin krediyle hisse almalarini durdururken bu haftanin
basinda kurumsal musterilere yonelik kurallari da sikilagtirdi.

Diinyadan
. Denizcilik danismanlik Sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Diinya konteyner endeksi 18 Ocak ile sona eren bir haftalik donemde %23 artti. Drewry
tarafindan yapilan agiklamaya gore, s6z konusu haftada 40’lik konteynerin spot navlun fiyatlamasi 3 bin 72 dolardan 3 bin 777 dolara ¢ikti. Endekste
gegen yilin ayni ayina gore artig orani ise %82'ye ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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