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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Gegtigimiz hafta kapali olan Cin piyasalari, tatil ddneminde turizm gelirlerinin dnceki senenin belirgin
istiinde kalmasinin destegi ile tatil donusu pozitif seyrediyor. Haftanin ilk islem giiniinde Hong Kong
ve Japonya endekslerinin saticili seyrettigini gériiyoruz. ABD’de spot endeksler beklentilerin lizerinde
aciklanan tiiketici enflasyonu rakamlari ardindan tretici enflasyonunun da tahminlerin Ustiinde
kalmasi ile Cuma giinii negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,37, S&P500 %0,48 ve Nasdaq
%0,82 deger kaybi ile glini tamamladi. Bugiin ise ABD piyasalari resmf tatil sebebiyle kapali olacak.
Bu sabah ABD vadelileri pozitif, Avrupa vadelileri ise negatif seyrediyor.

ABD’de retici fiyat endeksi (UFE) ocak ayinda aylik bazda beklentilerin Gstinde %0,3 artis
gosterirken, endeksin yillik artisi %1,0'den %0,9’a geriledi. Cekirdek UFE’de de aylik artis beklentilerin
istiinde %0,5, yillik artis %2,0 oldu. Gegtigimiz hafta agiklanan tiiketici enflasyonu verileri ardindan
iretici enflasyonunda da beklentilerin lizerinde artig gorilmesiyle piyasanin Fed’in bir sonraki
toplantisinda bir faiz indirimine gidecegi beklentisi neredeyse kaybolmus bulunuyor. Piyasanin mayis
ay! faiz indirimi beklentilerinin de 6telenmesiyle Fed’den ilk faiz indirimi beklentisi haziran ayina
kaymis goriiniiyor. Cuma giinii agiklanan Michigan Universitesinin tiiketici beklentileri anketinin subat
ayl 6ncll sonuglarinda, tiiketici giiveninin enflasyondaki gerileme ve ekonomiye iligkin iyimserlik ile
Temmuz 2021’den beri en yiksek seviyelerine ulastigi goruldi. Tlketicilerin 1 yil vadeli enflasyon
beklentileri %3,0’e yikselirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %2,9’da sabit kaldi. San Francisco
Fed Bagkani Mary Daly konusmasinda bu yil tg faiz indirimi bekledigini aktarirken, Atlanta Fed Baskani
Raphael Bostic ise 2024’te iki faiz indirimi bekledigini, ancak enflasyonun beklentisinden daha hizli
sogumasi halinde, Fed Uyelerinin aralik ayindaki medyan beklentisi olan 3 faiz indiriminin de bu sene
gerceklesebilecegini degerlendirdi. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin beklentilerin tistiinde gelen
enflasyon rakamlarinin Fed’in temkinli durusunda hakli oldugunu gosterdigini belirtti. ABD 10 yillik
tahvil faizi Cuma giiniinii %4,28 seviyesinden tamamlarken, yiiksek UFE verileri ile 104,6 seviyelerine
yukselen dolar endeksi bu sabah 104,2 gevresinde hareket ediyor. EURUSD yeni haftaya 1,0780
seviyelerinden, GBPUSD ise 1,2620 seviyelerinden baglamis bulunuyor.

Bu hafta yurt icinde TCMB’nin Fatih Karahan baskanhgindaki ilk PPK toplantisini takip edecegiz. Cuma
glni agiklanan subat ayi piyasa katiimcilari anketinin sonuglari, piyasanin bu toplantida Merkez
Bankasinin politika faizini %45 seviyesinde sabit tutmasini bekledigine isaret etti. Ankette
katilimcilarin 12 ve 24 ay sonrasi icin enflasyon beklentilerinde sinirl bir gerileme goérilda. BIST100
endeksi gegctigimiz haftanin son islem gliniini %0,09 deger kazanci ile yatay tamamlasa da 9,250
seviyesinden kapanig yaparak kapanis rekorunu yeniledi. Endekste islem hacmi 148,6 milyar TL oldu.
Bu sabah Dolar/TL 30,85 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 293 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt
icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmazken, Hazine’nin gergeklestirecegi iki devlet tahvili ihalesini
takip edecegiz.

Cuma giinii agiklanan ABD verileri ile baskilanan ons altinda daha sonra tekrar toparlanarak veri 6ncesi
seviyelerinin Ustiine ¢ikarken, bu sabah 2.020$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis de benzer bir
hareket izleyerek 23,40$ seviyelerine ¢ikmasi ardindan giine dustsle baslayarak 23,10$ seviyelerine

gerilemis bulunuyor. Brent petrol 82,85 seviyelerinden, Bitcoin ise 52.000$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0803- 1,0830, asagi yonde 1,0668 ve 1,0640 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.022$ — 2.0308S, asagi yonde 2.007S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 23,30$ — 23,708, asagi ydnde 22,70S ve 21,908 seviyeleri ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9275 — 935S, asagi yonde 889S ve 870S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 31,0000, asagi yonde MOST indikatori 30,2014 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagi yonde 9.144—9.032 yukari yonde 9.400—- 9.601 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2536 ve 1,2500 yukari yonde 1,2638 ve 1,2710 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi %39,09 seviyesinden %37,78 seviyesine geriledi. Ankette
katihmailarin yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir 6nceki anket déneminde %42,04 iken, bu anket déneminde %42,96 oldu. 24 ay sonrasi TUFE
beklentisiise %23,69’dan %23,05’e geriledi. Katihmcilarin bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi bir dnceki anket déneminde oldugu
gibi %45 oldu. Katilimcilarin yil sonu Dolar/TL beklentisi 40,02 oldu. 12 ay sonrasina yonelik beklenti ise 40,64'ten 41,15 seviyesine ¢ikti. Katiimcilarin
2024 yil GSYH buylme beklentisi %3,4’ten %3,3’e, 2025 yili biylime beklentisi ise %3,9’dan %3,8’e geriledi.

4 TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satislari ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %17,8 azalarak 80 bin 308 oldu. Veri 2023 Subat ayindan
beri en dusuk satis verisi olarak kaydedildi.

. TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére, Tarim-UFE'de, ocak ayinda bir &nceki aya gére %3,85 ve bir &nceki yilin ayni ayina gére %57,85 artis gerceklesti.

. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi krediler dolayisiyla toplam borcu, Aralik 2023 itibariyla 2022 yil sonuna gére 6,5 milyar dolar artarak 164,4 milyar
dolar oldu. Bu dénemde, 6zel sektoriin yurt digi kaynakli uzun vadeli kredi borcu 5,1 milyar dolar artarak 155,1 milyar dolara, kisa vadeli kredi borcu
(ticari krediler harig) 1,4 milyar dolar artisla 9,3 milyar dolara gikt.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek enflasyonu dustirmek igin sira disi bir sey yapmayacaklarini belirterek “Para politikamiz gergekten geleneksel.
Gecikmeli olarak galisacak” ifadelerini kullandi. Simsek ekonomi programinin ise yaradigina dair glgli kanit oldugunu belirterek programin yatirimci
glvenini yeniden saglamaya, bu sayede girisleri etkilemeye ve reel efektif kur normalizasyonuna yardimci olacagini soyledi. Simsek kesin rakamlara sahip
olmamakla birlikte 2023’te Tiirkiye GSYH'sinin 1,1 trilyon dolara yakin gergeklesebilecegini belirtti.

. Makine imalat sanayi konsolide verilerine gére, ocak ayinda Tirkiye'nin serbest bolgeler dahil toplam makine ihracati gegtigimiz yilin ayni donemine gére
%2,6 azalarak 2,1 milyar dolar oldu.

. TCMB'nin agikladigi verilere gore, Konut Fiyat Endeksi (KFE), 2023 Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1 1 oraninda artarak 1163,2 seviyesinde gergeklesti.
Bir dnceki yilin ayni ayina gére %75,5 oraninda artan KFE, ayni donemde reel olarak %7,1 oraninda artis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi 2024 Ocak ay itibariyla toplam kotasyon siiresi ve toplam islem hacmi olarak ilk Ug sirada yer alan ve Mart 2024'te
gergeklestirilecek ihaleler igin her iki kritere gére %10 ek ihale sonrasi satis limiti elde eden piyasa yapici bankalari agikladi. (Duyuruya ulagmak igin
tiklayiniz.)

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, hikiimet olarak ekonomi konusunda son derece kararli, planli, programl birtakim adimlar attiklarini
aktarirken, kalkinma planini adim adim hayata gegirdiklerini belirtti. Yilmaz, enflasyonun bu yilin ortasindan itibaren diisiise gececegini ifade ederken,
“2026'da ise tek haneli rakamlara tekrar ulasacagiz.” dedi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, "Mart, Nisan aylarina geldigimizde cari a¢igimiz 30 milyar dolara kadar gerilemis olacak. Dis ticaret agigimizi ortalama 6-7
milyar dolarda tutarken, hizmetlerden sagladigimiz artiyla cari agigimizi da dusuriyoruz" dedi.

. Kaltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, 2028’de turist sayisinda diinyada ilk 3 sirada yer alarak, 100 milyar dolar gelir hedeflediklerini soyledi.

. Ankara Ticaret Odasi (ATO) Baskani Gursel Baran, ticari kredi kartlarinda taksit sayisinin artirilmasinin tretime ve ticarete olumlu yansiyacagini belirtti.
Bireysel ve ticari kredi kartlarinin ayri ele alinmalari gerektigine dikkat ceken Baran, is diinyasinin finansman kaynagi olarak vadeli ¢ek kullandigini ancak
zaman igerisinde yasanan olumsuzluklar nedeniyle gekin itibarinin azaldigini ve kullaniminin geriledigini bildirdi.

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Avrupa’nin ekonomide geri déniisii olmayan yola girdigini belirterek, "Avrupa, strekli Rusya'nin enerji kaynagi
vermedigini, kisitladigini sdyledi. Biz higbir seyi kisitlamiyoruz, her seyi veriyoruz. Enerjide en glvenilir ortak da Tirkler oldu." dedi.

. Suudi Kalkinma Fonu, Turkiye'de okullarinin deprem riskini azaltma projesi i¢in 55 milyon dolarlik bir kalkinma kredisi anlagsmasi imzaladi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ulyesi Isabel Schnabel, Avrupa'daki distk verimlilik artisinin enflasyonun ECB’nin %2'lik hedefine diisme surecini
yavaslatabilecegini soyledi. Schnabel, "Siiregelen disiik ve hatta son zamanlarda negatif verimlilik artisi, nominal Ucretlerdeki mevcut glgli artigin
firmalar igin birim isglicii maliyetleri Gzerindeki etkilerini siddetlendiriyor. Bu durum, firmalarin daha yiiksek ticret maliyetlerini tiiketicilere yansitmasi
riskini arttiriyor ve bu da enflasyonun %2'lik hedefimize donmesini geciktirebilir" dedi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bag ekonomisti Huw Pill, ekonominin gecen yilin ikinci yarisinda kiiglilmesine ragmen enflasyonun sirdiiriilebilir bir sekilde
diseceginden emin olmak igin hala yeterli kanit olmadigini savundu. Pill, ekonomide zayif bir faaliyete sahip olunsa bile bunun kendi basina enflasyon
tzerinde ¢ok fazla asagi yonli baski olusturmadigini sdyledi. Pill, "Faiz oraninda indirim yapabilecegimiz noktaya hala biraz uzagiz. Enflasyonun kalici
bilesenlerinin ortadan kalktigina ikna olabilmemiz igin birkag ay daha beklememiz gerekecegini dustiniyorum." ifadelerini kullandi.

ABD
4 ABD’de konut baslangiglari ocak ayinda aylk bazda %14,8 oraninda azalarak 1,3 milyona geriledi ve 2023 Agustos’tan bu yana en dislik seviyesine
geriledi. Gelecekteki insaatlar igin bir gosterge olan ingaat izinleri ise ayni dénemde %1,5 dulsus gostererek 1,5 milyona geriledi.
. ABD’de iretici fiyat endeksi (UFE) ocak ayinda aylik bazda beklentilerin iistiinde %0,3 artis gdsterirken, endeksin yillik artisi %0,9’a geriledi. Bu dénemde
cekirdek UFE’de de aylik artis beklentilerin {istiinde kalarak %0,5 oldu. Cekirdek UFE yillik bazda ise %2,0 artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de enflasyondaki yavaslama ve ekonomik gériinime iliskin iyimserlikle Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Temmuz 2021’den beri en
yuksek seviyeye ulasarak 79,6’ya yukseldi. Cari kosullar endeksi 81,9’dan 81,5’e gerilerken beklenti endeksi 77,1’den 78,4’e yiikseldi. Bir yillik enflasyon

beklentisi ise bu donemde %2,9'dan %3’e yiikseldi. 5 yillik enflasyon beklentisi bu dénemde %2,9 seviyesinde sabit kald!.

Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek biylime beklentisi revize edilmeyerek %2,9’da sabit kaldi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, para politikasinda ayarlamalar yaparken olusabilecek 2 karsit riske; enflasyonda dusisiin yavas ilerlemesi ve
istihdam piyasasinda hizli ve sert dlsus risklerine dikkat ¢ekti. Daly “Gerekirse sabirli davranarak hizli hareket etmekten kaginacagiz, ekonomi donustrken
de hizl bir sekilde tepki vermeye hazir olacagiz” seklinde konustu. Daly, bu yil 3 kez faiz indirim beklentisinin makul bir temel olusturdugunu belirtti.
Daly, enflasyonun iyiye gittigini ancak hala yapilacak isleri oldugunu soyledi.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, bu yaz bir noktada faiz indirimlerine baslamayi destekledigini ancak daha olumlu enflasyon verilerinin daha erken
bir baslangici getirebilecegini sdyledi. Bostic, 2024'te iki faiz indirimi bekledigini, ancak enflasyonun tahmininden daha hizli sogumasi durumunda Fed
tiyelerinin aralik ayindaki ortalama tahmini olan g faiz indiriminin gergeklesebilecegini belirtti.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, beklenenden daha yuiksek enflasyon rakamlarinin politika yapicilarin faiz oranlarini distirmeden 6nce neden daha
fazla veri gérmek istediklerini gosterdigini soyledi. Barkin, ocak ayi tiketici fiyat endeksi raporunun temel ayrintilariyla ilgili endiselerini dile getirerek,
mal ve hizmetler arasindaki dengesizligin enflasyonun istedikleri sekilde dengelenmesine yardimci olmadigini belirtti.

Eski ABD Hazine Bakani Lawrence Summers, son verilerde agikga gorilen kalici enflasyonist baskilarin, Fed'in bir sonraki politika hamlesinin faiz oranlarini
dustrmek degil artirmak yontinde olma potansiyelinin bulundugunu gosterdigini sdyledi.

New York’taki sivil dolandiricilik davasinda, ABD’nin eski Bagkani Donald Trump ve sirketlerinin yaklasik 355 milyon dolar 6demesine hikmedildi.
Goldman Sachs S&P 500 igin yil sonu hedefini yukari yonli revize etti. David Kostin liderligindeki ekip, S&P 500'Un bu yilin sonunda 5.200'e yiikselecegini
ongorirken, tahminlerini 2023 Aralik ortasinda tahmin ettigi 5.100 seviyesinden yaklasik %2 artirdiklarini agikladi.

Cin Devlet Déviz idaresi'nin (SAFE) agikladigi verilere gore, Gin'in demeler dengesindeki dogrudan yatinm yikimliliikleri gegen yil sadece 33 milyar
dolar artarak 2022'ye gore %82 azaldi. Yabanci isletmelerin Cin'e dogrudan yatirimlari gegen yil 1990'larin basindan bu yana en disiik miktarda artti.
Cin'de Cumartesi glinli sona eren sekiz guinliik Ay Yeni Yili tatilinde turizm gelirleri, bir dnceki yila gére %47,3 oraninda artarak 2019 yili 6ncesi seviyeleri
asti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) bir yil vadeli kredi kolayhgi (MLF) faiz oranini beklentilere paralel %2,50 olarak korudu. Bu ay sona erecek olan 499 milyar
yuan degerindeki MLF kredisi ile bankacilik sistemine net 1 milyar yuan tutarinda yeni fon aktarildi.

Cin Disisleri Bakani Wang Yi, ABD Disisleri Bakani Antony Blinken ile Almanya'da gergeklestirdigi gorismede, "Cin ile ABD saglam, istikrarli ve
surdurdlebilir iliskiler gelistirmeli" dedi.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, tlkenin faiz oranlarinin yiikselmeye baslayacagl ve ekonomiyi gesitli kanallardan etkileyecegi bir zamanin
gelecegini soyledi.

Nomura analistleri yayinladiklari bir notta, Cin'in Yeni Ay Yili tatili tiiketim verilerinin bir miktar gliclenmeyi gosterdigini, ancak piyasalarin i¢ ekonominin
aniden dip noktasini astig1 inanciyla anin coskusuna kapilma riski tagidigini belirtti. Glglu tiketim verisinin arkasindaki nedenleri 6zetleyen analistler,
2019'dan bu yana pandemiden tamamen etkilenmeyen ilk 'Ay Yeni Yili' tatili olmasi nedeniyle 6nemli bir bastiriimis talebin serbest birakildigina isaret
etti.

Rusya Merkez Bankasi, politika faizini beklentiler dogrultusunda %16'da sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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