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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giinline ABD’deki pozitif kapanislarin ardindan Cin hari¢ Asya piyasalarinda alicil
Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . T . T I . .
T30 s> o Dy Isthdam ook 18 216 bir gériinim ile bashyoruz. ABD’li buylk teknoloji sirketlerinden gelen olumlu bilango sonuglari
16:30 ABD issizlik Orani (%) Ocak 38 37 TS
prasdi Ortatama Seati Kosangiot - Ak ) ook s on ardindan spot endeksler giini artida tamamlarken, Dow Jones %0,97, S&P500 %1,25 ve Nasdaq %1,30
1630 ABD Ortalama Saatlk Kazanglar - Vil (%) Ocak 41 41 deger kazandi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde alicili seyirler takip ediliyor.
16:30 ABD is Giiciine Katilim Orani (%) Ocak 62,6 62,5
18:00 ABD Michigan Tilketici Giiven Endeksi Ocak-F 78,8 788
18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Ocak-F 29 ) . . e . . . ) .
1800 ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Ocak-F 28 ABD’de ISM imalat PMI ocak ayinda beklentilerin Gstlinde kalarak 49,1 seviyesine yikseldi. Boylece,
18:00  ABD Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Aralik 04 26 . R . . e R R
1800 ASD Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri - Aylk (%) Aralik 01 imalat PMl’da Ekim 2022’den bu yana en yiksek deger gorildi. ISM ve beklentilerin tzerinde
18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Aralik-F 0,0 . . o P . v
1800 ABD Ulasim Haric Mal Sparisler - Aylk (%) Al 06 aciklanan ingaat harcamalari verisi ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisinin 2024 yilinin ilk ceyregine

iliskin buyiime beklentisini %3,0ten %4,2’ye yikseltti. Din agiklanan verilere gére haftalik igsizlik
maas! basvurulan 27 Ocak haftasinda 224 bine yikselerek beklentilerin tizerinde kaldi. Boylece 4
haftalik ortalama bagvurular 5 bin 250 artig ile 207 bin 750’ye yikselerek basvurularin egilimindeki
yiikselise isaret etti. istihdam piyasasinda bir miktar gevsemeye isaret eden veri sonrasinda gerileyen
dolar endeksi 103,0 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,88 seviyelerinde bulunuyor. Diin
aciklanan ocak ayi 6nci verilere gore Euro Bolgesinde enflasyon aylik %0,4 gerileme ile yillik bazda
%2,9'dan %2,8’e dusti. Yillik gekirdek enflasyon ise %3,2 beklentilerinin Ustlinde kalarak %3,3
seviyesine geriledi. Diin 1,0780 seviyelerini goren EURUSD bu sabah 1,0875 seviyelerinde bulunuyor.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) yilin ilk para politikasi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz
oranini sabit tutarken, 1 Gyenin 25 baz puan faiz indirimi, 2 Gyenin ise 25 baz puan faiz artirmi
yapilmasi yéninde oy kullanmasi dikkat gekti. Karar metninde, Komite’nin enflasyonun %2 hedefinin
Uzerinde kalici hale gelme riski ortadan kalkana kadar para politikasinin uzun bir siire boyunca
kisitlayici olmasi gerektigini diisindigiinin belirtilmesiyle Banka’nin mayis ayinda ilk faiz indirimini
yapacagina yonelik beklentiler bir miktar geriledi. BoE 6niimuzdeki sene igin enflasyon beklentisini
asagl yonlu revize etse de 6niimuzdeki 2 ve 3 senelik dénem igin beklentisini yukari ¢ekti. Enflasyon
tizerindeki risklere dikkat geken ve Banka’'nin hala enflasyonun kalici olarak hedefine ilerledigine dair
Fx Mal‘ket ll.e \t/)etlerli kanit gérmedigini gosteren toplanti ardindan yiikselise gecen GBPUSD 1,2750 seviyelerinde
ulunuyor.

avantajlt kurlarla

Turkiye’de imalat PMI ocak ayinda 47,4’ten 49,2’ye yikselerek imalat sektoriindeki daralmanin

dUVlZ, altlﬂ, yavasladigina isaret etse de 50 esik degerinin altinda kalmay: sirdiirerek sektoriin Ust Uste 7 ay
yae e . daraldigini gosterdi. Dln giine guglii bir baslangic yapan BIST100 endeksi giin boyu yikselisini
gumU§ ve platln surdirerek %1,76 deger kazanci ile 8.646 seviyesinden giini tamamladi. Endekste islem hacmi 113,1
allm Satlm milyar TL oldu. Likiditenin dustik oldugu saatlerde 30,63’G goéren Dolar/TL bu sabah 30,45
seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi ise 334,1 seviyelerine yuikselmis bulunuyor. Bugtin yurt
@lemleﬂ igcinde Ticaret Bakani Omer Bolat’in ocak ayina iliskin &ncii dis ticaret verilerini agiklamasi bekleniyor.

-
Fll}ﬁﬂ_SBl By Dolardaki gerilemeden destek alan kiymetli madenler haftayi pozitif kapatmaya hazirlaniyor. Ons altin
M k t'tE‘ 2.055S seviyelerinde, ons giimiis ise 23,18$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 79,1S, Bitcoin ise

aré R 43.0005 seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0885 —1,0951, asag1 yonde 1,0859 ve 1,0780seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.080$ — 2.1358$, asagi yonde 2.045S ve 2.030$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 23,505 — 24,208, asagl ydnde 23,005 ve 22,50S seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 940$ — 9708, asagi yonde 9155 ve 889S seviyeleri dne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 30,6500, asagi yonde MOST indikatori 29,7855 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazlican $ahan Savur ¢ BIST100: asagl yonde 8.474— 8.351 yukari yonde 8.750— 8.883 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2718 ve 1,2662, yukari yonde 1,2770 ve 1,2828 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite igin dncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, ocak ayinda 47,4’ten 49,2’ye yiikseldi. Bdylece PMI
son dort ayin en ylksek degerine ulasarak faaliyet kosullarindaki bozulmanin hafifledigine isaret etti. Manset PMI son dort ayin en ylksek degerine ulagsa
da Ust Uste yedinci ay 50,0 esik degerin altinda kaldi.

. istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) verilerine gére, ocak ayinda istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan istanbul iicretliler geginme endeksi
bir 6nceki aya gore %6,72, toptan fiyat hareketlerini yansitan toptan esya fiyatlari endeksi ise %4,69 oraninda artti. Yillik bazda perakende fiyatlarinda
%76,17, toptan egya fiyatlarinda ise %61,48 artig gorildu.

. TCMB Doviz Kargihgl TL Swap Piyasasi’nda kotasyon yoluyla gergeklestirilen vadesi gelmemis toplam swap satis islem miktarini %30’dan %3’e indirdi.
Diizenlemeyle banka bazinda belirlenmis islem limitleri de %30’dan %3’e dusuraldi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 26 Ocak ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %51,74 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gore KKM hesaplari 26 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gore 44,1 milyar TL azalis ile 2,46 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 81,7 milyar $)

¢ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 26 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 62,6 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 38,1 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 51,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 3,7 milyon dolar giris gorildi. Boylece 26 Ocak haftasinda toplam net giris 28,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 26 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 655 milyon dolar artarak 102,8 milyar dolara yukselirken,
tlzel kisilerin doviz mevduati ise 378,2 milyon dolar artarak 75,6 milyar dolar seviyesine yukseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1 milyar
dolar artarak 178,4 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 26 Ocak ile biten haftada 931 milyon dolar azalarak 137,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 281 milyon dolar artarak 48 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz rezervleri 1,2 milyar dolar azalarak 89,2 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 26 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 19 Ocak haftasina kiyasla %1,69 artarak 206 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %107,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %109, 1 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinltk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 28 Ocak itibariyla yillik bazda %9,3 artti.

. TCMB ve ispanya Merkez Bankasi arasinda, is birliginin giiclendirilmesi ve merkez bankaciligi alaninda kurumsal gercevede teknik calismalar yiiriitilmesi
amaciyla mutabakat zapti imzalandi.

. TCMB'nin 25 Ocak’ta gergeklesen faizin 250 baz puan artisla %45’e yukseltildigi PPK toplantisinin 6zetinde, faiz karari ve miktarsal sikilagtirma adimlariyla
Tirk lirasi likiditesindeki agiriliklarin dengelenmesinin hedeflendigi belirtildi. Ozette, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine ulasildigini
ve bu dizeyin gerektigi stirece strdirilecegi ifade edildi. TCMB, Enflasyon Raporu’nda 6ngorilen dogrultuda hizmet fiyatlari ve vergi glincellemeleri ile
yonetilen/ydnlendirilen kalem fiyatlarindaki artislarla ocak ayinda enflasyonun yiikselecegine dikkat gekti. Ozette, “Ocak ayinda, aylik enflasyonda
gorilmesi beklenen gegici yukselisin ardindan fiyat artiglarinin subat ayi ve sonrasinda yavaslayacagi tahmin edilmektedir” ifadeleri kullanildi. Mevduat
faizlerinde ocak ayinda gorilen diistise de deginilen 6zette “Kredi arzinda ve mevduat faizinde gozlenebilecek oynakliklara karsin, makroihtiyati kararlarla
parasal aktarim mekanizmasi desteklenmeye devam edilecek” denildi.

Avrupa

. isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank), beklentilere paralel olarak gésterge faiz oranini %4,00 seviyesinde sabit tuttu.

. Final verilere gére Almanya’da imalat PMI ocak ayi igin 45,4 seviyesinden 45,5 seviyesine revize edildi.

. Euro Bolgesi imalat PMI ocak ayi final verilerinde revize edilmeyerek 46,6 seviyesinde belirlendi.

. ingiltere’de imalat PMI final verilerde ocak ay! iin 47,3 seviyesinden 47,0 seviyesine revize edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Constantinos Herodotou, ECB'nin faiz oranlarinin bu yil disecegini, ancak politika gevsemesinin ne aceleye getirilmesi
ne de gereksiz yere ertelenmesi gerektigini soyledi.

. Eurostat tarafindan yayinlanan 6ncli rakamlara gore Euro Bolgesi enflasyonu ocak ayinda aylik bazda beklentilere paralel %0,4 disls gosterirken, yillik
bazda %2,9’dan %2,8’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise ocak ayinda beklentilerin tstlinde kalarak %3,4 seviyesinden %3,3'e geriledi.

4 Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Aralik 2023'te %6,4 seviyesinde sabit kaldi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25 oraninda sabit tuttu. 6 Uye faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy
kullanirken, 1 tiye 25 baz puan faiz indirimi, 2 Giye ise 25 baz puan faiz artirimi yapilmasi yontinde oy kullandi. Karar metninde, enflasyonda son dénemde
gorilen gerilemenin genis tabanl oldugu, disiik yakit, temel mal ve hizmet fiyatlarindaki gelismeleri yansittigi belirtildi. Enflasyonun yilin ikinci
ceyreginde gegici olarak %2 hedefinin altina gerileyeceginin tahmin edildigi ancak enerji fiyatlarinin katkisi ile lglincii ve dérdincl geyrekte yeniden
hedefin lzerine yiukselmesinin beklendigi belirtildi. Para politikasinin kisitlayict durusunun ekonomik aktiviteyi baskiladigi ve enflasyona yonelik risklerin
daha dengeli oldugu ifade edildi. Ancak hizmet fiyatlari enflasyonu ve Ucret artiglari beklenenin biraz tizerinde gerilemis olsa da enflasyonun kalicihigina
iliskin temel gostergelerin yliksek seyrini korudugu belirtildi. Komitenin, enflasyonun %2 hedefinin tizerinde kalici hale gelme riski ortadan kalkana kadar
para politikasinin uzun bir siire boyunca kisitlayici olmasi gerektigini diisindigu agiklandi. Komitenin, ekonominin tamaminda dayanikhhigin ve kalici

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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enflasyonist baskilarin gostergelerini yakindan izlemeye devam ederek faiz oranlarinin mevcut seviyesinde ne kadar sire korunmasi gerektigini
degerlendirecegi belirtildi. Gelecek 1 yil igin enflasyon beklentisi %3,1'den %2,8'e indirilirken, 2 yil igin beklenti %1,9'dan %2,3'e ve 3 yil igin beklenti
%1,5'ten %1,9'a cekildi.

BoE Baskani Andrew Bailey, enflasyondaki diistisiin artik odak noktasini faizlerin ne kadar kisitlayici olmasi gerektiginden ziyade, faizlerin mevcut

seviyelerinde ne kadar kalmasi gerektigi sorusuna gevirdigini soyledi. BoE toplantisi sonrasinda basin toplantisinda konusan Bailey, islerin dogru yonde
ilerledigini ancak hentz faiz indirme noktasina gelmediklerini belirtti. Gelecek toplantida Para Politikasi Komitesi'nin ne karar verecegi konusunda
spekilasyonda bulunmayacagini ifade eden Bailey, "Faizleri ihtiyag duydugumuzdan daha uzun sire cari seviyelerde tutmayacagiz" diye konustu.

ABD'de ingaat harcamalari, gegen yil aralik ayinda %0,9 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde artis kaydetti.

ABD Calisma istatistikleri Biirosu'nun agikladigi verilere gére, tiretkenlik veya tarim disi galisanlarin saat basina ciktisi, 2023 dordiincii ceyrekte yillik bazda
%3,2 oraninda artti. isletmelerin bir birim ikt liretmek icin ¢alisanlara 6dedigi birim isgiicii maliyetleri, Giglincii geyrekte revize edilen %1,1'lik diisiisiin
ardindan dordiinci geyrekte %0,5 oraninda artti. Verimlilik bu dénemde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %2,7 artarak son 25 yilin ortalama kazancini
asti.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 27 Ocak ile biten haftada 224 bine yukselerek beklentilerin izerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi bir onceki haftaya kiyasla 5 bin 250 artarak 207 bin 750'ye ylkseldi. Devam eden igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 20
Ocak ile biten haftada 70 bin kisi artarak 1 milyon 898 bine ulasti.

Final verilere gére ABD’de imalat PMI ocak ayi igin 50,3 seviyesinden 50,7 seviyesine revize edildi.

ABD’de ISM imalat sanayi PMI verisi ocak ayinda bir dnceki aya kiyasla beklentilerin tstiinde 49,1'e yiikselerek Ekim 2022'den bu yana en yliksek degerine
ulasti. Uretim endeksi aylik 0,5 puan artisla 50,4'e, yeni siparislere iliskin endeks 5,5 puan artarak 52,5'e cikti. istihdam endeksi ise ayni dénemde 0,4
puan azalisla 47,1'e dustu.

Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek buylimesi igin beklentisi %3,0'ten %4,2’ye revize edildi.

30 Aralik 2023'te sona eren g aylik déneme iligkin bilangolara gére Apple'in geliri %2, Meta'nin geliri %25 ve Amazon'un geliri %14 artig gosterdi.
ABD'de federal temyiz mahkemesi, diinyanin en blyik 10 bankasini 26 trilyon dolarlik ABD Hazine tahvilleri piyasasinda rekabeti bastirmak igin komplo
kurarak antitrost ihlali yapmakla suglayan yatirimcilarin temyiz bagvurusunu reddetti.

BofA, Fed'den ilk faiz indirimi igin beklentisini mayis ayindan haziran ayina 6teleyerek, para politikasinin daha geg ve daha hizli gevsetilmesi riskinin
arttigini degerlendirdi.

Fed Baskani Jerome Powell'in bu Pazar CBS News'in '60 Minutes' programinda enflasyon riskleri, beklenen faiz indirimleri ve bankacilik sistemi hakkindaki
goruslerini aktaracag bildirildi.

JPMorgan, ABD istihdam verileri 6ncesi 5 yil vadeli ABD Hazine kagitlarinda kar realizasyonu tavsiye etti. Sirketin ABD Faiz Stratejisi Es Bagkani Jay
Barry'nin de aralarinda bulundugu analistler yazdiklari raporda, bugiin agiklanacak ocak ayi istihdam verilerinde yukari yonla bir sirpriz 6ngérduklerini
belirterek, yatinmcilarin tahvilleri simdi satmalari igin iyi bir zaman oldugunu yazdilar.

Meta ilk kez gceyrek donem igin temettl 6deyecegini agikladi ve 50 milyar dolarlik genisletilmis bir hisse geri alim programina yetki verdigini bildirdi.

Cin Disisleri Bakanligi S6zcusii Vang Vinbin, ABD'nin Cin ordusu ile galistigini 6ne strdigi Cinli sirketlerin listesine iliskin Washington yonetimine "ayrimci
uygulamalarini diizeltmesi" gagrisi yapti.

Japon kredi kurulusu Aozora Bank'in hisse senetleri ABD'deki ticari gayrimenkullere bagh sorunlu krediler nedeniyle 15 yil sonra ilk kez zarar edecegini
ac¢iklamasinin ardindan ikinci giin Ust Uste dista.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi tiretici tilkelerden olusan OPEC+ grubunun, petrol Giretimini azaltma politikasini 3 Nisan'a kadar
strdirecegi belirtildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Kizildeniz saldirilarindan etkilenen limanlardaki yiik hacimlerinin, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)
ve Afrika'daki terminallere kaydigini belirtti. Agiklamada, nakliye aksamalarinin boyutunun, Kovid-19 salgini sirasinda goérilenden daha kiigtik ve yerel
oldugunun alti gizilerek "Kizildeniz ticaret yolunun 6neminin diinya ¢apinda taninmasi ve ABD liderligindeki koalisyonun bolgede ticari gemiler igin giivenli
gecis saglamaya ¢alismasi nedeniyle aksamalarin gegici olacagini varsayiyoruz." degerlendirmesinde bulunuldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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