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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik (%) Nisan 0,3 0,2
09:00 Almanya UFE - Yillik (%) Nisan =31 -2,9
17:30  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mlr TL) Nisan 7499

Hazine 4 Y1l Vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili ihalesi Gergeklestirecek
Fed Uyelerinden Bostic, Barr, Waller ve Jefferson'in 1
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarini beklentilere paralel
olarak sabit tuttu. Haftanin ilk islem glniinde bakir ve altinin rekor seviyelere ulagmasi ardindan,
emtia baglantili firmalarin hisselerinin 6nclliigiinde Asya piyasalar pozitif seyrediyor. Fed’e yonelik
faiz indirim beklentileri ile desteklenen ABD spot endekslerinden Dow Jones Cuma gln ilk defa
40.000 seviyesinin tizerinde kapanis yaparak giinii %0,34 deger kazanci ile tamamladi. S&P500 %0,12
deger kazanirken, Nasdaq endeksinde giinliik deger kaybi %0,07 oldu. Bu sabah hem ABD hem Avrupa
vadelilerinde pozitif seyirler takip ediliyor.

ABD’de Cuma giunl agiklanan ve ekonomik aktivitenin oncl gostergelerinden olan CB onci
gostergeler endeksi nisan ayinda beklentilerin altinda kalarak %0,6 diisls kaydetti. ABD’de daha sonra
Fed Uyelerinden Bowman’in agiklamalarini takip ettik. Bowman politika faizinin yeterince uzun sire
sabit tutulursa enflasyonun dugsecegi beklentisini tekrarlarken, gelecek verilerin enflasyondaki
gerilemenin durduguna veya tersine dondigline isaret etmesi halinde faiz artirrmi yapmaya hazir
oldugunu belirtti. Bowman bir faiz artirrmina hala ihtimal verdigini vurguluyor olsa da mayis ayi FOMC
toplantisinda Fed’in heniliz bu yénde bir sinyal gérmedigini ve faiz artirnmi igin enflasyonda daha
belirgin bir bozulma gérmek isteyeceklerini izlemistik. Piyasalarin Fed’in ek bir faiz artirmina
gitmeyecegi beklentileri guglenirken, gectig§imiz haftaki enflasyon verilerinin gerilemenin devam
ettigini teyit etmesiyle de bu sene yapilacak faiz indirim beklentileri desteklenmisti. Bu beklentiler ile
zayiflayan dolar endeksi Cuma giinki sert disusu ardindan 104,4 seviyelerinde hareket ediyor. ABD
10 yillik tahvil faizi ise %4,41 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ve haftanin geri kalaninda ABD’de sakin
bir veri akigi ile yogunluklu olarak Fed lyelerinin agiklamalarini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise
bugiin Almanya’da agiklanacak uretici enflasyonu verileri 6ne ¢ikiyor. Dolardaki gerilemeden destek
alan EURUSD 1,0880 uizerinde seyrediyor.

TCMB’nin mayis ayi piyasa katiimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentileri %43,64 seviyesine
gerilese de TCMB'nin yilin ikinci enflasyon raporunda yukari revize ettigi yil sonu enflasyon
beklentisinin istinde kalmaya devam etti. Diger taraftan, yil sonu enflasyon beklentisine ek olarak 12
ve 24 ay sonrasina iligkin beklentilerde de diislis kaydedildi. TCBM Baskani Karahan da enflasyon
raporu sunumunda, piyasanin enflasyon beklentilerinin Merkez Bankas’’nin beklentilerine
yakinsayacagi yonindeki tahminlerini paylasmisti. Ankette ay sonu politika faizi beklentisi %50,00
seviyesinde belirlenerek TCMB’nin bu hafta gergeklestirecegi para politikasi toplantisinda faiz
oranlarini sabit tutacagi beklentisine isaret etti. BIST100 endeksi Cuma gliniinii %3,14 deger kazanci
ile 10.643 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 132,7 milyar TLile mart ayindan bu yana en
yuksek duzeyde gergeklesti. Bankacilik ve ulastirma endeksleri sirasiyla glinlik %4,82 ve %4,78 deger
kazanglar ile 6ne ¢ikarken, sinai endeksinde deger kazanci %1,83 oldu. Yeni haftaya baslarken
Dolar/TL 32,21 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 268,5 seviyelerinde seyrediyor.

Cuma giinii rekor seviyelere yiikselen kiymetli madenler, iran Cumhurbagkan’nin helikopter
kazasinda 6ldiigi haberleri ile yiikselisini siirdiiriiyor. Ons altin 2.439$ seviyelerinde hareket ederken,
ons giimis 2013’ten bu yana ilk kez 30$ seviyesinin Ustline ¢ikarak 32,13$ seviyelerinden islem

gorlyor. Brent petrol fiyatlari da bolgeden gelen olumsuz haberler neticesinde ylkselise gegerken, bu
sabah 84,1$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 67.200$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0900-1,0995, asagi yonde 1,0832—-1,0790 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.4805-2.508, asagi ydnde 2.3795-2.350S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,645-33,57S, asagi yonde 30,655-29,74S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.11055-1.1438$, asag1 yénde 1.0445-1.000$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne cikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.750 — 11.081, asagi yonde 10.276— 10.056 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2720-1,2803, asagl yonde 1,2633-1,2582 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB'nin agikladig verilere gore konut fiyatlarinin yillik artisi mart ayinda %51,99 oldu. Boylelikle konut fiyatlarinin yillik artisi mart ayindaki yillik
enflasyonun 16,5 puan gerisinde kaldi. Konut fiyatlarinda aylik artis da %1,21 olarak kaydedildi.

. Tirkiye genelinde nisan ayinda 75 bin 569 konut satildi. Bdylelikle tam kapanma tedbirlerinin yasandigi Mayis 2021'den bu yana en disiik konut satig
kaydedildi.

. TCMB verilerine gore kisa vadeli dis borg stoku mart sonu itibariyla 2023 yil sonuna gore %0,1 artisla 175,4 milyar dolar oldu.

. TCMB'nin piyasa katiimcilari anketinin mayis ayl sonuglarina gére 2024 yil sonu enflasyon tahmini %44,16'dan %43,64 seviyesine geriledi. Piyasa
katiimcilarinin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi 6nceki anket doneminde %35,17 iken bu donemde %33,21 oldu. 24 ay sonrasina iliskin enflasyon
tahmini ise %22,05'ten %21,33'e gekildi. Anket sonuglarina gére TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi %50 seviyesinde kaldi.
Katihmcilarin yil sonu Dolar/TL kuru beklentisi bir nceki anket déneminde 40,01 TL iken, bu anket déneminde 38,78 TL oldu. Katilimcilarin GSYH 2024 yil
ve 2025 yili blyiime beklentileri bir 6nceki anket ddneminde oldugu gibi bu anket déneminde de sirasiyla %3,3 ve %3,7 olarak belirlendi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Gida arzini artirarak enflasyonla micadele en buylk 6nceligimiz." dedi. Bakan Simsek, gecen eylul ayinda
agtklanan ekonomi programinin basariyla devam ettigini belirterek, son 1,5 ayda siyasi belirsizligin azalmasiyla Merkez Bankasinin rezervlerinin 40 milyar
dolarin Gzerinde iyilesme gosterdigini vurguladi. Simsek, mayis ayinda baz etkisi nedeniyle enflasyonun zirve yapacagini, ancak sonraki aylarda ¢ok hizli
bir sekilde inecegini dngordiklerini kaydederek, "Fiyat istikrari stirdurilebilir yiksek blyimenin 6n kosuludur." ifadelerini kullandi.

. Cl Ratings'ten yapilan agiklamaya gore, Turkiye'nin uzun ve kisa donem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notlari "B" olarak teyit etti. Kredi notunun
goriinimi "duragandan "pozitif"e gikarildi.

Avrupa
. Euro Bolgesinde tliketici fiyat endeksi nisan ayi final verilerinde oncii verilere paralel olarak dnceki aya gore %0,6, 6nceki yila gore %2,4 artis kaydetti.
Cekirdek tuiketici fiyat endeksi ise bu donemde aylik %0,7 gosterirken, endeksin yillik artisi %2,7 oldu.
4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Vasle faiz indirimlerine baglamak igin haziran ayinin muhtemelen uygun oldugunu soyledi. Vasle sonrasi igin ise agik
gorislu olacagini belirtti. Vasle isglicti piyasasinin glicli oldugunu ve enflasyon verilerinin beklentiler dogrultusunda oldugunu ifade etti.

ABD

. ABD’de Conference Board oncli gostergeler endeksi nisan ayinda aylik bazda beklentilerin Gstiinde bir dusus ile %0,6 geriledi.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, politika faizinin sabit tutulmasi halinde enflasyonun daha da diisecegi goriistinl yineledi, ancak bu yil enflasyonda bir iyilesme
gormemesi ve ilerlemenin durmasi ya da tersine donmesi halinde faizleri artirmaya hazir oldugunu séyledi. Bowman, "Politika durusunda gelecekte
yapilacak degisiklikleri degerlendirirken, yaklasimimda temkinli olmaya devam edecegim" dedi.

. Wall Street Journal'in haberine gore, Fed ve ABD finans sektoriinin diger 2 diizenleyicisi, ilkenin en biylk bankalari i¢in zorunlu olan yaklasik %20'lik
sermaye artigini 6nemli 6lglide azaltacak yeni bir plana dogru ilerliyorlar.

Asya
. Cin Merkez Bankasi bir ve bes yillik gosterge kredi faiz oranlarini (LPR) sirasiyla %3,45 ve %3,95'te tuttu.

Diinyadan
. iran devlet televizyonu, Cumhurbagkani Reisi ve Digisleri Bakani Amirabdollahian'in helikopter kazasinda 6ldigiini dogruladi.
. Rusya’da St. Petersburg Tahkim Mahkemesi, italya merkezli UniCredit bankasina ait 463 milyon euro degerindeki varliga ihtiyati tedbir koydu. Mahkeme,
Deutsche Bank’in 238,6 milyon euro degerindeki varliklarina haciz koydu. Mahkeme ayrica, Commerzbank'in 93,7 milyon euro degerindeki varliklarina,
menkul kiymetlerine ve bankanin Moskova'daki binasina da el koydu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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