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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Japonya’da agiklanan enflasyon verileri mayis ayinda hem manset hem taze gida harig
enflasyonun yillik bazda hizlandigina isaret ederken, iki endeks de beklentilerin hafif altinda kaldi.
Veriler ardindan Japonya Merkez Bankasi'na yonelik faiz artirm beklentileri bir miktar artsa da
Japonya endekslerinde pozitif seyirler takip ediliyor. Cin ve Hong Kong endeksleri ise bu sabah saticili
seyirler izliyorlar. Din karisik kapanislar gergeklestiren ABD endekslerinden Dow Jones %0,77 deger
kazanci ile glinii tamamlarken, S&P500 ve Nasdaq teknoloji hisselerine gelen satiglarla baskilanarak
gunu sirasiyla %0,25 ve %0,79 asagida kapatti. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde yatay
pozitif bir gériiniim takip ediyoruz.

Diin ABD’de aciklanan konut verileri mayis ayinda zayiflayan bir konut piyasasina isaret etti. Ulkede
hem konut baglangiglari hem de konut baglangiglari igin 6ncii olarak kabul edilen ingaat izinleri artig
beklentilerinin aksine 6nceki aya gore diislis kaydetti. Veriler ardindan Atlanta Fed, ABD ekonomisinin
yilin ikinci geyregindeki blyimesine iligkin tahminini %3,1’den %3,0’e indirdi. Ayrica diin agiklanan
haftalik igsizlik maagi basvurulari da 15 Haziran haftasinda bir dnceki haftaya gore gerilese de
beklentilerin Gstiinde kaldi. Verinin egilimi agisindan takip edilen 4 haftalik ortalama issizlik maasi
basvurular da 5 bin 500 artisla 232 bin 750'ye yukseldi. Boylece igsizlik maasi bagvurularindaki
yukselis egilimi gectig§imiz hafta da devam etmis oldu. Diin agiklamalarda bulunan Fed Uyelerinden
Austan Goolsbee, gelecek verilerin beklentilerin altinda gelen mayis ayi enflasyon verilerine benzer
sekilde olumlu olmasi halinde Fed’in faiz indirebilecegini degerlendirdi. Veri ve agiklamalar ardindan
dolar endeksi 105,5, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin ABD’de CB 6ncii
gostergeler endeksiile 2. el konut satislari verisini takip edecegiz. Ayrica ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere
icin ekonomik aktivitenin 6ncl gostergelerinden PMI verileri agiklanacak. Diin gergeklestirdigi para
politikasi toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi beklentilere paralel faiz oranini sabit tuttu. Kararin
oy dagilimi bir dnceki toplantiyla ayni sekilde gergeklesirken, karar 2 Gyenin 25 baz puanlik faiz indirimi
oyuna karsi 7 Uyenin faiz oranini sabit tutma yoniinde oy kullanmasi ile alindi. Karar metnindeki
degerlendirmelerde agustos ayi projeksiyonlarina isaret edilerek, Komite’nin yeni gelen verilerin
enflasyonun kaliciigindan kaynaklanan risklerin azaldigi degerlendirmesini nasil etkiledigini gézden
gecirecegi ifadesi ile Komite'nin dokuz Uyesinden bazilari igin faiz indirimi yapmama kararinin iyi
dengelenmis oldugunun belirtiimesi, agustos ayi toplantisinda bir faiz indirimi ihtimalinin hala masada
oldugunun sinyalini verdi. Yukselen faiz indirim beklentileri ile baskilanan GBPUSD bu sabah 1,2664
seviyelerinde seyrediyor. EURUSD ise 1,0720 seviyelerinde hareket ediyor.

Din giine pozitif bir baslangig yapan BIST100 endeksi gini %2,57 deger kazanci ile 10.740
seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 92,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
32,86 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 270 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin yurt iginde takip
edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Diin yéniinii yukari ceviren kiymetli madenlerden, ons altin 2.362$, ons giimiis 30,605 seviyelerinde

bulunuyor. Brent petrol 85,7S$ cevresinde hareketini siirdiiriirken, Bitcoin 64.500S$ seviyelerinden
islem goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0742-1,0773, asagi yonde 1,0695-1,0605 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.372$-2.387, asagl yonde 2.3385-2.313$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,885-31,70S, asagi yonde 29,935-29,47$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yonde 9905-1.016S, asagi yonde 9685—940S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 33,0000, asagi yonde MOST indikatorii 32,1211 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.962 — 11.088 asagi yonde 10.455— 10.361 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2687-1,2703, asagl yonde 1,2650-1,2590 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére, tiiketici giiven endeksi haziran ayinda %2,7 oraninda azalarak 78,3 oldu.

. Merkezi yonetim butce dengesi 2024 Mayis ayinda 219,4 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise ayni donemde 330,1 milyar TL oldu. Mayis ayinda bitce
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %83,0 artis gosterirken, biitge gelirleri %83,3 artig kaydetti.

. Merkezi yonetim brit borg stoku, mayis sonu itibariyla 7 trilyon 641,3 milyar lira olarak belirlendi. Borg stokunun 2 trilyon 996,8 milyar lira tutarindaki
kismi Turk lirasi, 4 trilyon 644,5 milyar lira tutarindaki bolimi ise doviz cinsi borglardan olustu.

. TCMB verilerine gore, 14 Haziran itibariyla toplam rezervler 149 milyon dolar artisla 146 milyar 152 milyon dolardan, 146 milyar 301 milyon dolara gikti.

. Londra Konferansi 2024'te konusan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gecen yilki depremlerin ardindan bitcede ¢ok buylk bir agik olustugunu
dile getirdi. Simsek, bu nedenle vergi artislari ve harcama kontrolleri dahil olmak tGzere bir dizi dnlem aldiklarini belirterek, "Su anda programimiz ¢aligiyor.
Enflasyon beklentilerinin yeniden gipalanmasini saglayan bir para politikasi durusumuz var. Enflasyon mayis ayinda zirve yapti ancak hizli diisme egiliminde
goriinuyor. Fiyat istikrarini saglamak, mali disiplini yeniden insa etmek, cari agig1 azaltmak, yesil ve dijital dontsiim dahil olmak tzere yapisal dontsimi
basarmamiza yardimci olacak gtiglii bir programimiz var" diye konustu.

Avrupa

. Almanya’da iretici fiyat endeksi mayis ayinda aylik bazda degisim géstermeyerek beklentilerin altinda kaldi. UFE yillik bazda ise %2,2 diisiis kaydetti.

. Euro Bolgesinde tuiketici gliven endeksi haziran ayinda -14,3’ten -14,0’e yikseldi.

. isvicre Merkez Bankasi (SNB), gésterge faiz oranini sabit tutma beklentilerine karsin 25 baz puan diisiirerek %1,50’den %1,25’e indirdi.

. Almanya'nin 6nde gelen ekonomik dusiince kuruluslarindan Ekonomi Arastirma Enstitiist (Ifo), Glkenin bu yila iliskin biyiime tahminini, enflasyonun
dismesine bagh olarak tiketici harcamalarinin normallesmesi nedeniyle yukari yonlu revize etti. Bu yil igin GSYH bilyime tahmini %0,2'den %0,4’e
yikseltilirken, 2025 biiyiime beklentisi ise %1,5 olarak korundu. Ulkede mayis ayinda %2,4 olan enflasyonun bu yil ortalama %2,2 olmasi, 2025'te de
%1,7’ye kadar diismesi beklentisi paylasildi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Klaas Knot, enflasyonun ECB'nin %2 hedefine dogru ilerlediginin gorilmesiyle birlikte piyasanin bu yil bir veya iki faiz indirimi
daha yapacagi beklentilerini destekledigini agikladi. Knot, %2'ye giden yol engebeli olsa ve hizmet enflasyonu yiksek kalsa bile enflasyonun gelecek yil
ECB hedefine ulasacaginin 6ngoérildigini vurguladi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Euro Bolgesi'nde enflasyonun hedefe dogru geriledigini belirterek Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) gelecek verilere bagh
olarak para politikasi durusunu kademeli olarak gevsetebilecegini bildirdi. Agiklamada, bu yil i¢in biytimede tliml bir artigin 6ngoruldigi, bunun 2025'te
daha da gligclenmesinin beklendigi ancak orta vadeli gériinimuin zorlu olmaya devam ettigi kaydedildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25 oraninda sabit tuttu. Onceki toplantiya benzer sekilde 7 tye faizlerin sabit
tutulmasi yoniinde oy kullanirken, 2 tiye 25 baz puan faiz indirimi yapilmasi yoniinde oy kullandi. Karar metninde yillik enflasyonun mayis ayinda %2,0’ye
geriledigi ve kisa vadeli enflasyon beklentilerinin de ilimli seyrini stirdiirdiigli degerlendirildi. Ancak enerji kaynakl baz etkisinin devreden gikacak olmasi
sebebiyle yillik enflasyonun yilin ikinci yarisinda bir miktar artmasinin beklendigi agiklandi. Komite isglici piyasasinin gevsemeye devam ettigini ancak
tarihsel standartlara gore siki kalmayi strdirdugiint degerlendirdi. Karar metninde para politikasinin kisitlayici durusunun reel ekonomideki faaliyetler
tizerinde baski olusturdugu, isglicli piyasasinin gevsemesine yol actigi ve enflasyonist riskleri baskiladigi ifadesi korunurken, enflasyonun kaliciligina iliskin
temel gostergelerin yiiksek kaldigi ancak ihmli seyrini strdirdigu aktarildi. Komite’nin enflasyonu strdirilebilir sekilde hedefine dondiirmek igin
ekonomik verilerin gerektirdigi sekilde para politikasini ayarlamaya hazir oldugu ifadesi tekrarlandi. Agustos ayi projeksiyonlarinda, Komite tyelerinin
mevcut bilgileri ve bu bilgilerin enflasyonun kaliciigindan kaynaklanan risklerin azaldigi degerlendirmesini nasil etkiledigini gézden gegirecegi ifade edildi.

. ingiltere’de GfK'nin tiiketici giiveni endeksi, nisan ayindaki -17 seviyesinden mayis ayinda -14'e yiikselerek, Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti.

ABD

. ABD'de cari islemler agig), yilin ilk ceyreginde %7,2 artarak 237,6 milyar dolara ¢ikti ve beklentilerin Gizerinde kaldi. Ulkenin cari agiginin GSYH'ye orani ise
yilin ilk geyreginde %3,4 olarak hesaplandi.

4 ABD’de konut baglangiglari mayis ayinda bir 6nceki aya kiyasla %5,5 azaligla 1 milyon 277 bine diserek beklentilerin altinda kaldi. Konut baslangiglari yillik
bazda ise %19,3 azald. Ulkede insaat izinleri de beklentilerin altinda kalarak mayis ayinda aylik bazda %3,8 azalisla 1 milyon 386 bine geriledi. insaat izni
sayisi yillik bazda ise %9,5 azaldi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, 15 Haziran ile biten haftada 238 bine gerilemesine karsin beklentilerin izerinde gergeklesti. Béylece bagvurular
Agustos 2023'ten bu yana en yiiksek ikinci seviyesini kaydetti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurulari 5 bin 500 artisla 232 bin
750'ye cikti. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi da 8 Haziran ile biten haftada 15 bin kisi artarak 1 milyon 828 bine yikseldi.

. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, haziran ayinda 1,3 degerine gerileyerek ocak ayindan bu yana en diisiik seviyesini kaydetti. Yeni siparis endeksi,
5,7 puan artmasina karsin eksi 2,2 degerini aldi. Sevkiyat endeksi ise ayni donemde 6 puan azalarak eksi 7,2 ile aralik ayindan bu yana en diisiik seviyesini
kaydetti. istihdam endeksi ise 5 puan artisla eksi 2,5 degerinde gerceklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci ¢ceyrek blyiime tahminini %3,1’den %3,0’e disurda.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, faiz oranlarini diisirmeden 6nce enflasyonun gidisatina iliskin daha fazla agikliga ihtiyaci oldugunu séyledi. Barkin,
politikanin su anda iyi konumlandirildigini belirterek, merkez bankasinin enflasyonu dizginlemek icin gerekli gtice sahip oldugunu ekledi.

. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, enflasyonun gegen ay oldugu gibi diismeye devam etmesi halinde politika yapicilarin faiz oranlarini
dusurebileceklerini sdyledi. Goolsbee, mayis ayinda yilin bagindaki stirpriz ylkselislerin ardindan enflasyonun art arda ikinci kez yavasladigini gésteren
enflasyon raporu geldigini degerlendirerek "Mayis ayi raporuna benzer, gugll, cesaret verici- gegen yilin ikinci yarisina benzeyen, %2 civarinda- daha fazla
enflasyon okumasi alirsak o zaman benim gorisiim indirim yapabilecegimiz yoniinde" dedi.

4 Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, merkez bankasinin enflasyonu Fed'in %2 hedefine déndiirecegini ancak bunun muhtemelen bir veya iki yil
alacagini soyledi.

. ABD Hazine Bakanlgi, gegen yil ABD'nin higbir biyik ticaret ortaginin kendi para birimiile ABD dolari arasindaki déviz kurunu ihracat avantaji igin manipiile
etmedigini bildirdi. Hazine'nin doviz uygulamalarina ve makroekonomik politikalarina yakindan dikkat edilmesi gereken baslica ticaret ortaklarinin
bulundugu "izleme Listesi"ne de isaret edilen aciklamada, Cin, Japonya, Malezya, Singapur, Tayvan, Vietnam ve Almanya'nin bu listede yer alan 7 iilke
oldugu belirtildi.

. Eski St. Louis Fed Bagkani James Bullard, ABD'nin para politikasindaki gevseme hizinin yavas olmasini bekledigini ancak son enflasyon verilerinin eylul
ayinda faiz indirimi igcin umut uyandirdigini sdyledi. Bullard, reel ekonomide herhangi bir aciliyet hissi bulunmadigi igin indirimlerinin hizinin yavas olacagini
da sozlerine ekledi.

Asya

. Japonya istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére, yillik enflasyon mayis ayinda %2,5’ten %2,8’e, taze gida harig yillik enflasyon ise %2,2

seviyesinden %2,5 seviyesine yikseldi. Taze gida ve enerji fiyatlarini harig tutan gekirdek enflasyon ise mayis ayinda %2,1’e geriledi.
Diinyadan

*

Rusya'da mahkeme, Commerzbank'a ait 94,9 milyon euro degerindeki varliklarin tazminat olarak Gazprom istiraki RusHimAlyans sirketine verilmesine
karar verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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