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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya endeksleri ve ABD vadelileri ABD’li ¢ip Ureticisi Nvidia’nin beklentilerin altinda kalan satis
Saat Olk Veri D! Beklenti Onceki N . . . . s v v aepee
T R a— Y tahminleri ardindan saticili seyrederken, Cin endekslerinin pozitif ayristigi gériiliiyor. ABD spot
1400 Turkiye  TCMB PPK Faiz Karan Toplants:(Haftalik Repo Faizi) (%) 2L'Kas 500 500 endeksleri ise diin Nvidia bilangosunu beklerken, karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,32
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Kasim 58 10,3
1630 ABD Haftalik sizlik Maasi Basvurulari (bin) 16-kas 2170 deger kaybederken, teknoloji agirlikl endeks Nasdaq %0,11 dusti. S&P500 ise glinli 6nceki gin ile
18:00 EB Tiiketici Giiven Endeksi Kasim-O  -124  -125 . ) N 5 B o
1800 ABD €B Bnci Gostergeler Endeksi Bim 03 -05 ayni seviyeden tamamladi. Avrupa tarafinda ise diin Ukrayna’nin Rusya’ya Ingiliz Storm Shadow
18:00 ABD 2. El Konut Satislari (mn) Ekim 39 38 . . . . . o .
1800 ABD 2.6l Konut satslan - Aylk (%) im 23 -0 fazeleri firlatmasi ardindan sert digsen vadeli endeksler gline pozitif bir baglangic yapmis bulunuyor.
19:00 ABD Kansas City Fed Imalat Endeksi Kasim -4,0

ABD Fed ( il Hammack ve Goolsbee'nin

Diin ABD’de sakin bir veri akisinin esliginde Fed guverndrlerinin agiklamalarini takip ettik. Cogu Giyenin
aciklamalarinda Fed’in faiz indirimlerine devam etmesi ancak gevseme dongustinde ihtiyath bir tutum
sergilemesi gerektigi gorisu hakimdi. Boston Fed Baskani Susan Collins Fed’in indirimlerde ¢ok hizl
veya ¢ok yavas hareketlerden kaginmasi gerektigini vurgularken, politikanin su anda en azindan bir
miktar kisitlayici olmaya devam ettiginden, bir miktar ek politika gevsemesine ihtiya¢ olduguna
inandigini belirtti. Uyelerden Lisa Cook da faiz oranlarini diisiirmeye devam etmenin su anda uygun
oldugunu degerlendirdi. Bir diger Giye Michelle Bowman ise nétr politika faizinin Kovid dncesine gore
daha yiiksek olabilecegini, dolayisiyla notr orana su anda disiniilenden daha yakin olabileceklerini
belirtti. Agiklamalar ardindan dolar endeksi 106,5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 seviyelerinde
seyrediyor. Bugiin ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, CB 6ncii gostergeler endeksi ve ikinci el
konut satislarini takip edecegiz. Ayrica Fed Uyelerinden Hammack ve Goolsbee agiklamalarda
bulunacak. Avrupa tarafinda da din Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyelerinin agiklamalari 6n
plandaydi. Gegtigimiz giinlerde ECB’nin giivercin iyelerinden italya ve Yunanistan Merkez Bankasi
baskanlari enflasyonun %2’lik hedefinin altinda kalmasina yonelik risklere dikkat ¢ekerken, diin
aciklamalarda bulunan Guindos, tahmininin para politikasinda kisitlayicihgin azaltilmaya devam
edilecegi yoniinde olsa da gelecek yil %2 enflasyon hedefine ulasilacagina gtivendigini ve bu hedefin
altinda kalinacagi yonindeki beklentileri dogru bulmadigini séyledi. Guindos’un agiklamalari, ECB
tiyelerinin enflasyon Ustiindeki asagi yonli riskler konusunda ayrisan gorislerine isaret ederken,
piyasalarin faiz indirim beklentilerinin ECB’den daha hizli indirimler gelebilecegi yoniinde kaldig
goriliiyor. Din 1,0507 seviyelerini géren EURUSD bu sabah 1,0550 seviyelerinde bulunuyor.

FX Market Yenilendi! Inglltere’z de ise din a.glklanan enf!asYon verlle“r.lnln bekl.ent.llgrln ustunc.lte. k.ale.z.reik Ingiltere Merkez
s Bankasi’'nin aralikta faiz oranlarini indirmeyecegi beklentilerini destekledigini goriyoruz. GBPUSD bu
Canlt kur taklbl: sabah 1,2651 seviyelerinden islem goriyor.
alarm kurma,
emir verme ve Din kapafnga dogr'u gelen Ukra'yna'.nm Rusya’ya saldirdigi habgri ile sert di.i?'en BISTlQO endeksi glint
ekl %2,18 deger kaybi ile 9.031 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 83,8 milyar TL oldu. Bu
yente ene_n o sabah Dolar/TL 34,49, 5 yillik CDS primi 260 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin TCMB saat 14.00"te kasim
portfogum ozelliklerini ayl PPK kararini agiklayacak. Merkez Bankasi’nin bir kez daha politika faizini %50,00 seviyesinde sabit
ueni_ tasartmlarla tutmasi beklenen toplantinin odak noktasi, TCMB’nin aralik ayi igin verecegi sinyaller olacak.

Bu sabah ons altin 2.655$, ons giimiis ise 31,155 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 73,05
seviyelerinde hareket ederken, art arda rekor kirmaya devam eden Bitcoin bu sabah da 97.0005"1
asarak zirve seviyelerden islem goriyor.

{ kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0621-1,0710, asagl yonde 1,0497-1,0448 seviyeleri 6ne gikiyor.

®

&
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2712-1,2817, asagl yonde 1,2597-1,2484 seviyeleri 6ne gikiyor.

oen,

&5 [\ppGallery T . -
¢ Ons Altin: yukari yénde 2.691-2.747$, asagi yonde 2.6345—-2.557$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,795-32,518, asagi yonde 31,01$-30,20S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 9755-1.003S$, asagi yénde 9635-928$seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 34,7500, asagl yonde MOST indikatori 33,8238 seviyesi dne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli . L h -
o ¢ BIST100: yukari yonde 9.125-9.210, asag1 yonde 9.002—-8.915 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ekim ayinda, aylik %0,09, yillik %30,70 artti.

. is Bankasi Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) gegtigi aciklamada 494,9 milyon euro ve 584,5 milyon dolari tutarinda 371 giin vadeli siirdiirilebilir
sendikasyon kredisi anlasmasini imzaladigini duyurdu.

+  stanbul Biiyiiksehir Belediye (iBB) Meclisinde, su fiyatlarina %17,5 zam yapilirken, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
toplanip, ikiye bolinmesiyle ¢ikan sonuca gore bu fiyatlarin her ay diizenli olarak gilincellenmesi kararlastirildi.

. Zumriit imamoglu liderligindeki BofA Securities ekonomistleri, Tiirkiye'nin aralik ayinda politika faizlerini indirmesi igin yer oldugunu, ancak diistik issizlik
seviyeleri ve enflasyondaki yukari yonli strprizler géz 6niine alindiginda faiz indiriminde aciliyet olmadigini yazdi. BofA'nin temel senaryosunda kasim
enflasyonunun %2'nin altinda kalmasi ve verilerin hizmet fiyatlarindaki artisin daha da yumusadigini géstermesi durumunda, aralik ayinda 200 ila 250 baz
puanlik indirimin mimkiin oldugu belirtildi. BofA, aralik ayinda bir faiz indirimi olmasi durumunda, 6zellikle asgari Gcret artisinin daha yiksek olmasi
halinde, ocak ayinda TCMB'nin pas gegme olasiliginin da oldugunu sdyledi. Banka ekonomistleri TCMB'nin her toplantida faiz indirimine gitmesine gerek
olmadigini, para politikasi durusunun sikilasmadan siki kalmasini saglamak icin faiz indirimleri ve makro ihtiyati tedbirlerin bir karigimi olabilecegini sdyledi.
BofA dustik cari agik ve dusuk petrol fiyatlarinin Turk lirasini desteklemeye devam edecegimi ve TCMB'nin daha rahat gevsemesine olanak saglayacagini
dile getirdi.

. Merkezi yonetim borg stoku 31 Ekim 2024 tarihi itibariyla 8 trilyon 795,7 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 3 trilyon 713,5 milyar TL tutarindaki
kismi Tuirk Lirasi cinsi, 5 trilyon 82,1 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

4 Cumhurbagkani Erdogan, asgari tcretli, emekli ve memur maaslarina yapilacak 2025 yili zamlarina yonelik "Biz ne emeklimizi ne memurumuzu ne asgari
Ucretlimizi, toplumun higbir kesimini enflasyona ezdirmeyecegiz. Enflasyonun lzerinde, ¢alisanlarimiza alim glctni koruyacak gergevede muamele
edecegiz" dedi. Erdogan, enflasyona yonelik de "Enflasyon kalici bir diisiis trendine girdi, ingallah bu sekilde de yoluna devam edecek" dedi.

. Disisleri Bakanligi, Yemen agiklarinda seyreden Panama bandirali Anadolu S adli kuru yik gemisine Husiler tarafindan diizenlenen fiize saldirisini kinadi.

Avrupa

¢ Almanya’da uretici fiyat endeksi ekim ayinda beklentilere paralel aylik %0,2 artarken, yillik bazda %1,1 geriledi.

. ingiltere’de ekim ayinda tiiketici fiyat endeksi beklentilerin Gstiinde kalarak aylik %0,6 artis kaydederken, endeksin yillik artisi %2,3’e yiikseldi. Cekirdek
endeksin yillik artisi ise %3,2’den %3,3’e ¢iktl. Ekimde %4,9 seviyesinde sabit kalmasi beklenen yillik hizmet fiyatlari artisi %5,0’e hizlandi.

. Deutsche Bank Research'iin ingiltere bas ekonomisti Sanjay Raja, aciklanan tiiketici fiyat endeksi verilerinin, kisitlayici para politikasini azaltma konusunda
kademeli bir yaklasim géstermek isteyen ingiltere Merkez Bankasi igin cesaret verici olmayacagini belirtti.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Dave Ramsden, 6niimiizdeki aylarda ingiltere ekonomisine iliskin belirsizliklerin ortadan kalkmasi halinde
daha hizh faiz indirimleri igin oy kullanmayi dustinebilecegini soyledi. Resmi verilerin enflasyonun ekim ayinda tahmin edilenden daha fazla hizlanarak
BoE'nin %2'lik hedefinin Uzerine giktigini gdstermesine ragmen Ramsden, yine de ekonominin "dusiik ve nispeten istikrarli enflasyon" yoniinde devam
eden bir egilimle normallesmeye devam etmesini bekledigini s6yledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, faizleri duguriirken yetkililerin, artan ticaret gerginlikleri ve kiresel ¢atismalar gibi
belirsizlikler nedeniyle siireci aceleye getirmemesi gerektigini belirtti. Guindos, "Benim izlenimim, 6nimuzdeki aylarda ve ceyreklerde para politikasi
durusumuzdaki kisitlamalari azaltmaya devam edecegimiz yonlinde. Ancak yine de son derece ihtiyatli olmaliyiz" ifadelerini kullandi. Guindos, gelecek yil
%2 enflasyon hedefine ulasilacagina glivendigini ifade etti ve bu hedefin altinda kalinacagi yonindeki beklentileri dogru bulmadigini séyledi. Guindos
"Enflasyon kalici bir temelde hedefimize yaklasirsa, para politikasinin yériingesinin ¢ok agik oldugunu disiniyorum," dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Yannis Stournaras Euro Bolgesi’nin strdurulebilir bir sekilde %2 enflasyona ulagmanin esiginde oldugunu ve yetkililerin
bu hedefin altina dismekten kaginmasi gerektigini belirtti. Stournaras, politika yapicilarin tiketici fiyatlarini kontrol altina alma konusunda basarili
olduklarini iddia edebileceklerini ve artik ekonomik biiyimeye yonelik riskler konusunda daha fazla endiselenmeleri gerektigini sdyledi. Stournaras,
"Enflasyonun hedefe daha 6nceki beklentilerden daha erken, yani en son ECB projeksiyonlarinda 6ngoriildigi gibi son ceyrek yerine 2025'in basinda
surdirulebilir bir sekilde yakinsamasi artik daha muhtemel. Enflasyon hedefimizin altinda kalmamak igin politika odagimizin ekonomik kosullari giderek
daha fazla dikkate almasi gerekebilir" dedi.

ABD

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, gecen hafta %6,90'a yiikselirken, mortgage bagvurulari %1,7 artti.

. ABD'nin segilmis bagkani Donald Trump tarafindan Hukimet Verimliligi Departmaninin basina atanan is insani Elon Musk ve girisimci Vivek
Ramaswamy'nin ilk is olarak federal galisan sayisini azaltmak igin kurumlarda uzaktan galismaya son verecegi belirtildi. Ayrica, Bloomberg'in haberine gére
Trump'in ekibi, dijital varlik endUstrisi ile yalnizca kripto para politikasiyla mesgul olacak yeni bir Beyaz Saray gorevi olusturulup olusturulmayacagi
konusunda goriismeler yapiyor.

. Kaliforniya merkezli gip Greticisi Nvidia'nin 3. geyrekte net kari 19,3 milyar dolara yiikseldi. Sirketin geliri %94 oraninda artarak 35,1 milyar dolara yikseldi
ve 33,2 milyar dolar beklentinin {izerinde gergeklesti. Ote yandan Nvidia’nin 4. ceyrek satis geliri tahminleri ise beklentileri karsilamadi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Fed Uyesi Lisa Cook, Ucretler ve istihdamin sogumasi ve asin fiyat artislarinin biyik 6lglide konutla sinirli kalmasiyla birlikte ABD enflasyonunun
hafiflemeye devam ettigini ve bu durumda faiz oranlarini diisirmeye devam etmenin muhtemelen uygun olacagini séyledi. Cook, "Verilerin butiind,
dezenflasyonist bir yoriingenin hala mevcut oldugunu ve isglicti piyasasinin kademeli olarak sogudugunu gosteriyor. Benim goriisime gore, politika faizini
zaman iginde daha nétr bir durusa dogru hareket ettirmek muhtemelen uygun olacaktir" dedi. Cook, faiz indirimlerinin buyikligi ve zamanlamasinin
gelen verilere bagh olacagini, 6rnegin isglicu piyasasinin dramatik bir sekilde zayiflamaya baglamasi veya enflasyonun beklenenden daha yapigskan olmasi
durumunda Fed'i indirimleri hizlandirmaya veya duraklatmaya itebilecegini sozlerine ekledi. Yine de Cook, ekonomik genislemenin devam etmesi ve
saglam olarak nitelendirdigi isglici piyasasi nedeniyle enflasyonun gelecek yil %2,2'ye disecegini ve sonrasinda daha da gerileyecegini 6ngoérdugini
soyledi.

Boston Fed Baskani Susan Collins daha fazla faiz indirimine ihtiyag oldugunu ancak politika yapicilarin ¢ok hizl ya da ¢cok yavas hareket etmekten kaginmak
icin dikkatli davranmalari gerektigini soyledi. Collins, "Nihai varis noktasi belirsiz olmakla birlikte, politika su anda en azindan bir miktar kisitlayici olmaya
devam ettiginden, bir miktar ek politika gevsemesine ihtiya¢ olduguna inaniyorum" dedi. Boston Fed Baskani ayrica, politikanin Federal Agik Piyasa
Komitesi'nin hem enflasyon hem de istihdama yonelik riskleri ele almasi icin iyi bir konumda oldugunu séyledi ve faiz oranlarinin 6nceden belirlenmis bir
patikada olmadigini yineledi.

Fed Uyesi Michelle Bowman, enflasyonun endise kaynagi olmaya devam ettigini ve isglici piyasasinin glicli oldugunu belirterek, faiz oranlarinin daha da
dusurilmesi konusunda temkinli bir yaklagim sergilenmesi gagrisinda bulundu. Bowman, nétr politika faizinin Kovid salgini éncesine gore ¢ok daha yliksek
olduguna inandigini belirterek, "bu nedenle nétr politika durusuna su anda distindiigimuzden daha yakin olabiliriz" dedi.

Japonya kamu yayin kurumu NHK'ya gore Japonya Basbakani Shigeru Ishiba, enflasyondan cret artisina kadar bir dizi soruna yonelik olarak 21,9 trilyon
Yen (140 milyar USD) tutarinda bir ekonomik tesvik paketi agiklayacak. Onerilen planin, Ishiba'nin bir dizi zirve toplantisina katildigi Giiney Amerika'dan
doénustunun ardindan Cuma giinu kabine tarafindan onaylanmasi bekleniyor.

Diinyadan

*

*

Reuters'in haberine gore Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Ukrayna ile ateskes igin segilmis ABD Baskani Donald Trump ile gériismeye acik oldugunu
belirtti.
Ukrayna ilk kez Rusya icindeki askeri hedeflere ingiliz Storm Shadow fiizeleri firlatti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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