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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik (%) Nisan 0,3 0,2
09:00 Almanya UFE - Yillik (%) Nisan -3,1 -2,9
11:00 EB Cari Denge Mart 29,5
11:00 EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

12:00 EB Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Mart 23,6

20:00 ingiltere  BoE Bagkani Bailey'nin Konugmasi
Hazine 4 ve 7 Y1l Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Gergeklestirecek
Fed Uyelerinden Barkin, Waller, Williams, Barr ve Bostic'in Konusmalari
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda haftanin ilk islem giiniindeki pozitif gériinimin tersine dondigu
goruluyor. Hong Kong endeksleri kayiplara onciliik ederken, Japonya ve Cin endeksleri de negatif
seyirler izliyorlar. ABD tarafinda ise din spot endekslerin karisik kapaniglar gergeklestirdigini
goruyoruz. Dow Jones giini %0,49 deger kaybi ile tamamlarken, S&P500 %0,09 ve Nasdag %0,65
deger kazandi. Karisik goériinim bu sabah ABD vadelilerinde de devam ederken, Avrupa vadelilerinde
saticili seyirler izleniyor.

ABD’de din Fed duyelerinin agiklamalari 6n plandaydi. Din agiklamalarda bulunan yeler,
enflasyondaki gerilemenin yavas kalmasi sebebiyle faiz oranlarinin bir siire daha mevcut seviyesinde
tutulmasi gerektigine isaret ederlerken, isglicli piyasasindaki dengelenme de goz 6ntine alindiginda
tiyelerin heniiz faiz artirimina gerek olmadigi konusunda hemfikir olduklari gorilda. Jefferson,
enflasyonun faiz indirimi gerektirecek kadar hizli sogumadigina dikkat ¢ekerken, Daly de enflasyonun
hedefine doneceginden hentiz emin olmamalari sebebiyle faiz oranlarini distirme konusunda bir
aciliyet olmadigini degerlendirdi. Mester ise para politikasinin kisitlayici oldugu yéniindeki gorisini
yineleyerek enflasyonun hedefine dénecegine inandigini aktardi. Diger taraftan Mester daha 6nceki
tahminleri olan bu sene igin 3 faiz indirimi beklentisinin artik uygun olmadigini da sozlerine ekledi.
Bostic ise agiklamasinda bu sene Ekim — Aralik aylari arasinda bir faiz indirimi beklemeye devam
ettigini belirtti. Aciklamalar ardindan dolar endeksi 104,6, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,44 seviyelerinde
bulunuyor. ABD’de bugtin de sakin bir veri akisi ile birlikte Fed tyelerinin agiklamalarini takip edecegiz.
Bugiin Avrupa ve ingiltere tarafinda ise Merkez Bankasi baskanlarinin konusmalari éne cikiyor. TSI
11.00’de Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in, TSi 20.00’de ise ingiltere Merkez Bankasi Bagkani
Bailey’nin konugmalari takip edilecek. iki Merkez Bankasi Baskaninin konugmasi éncesinde EURUSD
1,0860 seviyelerinde, GBPUSD 1,2710 seviyelerinde hareket ediyor.

Haftanin ilk islem glintinde 10.775 seviyesini gorerek rekor seviyeye yiikselen BIST100 endeksi, glinii
%0,90 deger kazanci ile 10.739 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 122,7
milyar TL oldu. Bankacilik endeksi giinlik %2,29 deger kazanci ile bir kez daha 6ne ¢ikti. Bu sabah
Dolar/TL 32,21 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 264,4 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin yurt iginde
Hazine’nin gergeklestirecegi 4 ve 7 yillik tahvil ihaleleri takip edilecek.

Haftaya rekor seviyelerden baglayan kiymetli madenlerin diin bir miktar baskilandigini gérdik. Bu
sabah ons altin 2.415$ seviyelerinde, ons giimis ise 31,55$ seviyelerinde seyrediyor. Ortadogu’dan
gelen ve belirsizlik yaratan haberlerin etkisinin de azalmasiyla Brent petroliin 83,1$ seviyelerine

geriledigi gorullyor. Bitcoin, ABD’deki Ethereum ETF bagvurularinin onay alacagina yonelik
iyimserlikle son 1 ayin en yiiksek seviyelerinde seyrederken, 71.000$ cevresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0900-1,0995, asagi yonde 1,0832—-1,0790 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.4315-2.467, asagi yonde 2.383$-2.355S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,51$-33,57S, asagi yonde 30,705-29,98S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.053$-1.095$, asagi yonde 1.0015-983$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.750 — 11.081, asagi yonde 10.369— 10.118 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2720-1,2803, asagl yonde 1,2645-1,2593 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, katildigi sdyleside rezerv biriktirme konusuna vurgu yaparak, "Piyasadan déviz almasak Dolar/TL 30'un altina
gerilerdi" diye konustu. Simsek gecen sene enflasyonun ylikselmesine yol agan deprem, kur, KDV artigi gibi faktérlerin bu yil devrede olmayacagini belirtti.
Simsek bitge disiplini ve reformlarin para politikasini gliglendirecegini sdylerken, “Bu sene ¢ok buyik ihtimal butce agigl hedefledigimizin ¢ok altinda
olacak, gegen seneki agiginin altinda bir agikla seneyi kapatacagiz” dedi. Simsek %25 kira artig sinirinin gok bilyik ihtimalle devam etmeyecegini, bu sinirin
devam etmesine gerek olmadigini bildirdi. Simsek, swap kisitlamalarina yonelik bir soruya “uzun vadeyi onceliklendirerek, 6 ay sonrasi, 1 yil sonrasini
onceliklendirerek adim atacagiz” dedi. Simsek swap kisitlamalarinin kademeli kaldirilmasina iliskin “Hangi zamanda hangi siralamayla hangi dozda neyi
yapacagimiza program gercevesinde karar verecegiz” diye konustu.

Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) aylik bazda %1,37, yillik bazda %65,53 artti.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin ilk kez ihracini gerceklestirdi. ihalede net 11 milyar 155,5 milyon TL satis
yapild. ihale 8ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa yapicilarina yapilan 12 milyar 500 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
toplam satig tutari 23 milyar 655,5 milyon TL 'ye ulasti.

HSBC Ekonomisti Melis Metiner'in hazirladigi raporda "Turkiye'ye iliskin yatirnmci duyarhligi gegtigimiz birkag yil 6ncesine kiyasla daha olumlu. Portfoy
akislarindaki son ivmelenme de bunun bir kanitl." degerlendirmesini yapti. Raporda, politika yapicilarin ekonomiyi daha surdiriilebilir patikaya
doéndirmeyi basardigl konusunda uzlasi oldugu belirtilerek "Bazi yatirnmcilar, enflasyon goériinimiiniin daha fazla sikilastirmayi gerektigini belirtse de son
ifadesine yer verildi. HSBC, enflasyonun

duzenleyici 6nlemler ve politika yapicilarin iletisimindeki netligin beklentilerinin Gistiinde oldugu gorisiinde.
mayis ayinda %75 ile zirve yapacagini belirtirken 2024 sonu enflasyon tahminlerinin %48 oldugu goérusiint yineledi. Cari agigin bu yil 30 milyar dolar
civarinda olabilecegi belirtilirken, TL'deki stabilizasyon ve merkez bankasi rezervlerindeki iyilesmenin dis dinamikler konusunda yatirimcilari rahatlattig
ifade edildi. Raporda "Enflasyonist baskilarin yiiksek kaldigi ancak TL'nin dengeli seyrettigi bir ortamda TCMB'nin beklemede kalacagini distuntyoruz."
ifadesine yer verildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore, 30 Nisan itibariyla merkezi yonetim brit borg stoku, 7 trilyon 492,6 milyar lira oldu. Borg stokunun
2 trilyon 808,5 milyar lira tutarindaki kismi Turk lirasi, 4 trilyon 684,1 milyar lira tutarindaki bolimu ise déviz cinsi borglardan olustu.

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, dogurganlik hizindaki diiststin Turkiye agisindan varolussal bir tehdit oldugunu belirtti. Subat ve mart aylarinda 76
binden fazla deprem konutunun vatandaslara teslim edildigini dile getiren Erogan, "Yil sonuna kadar 200 bin konutu teslim etmeyi hedefliyoruz" dedi.
Erdogan, iran Cumhurbaskani Reisi'nin 6limi nedeniyle 1 giin yas ilan edilmesine karar verildigini de agiklad.

Bank of America yil sonunda dolar/TL'nin 38 seviyesinde olmasini bekledigini agikladi. BofA, Turkiye’de para politikasinin sikilagsmasiyla hem yerli hem de
yabanci yatirimcilarin daha iyimser hale geldiklerini belirtirken, reel sektoriin ekonomide kayda deger bir yavaslama gordugiini, bankalarin ise dolardan
donisiin basladigini gorduguni belirtti. Raporda, “TL'nin istikrara kavusmasi halinde dolarizasyonun tersine dénmesi egilimi yaz aylarinda da devam
edebilir. Yiiksek enflasyon seviyesi g6z 6niine alindiginda, sermaye girisleri yavasladiginda TL'de bir miktar nominal deger kaybi olabilecegini bekliyoruz”
degerlendirmesi yapildi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Ben Broadbent, merkez bankasinin yaz aylarinda faiz oranlarini diisiirme olasiligi oldugunu belirterek,
"Eger isler tahminlerimize uygun sekilde gelismeye devam ederse o zaman faiz oraninin yaz aylarinda bir ara dustirilmesi mamkin olabilir" dedi.
Broadbent, enflasyonun ikinci tur etkilerinin kaliciligina iliskin belirsizlik olmasina ragmen, enflasyonun diisecegine ve %2'lik hedefle uyumlu hale
gelecegine inandigini ifade etti. Broadbent, faiz indirimine yonelik herhangi bir kararin gelisen verilere ve ekonomik kosullara bagl olacagini vurguladi.

Morgan Stanley analisti Michael Wilson S&P500'iin Haziran 2025'e kadar %2 yukselecegini 6ngordiigini agikladi. Wilson, S&P500 hedefini 4.500'den
5.400 puana yikseltti.

Deutsche Bank, gligli kurumsal kazanglarin hisse senedi degerlemelerini destekleyecegi beklentisi ile 2024 yilsonu S&P500 hedefini biytik araci kurumlar
arasinda en yiiksek seviye olan 5.500'e yikseltti.

Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, 2024 yilinin ilk aylarina iliskin enflasyon verilerinin hayal kirikligi yarattigini ve merkez
bankasinin para politikasini gevsetmek icin ihtiya¢ duydugu kanitlardan yoksun oldugunu séyledi. Barr, Fed'in faiz indirimlerine iliskin yaptigi agiklamada,
"Kisitlayici politikamizin galismaya devam etmesi igin biraz daha zaman tanimamiz gerekecek" dedi. ABD'de saglam bir biiyimenin oldugunu ve issizligin
distk oldugunu belirten Barr, Fed'in hem enflasyon hedefine hem de issizligi mimkin oldugu kadar dusik tutma goérevine yonelik risklerin farkinda
oldugunu soyledi.

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson enflasyonun faiz oranlarinin disirilmesini gerektirecek kadar hizli sogumadigini vurguladi. Jefferson, fiyat
artiglarinin hizinin 2022 ortasindaki zirvesinden bu yana 6nemli 6lglide yavasladigini sylerken, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin oranlari sabit tutma
yoniindeki son kararini destekledigini de sdzlerine ekledi. Jefferson, "isgiicii piyasasinin daha iyi bir dengeye geldigini ve enflasyonun istedigim kadar hizli
olmasa da distugiini gérmeye devam ettigimiz igin politika faizimizin kisitlayici bélgede olduguna inaniyorum" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, para politikasinin kisitlayici olduguna ve enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru disecegine, ancak bunun hizli
olmayacagina inandigini sdyledi. Mester, daha 6nce Fed’in bu yil i¢ kez faiz indirimine gidecegini distindtigiinu belirtirken, "Ancak su anda ekonomide
gordiigum gelismelere bakarak bunun hala uygun oldugunu disinmiyorum. Enflasyondaki ilerlemenin ilk ¢eyrekte durdugu g6z 6nine alindiginda

enflasyon riskleri ylkseldi." dedi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonun heniiz siirdirdlebilir bir sekilde %2'ye indiginden emin olmadigi i¢in Fed’in faiz oranlarini ayarlamasi
icin hentiz aciliyet gérmedigini belirtti. Daly yine de faizlerin daha fazla artirilmasina ihtiya¢ duyulduguna dair herhangi bir kanit gérmedigini de belirtti.

. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic yaptigi agiklamada, ekonominin yavas bir hizla da olsa yavasladigini ve bunun enflasyonun kademeli olarak sogumaya
devam etmesine yardimci olacagini sdyledi. Bostic, "Benim gorustiim enflasyonun bu yil ve 2025'te digsmeye devam edecegi yontinde" dedi ve fiyatlarin
birgok kisinin beklediginden daha yavas bir hizda diisecegini de sozlerine ekledi. Bostic, Fed'in faiz politikasina iliskin tahmininde herhangi bir degisiklik
olmadigini ve bu yil Ekim-Aralik ¢eyreginde gergeklesecek bir faiz indirimi bekledigini sdyledi.

Asya
. Japonya Maliye Bakani Suzuki, yendeki mevcut zayifligin olumsuz etkilerinden ve bunun tcretleri artirmaya yonelik tesvikler tizerindeki etkisinden endise
duydugunu séyledi. Suzuki, "En 6nemli hedeflerimizden biri fiyatlardaki artisi asan iicret artiglari saglamaktir. Ote yandan, fiyatlar yiiksek kalmaya devam
ederse, Ucretler artsa bile bu hedefe ulasmak zor olacaktir" dedi. Suzuki, déviz kurlarinin temel degerleri yansitan piyasalar tarafindan belirlenmesi
gerektigini ve para biriminin istikrarli bir sekilde hareket etmesinin arzu edildigini yineledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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