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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giinine Cin ve Hong Kong piyasalarinda sert satislarla basliyoruz. Japonya

Saat__ Ulke Veri Donem Beklenti Onceki T . . . .

1000 ngitere Serakende Satsiar Ay bt 04 54 endekslerinin ise bu sabah alicili tarafta kaldiklari gériliyor. Diin pozitif kapanislar gergeklestiren ABD
10:00  ingiltere Perakende Satisar - Villk (%) subat 08 07 spot endekslerinden, Dow Jones %0,68, S&P50 %0,32 ve Nasdaq %0,20 deger kazanci ile giini
10:00 ingiltere  Perakende Satislar - Arag Vakiti Haric - Aylik (%) ~ Subat -0, 32 o o o .
1000 ingitere  Perakende Satislar - Arag Yakiti Harig - illk (%) Subat 08 07 tamamlarken, kapanis rekorlarini yenilediler. ABD vadelilerinde bu sabah yatay bir gériinim takip
10:00  Tirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Mart 101,5 dl k A d II . tf d

10:00 Tirkiye Kapasite Kullanimi (%) Mart 764 eailirken, Avrupa vadelileri negatit seyreaiyor.

10:00  Tirkiye Sektoérel Giiven Endeksleri Mart

11:00  Tirkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi Subat 21 . . ) L . . . . _ . .

1200 Almanya 1FO i Ortami Giiven Endeksi Mart 859 855 Din ABD, Euro Bolgesi ve Ingiltere igin mart ay1 6ncli imalat PMI verilerini takip ettik. ABD’de PMI
12:00 Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Mart 86,8 86,9 . .. o e .. ) . . . M . o o

1200 Almanya 1FO Beklenti Endeksi Mart 847 841 verileri imalat sektori aktivitesinin son 21 ayin en yiiksek diizeyinde oldugunu gosterirken, hizmet

sektori PMI bir miktar gerilemeye ragmen esik degerin tGzerinde gergeklesti. ABD’de glicli ekonomik
gorintm surerken, Euro Bolgesinde imalat PMI 45,7 seviyesine gerileyerek sektorde daralmanin
derinlestigini gosterdi. Ote yandan Euro Bélgesinde hizmetler PMI 51,1’e yiikselerek imalat
sektériiniin aksine pozitif bir gériiniime isaret etti. Veriler ingiltere icin ise imalat sektdriiniin nétr
bolgeye yaklasarak toparlandigini, hizmet sektériniin bir miktar zayiflamaya ragmen genislemeye
devam ettigini gosterdi. Diin giiglii ABD verileri ile desteklenen dolar endeksi 104,1, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,24 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise GCarsamba gilinkii Fed karari ardindan yikseldigi
seviyeleri koruyamayarak 1,0835 seviyelerinde hareket ediyor. Diinkii toplantisinda ingiltere Merkez
Bankas! (BoE), politika faiz oranini beklentilere paralel olarak %5,25 seviyesinde sabit tuttu. Onceki
toplantilarda faiz artinm yoéninde oy kullanan iki Gyenin oyunu faizin sabit tutulmasi yéninde
degistirmesiyle, karar 1’e karsi 8 oyla alinirken, iyelerden Swati Dhingra 25 baz puanlik bir faiz indirimi
yoninde oy kullandi. BoE Bagkani Bailey’nin agiklamalari 6nceki toplantidaki tonuna goére daha
iyimser yonde olurken, Bailey, enflasyona karsi miicadelede dogru yonde ilerlendigini ve piyasanin bu
yil 3 faiz indirimine yonelik fiyatlamalarinin makul oldugunu belirtti. Toplanti ve Bailey’nin agiklamalari
ardindan zayiflayan GBPUSD 1,2645 seviyelerinde bulunuyor.

Fx Mal'ket ll.e TCMB diinki toplantisinda 500 baz puan artirim ile politika faizini %45 seviyesinden %50 seviyesine
yukseltti. Toplanti 6ncesinde ana beklentiler Bankanin faiz oranlarini sabit tutmasi yoniinde olsa da
avantajll kurlarla son dénemde takip edilen verilerin enflasyonda bozulma isaretleri vermesi Uzerine piyasalarda
" TCMB'nin faiz artirimi yapabilecegine yonelik beklentiler de bulunuyordu. Nitekim Merkez Bankasi da
dUVlZ, altln, enflasyon gériinimiindeki bozulma gerekcesiyle faiz artirm karari aldigini aciklarken, faiz artirimi
gt l . beklentilerin st bandinda gergeklesti. TCMB ayrica, operasyonel gercevede degisiklige giderek
gumU§ ve p atln gecelik borglanmada 1 haftalik repo faizi Gzerinde daha 6nce 150 baz puan olan marji 300 puana
al.lm Satlm ¢ikardi. Gune alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksinde karar sonrasi alimlar hizlanirken, endeks
glni %2,07 deger kazanci ile 9.140 seviyesinden tamamladi. Alimlara o6ncelik eden bankacilik
lSlEITIlEl’l hisselerinde deger kazanci %5’i asarken, bankacilik endeksi giinii %4,99 yukarida tamamladi. BIST100
- r . endeksinde islem hacmi ise 139,6 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Karar ardindan 32,0 seviyesinin
Flllan,sal Ty altini géren Dolar/TL bu sabah 32,15 seviyelerinde bulunurken, 6nceki giin 342 seviyelerine yiikselen
N\al‘k t'tE‘ 5 yillik CDS primi 315 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugin ise yurt icinde reel kesim giiven endeksi

e HR ve kapasite kullanim orani verilerini takip edecegiz.

Kiymetli madenler satis baskisi altinda kalirken, ons altin 2.174$, ons giimiis ise 24,55$ seviyelerinde
bulunuyor. Diin disiise gecen Brent petrol 85,2$ seviyelerine kadar gerilerken, Bitcoin 66.000$
seviyelerinden islem goriiyor.

" App Store'dan
Indie

B ooty Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0878-1,0942, asagi yonde 1,0830-1,0735 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.220$-2.300S, asagl ydnde 2.1605-2.130S seviyeleri éne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 25,805-26,108, asagi yonde 24,305-23,90S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazlican $ahan $avur ¢ Ons Platin: yukari ydnde 912$-938S$, asagi yonde 890$-870S seviyeleri éne ¢ikiyor.
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 32,5000, asagi yonde MOST indikatori 31,6365 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari yonde 9.250-9.400, asag) ynde 9.040-8.970 seviyeleri dne cikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2600-1,2545, yukari yonde 1,2696—1,2730 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi aylik %7,51, yillik %45,11 artti.

. Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE) mart ayinda bir 6nceki aya gére 2,4 puan artis kaydederek 153,6 seviyesinde gergeklesti.

. Ticaret Bakani Bolat, Tiirkiye ile Kérfez ig birligi Konseyi arasinda serbest ticaret anlasmasi miizakerelerini baslatmak {izere anlasmaya varildigini agikladi.

. Ziraat Bankas! yurt digindan kaynak temin ettigini agikladi. Agiklamaya gére ingiltere'nin uluslararasi élgekteki bir yatirim bankasiyla 300 milyon dolar
tutarinda, 4 yil vadeli, teminath dis finansman islemi gergeklestirildi.

4 TCMB mart ayi PPK toplantisinda politika faizini %45,00 seviyesinden %50,00 seviyesine yukseltti. Genel beklentiler politika faizinin sabit tutulmasi
yoninde olsa da son dénemde 500 baz puana kadar faiz artinmi beklentilerinin de olustugu goriilmusti. TCMB ayrica, operasyonel ¢ergevede degisiklige
giderek, gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine
karar verildigini agikladi. Daha 6nce bu oranlar -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirleniyordu. Kurul, subat ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin, hizmet
enflasyonu onciliigiinde, dngoriilenden yiksek gergeklestigini belirtti. Hizmet enflasyonundaki katiligin, enflasyon beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve
gida fiyatlarinin enflasyon baskilarini canli tuttugu ve TCMB’nin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin éngériler ile uyumunu ve Ucret
artiglarinin enflasyon Gzerindeki etkilerini yakindan takip ettigi ifade edildi. TCMB, enflasyon gériinimiindeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin
artinlmasina karar verdigini agikladi. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diistis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun sirdirilecegi ve enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para
politikasi durusunun sikilagtirilacagi tekrarlandi. Para politikasindaki kararli durusun, yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve
enflasyon beklentilerinde dlzelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini diistirecegi ve dezenflasyonun 2024 yilinin ikinci yarisinda tesis edilecegi
agtkland. Kredi buyimesi ve mevduat faizinde 6ngoériilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmeye devam
edilecegi belirtildi. Likidite gelismeleri yakindan takip edilerek, gerektiginde sterilizasyon araglarinin etkin sekilde kullaniimasinin stirdirilecegi agiklandi.
Faiz karari ve operasyonel gergevede yapilan degisiklik ardindan gecelik borglanma faizi %47,00, gecelik borg verme faizi %53,00 ve geg likidite penceresi
borg verme faiz orani ise %56,00 seviyesine yukselmis oldu.

. BDDK verilerine gére 15 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %53,54 artis gdsterdi. (Onceki hafta: %54,08)

4 BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 15 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gore 8,1 milyar TL azalig ile 2,3 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
71,6 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 15 Mart ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerinden 155,9 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 71,3 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikiglarin 70,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 1,5 milyon dolar giris gérildi. Boylece 15 Mart haftasinda toplam net ¢ikis 225,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 15 Mart haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar artarak 108,7 milyar dolara yikselirken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 305,2 milyon dolar artarak 74,1 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,7 milyar dolar
artarak 182,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 15 Mart ile biten haftada 2,6 milyar dolar azalarak 127,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 259 milyon dolar artarak 53 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz rezervleri 2,9 milyar dolar azalarak 74,9 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 15 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 8 Mart haftasina kiyasla %3,58 azalarak 242,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %112,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %126,1 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 17 Mart itibariyla yillik bazda %4,7 artti. (Onceki
hafta: %8 artig)

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, "ilk kez 2017'de emeklilerimize banka promosyonu édenmesini baglatmistik. Kamu bankalari bu yilki promosyon
o6demelerini 8 bin ile 12 bin lira arasinda belirledi. Diger bankalarin da bu rakamlarin altinda kalmayacagina inaniyorum" diye konustu.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyonla miicadeleye dncelik verdiklerini belirterek “enflasyondaki aylik ivme kaybini 6niimiizdeki aylarda
daha net gorecegiz ama yillik etkiyi yilin ikinci yarisinda gérecegiz. Haziran ayi enflasyon rakamlariyla baslayarak gorecegiz” degerlendirmesini yapti.

. Capital Economics gelismekte olan piyasalar kidemli ekonomisti Liam Peach, TCMB’nin faiz artinm kararinin, tilkenin ciddi enflasyon sorununa ragmen
cesaret verici oldugunu soéyledi. Peach bir notta, Turkiye'de yerel segimlerin yaklagsmasi nedeniyle ¢ok az analistin bu hamleyi bekledigini belirtti.

. Goldman Sachs, TCMB'nin 500 baz puanlik faiz artirrminin enflasyon ve TL’de deger kaybi beklentilerine yonelik tek seferlik bir ayarlama oldugunu ve bir
faiz artinm dongusinin baslangict olmadigini belirtti. Banka, "Hem ardisik hem de yillik enflasyonun yilin ikinci yarisinda keskin bir dususe gegerek
yilsonunda %33'e ulagmasini, TCMB'nin 3'ncli geyrekten itibaren para politikasini gevsetmeye baslamasini ve 2024 sonunda politika faizinin %32,50'ye
ulasmasini beklemeye devam ediyoruz" dedi.

Avrupa
. Almanya’da imalat PMI mart ayinda 42,5 seviyesinden 41,6'ya gerileyerek son 5 ayin en disulk seviyesine indi. Bu donemde hizmetler PMI ise beklentilerin
Ustiinde 49,8’e yukselerek sektérde bir miktar toparlanmaya isaret etti. Her iki endeks de 50 esik degerinin altinda kalarak hem imalat hem hizmet
sektoriiniin daralmaya devam ettigini gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Bolgesinde imalat PMI mart ayinda 45,7 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, imalat sektdriiniin daralmasinin derinlestigine isaret
etti. Ote yandan hizmet sektdrii PMI ise 50,2 seviyesinden 51,1’e yiikselerek sektoérde genislemenin hizlanarak stirdiigiinii gosterdi.

ingiltere’de imalat PMI mart ayinda 49,9’a yiikselerek son 20 ayin en yiiksek seviyesini gordii. Ulkede hizmet sektérii PMI ise mart ayinda 53,8 seviyesinden
53,4 seviyesine gerilese de sektoriin genisleme bolgesinde kalmaya devam ettigini gosterdi.

isvicre Merkez Bankasi (SNB) politika faizini 25 baz puan indirimle %1,50 seviyesine indirdi. Bankanin politika faizini sabit tutmasi bekleniyordu.

Norveg Merkez Bankasi (Norges), piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %4,50 seviyesinde sabit tuttu.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25 oraninda sabit tuttu. 8 iye faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy kullanirken,
1 liye 25 baz puan faiz indirimi yapilmasi yoninde oy kullandi. Bu toplantida, subat ayinda faiz artirnmi yapilmasi yoniinde oy kullanan 2 yenin oylarini
faizlerin sabit tutulmasi yoniinde degistirmesi dikkat ¢ekti. Karar metninde, enflasyonun, kismen baz etkileri ve enerji ve mal fiyatlarindan kaynaklanan
dis etkiler nedeniyle keskin bir sekilde gerilemeye devam ettigi belirtildi. Para politikasinin kisitlayici durusunun reel ekonomideki faaliyetler Gzerinde
baski olusturdugu, isglici piyasasinin gevsemesine yol agtigl ve enflasyonist baskilari azalttigi belirtildi. Bununla birlikte enflasyonun kaliciligina iligkin
temel gostergelerin yiksek kalmayi stirdirdigu ifade edildi. Banka, 2024 Bahar Butcesindeki mali 6nlemlerin 6nimuzdeki yillarda GSYH diizeyini yaklasik
%0,25 oraninda artirmasinin beklendigini ancak bu 6nlemlerin muhtemelen potansiyel arzi da bir dereceye kadar artiracagindan, ¢ikti agigina ve dolayisiyla
ekonomideki enflasyonist baskilara katkida bulunmayacagini belirtti. Komitenin, enflasyonun %2 hedefinin tizerinde kalici hale gelme riski ortadan kalkana
kadar para politikasinin uzun bir siire boyunca kisitlayici olmasi gerektigini distindiigii tekrarlandi. Bankanin, ekonominin tamaminda dayanikliigin ve
kalici enflasyonist baskilarin gostergelerini yakindan izlemeye devam ederek faiz oranlarinin mevcut seviyesinde ne kadar sire korunmasi gerektigini
degerlendirecegi belirtildi.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, ingiltere'nin enflasyona kargi miicadelesini kazanma yolunda oldugunu ve yetkililerin faiz oranlarini
diisiirmeden dnce temel baskilarin tamamen hafiflemesini beklemelerine gerek olmadigini séyledi. Ote yandan Bailey, "Enflasyonun daha kalici kisimlari
olarak adlandirdigim, 6zellikle de hizmetler unsuru konusunda hald gidecek yolumuz var" dedi. Bailey, BoE'nin bu yil Ug faiz indirimine iliskin piyasa
tahminlerinin makul oldugunu belirtirken, subat ayinda enflasyonun son 2,5 yilin en dusik seviyesine geriledigini vurgulad.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Alman sanayi Uriinlerine yurt igi ve yurt digindan gelen talebin azalmaya devam etmesi nedeniyle (lke
ekonomisinde ilk ceyrekte resesyon bekledigini duyurdu.

ABD'de 2023 yilinin 4. geyreginde cari islemler agig1 194,81 milyar dolar diizeyinde gergekleserek beklentilerin altinda kaldi.

ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi, mart ayinda 3,2'ye gerilemesine ragmen art arda ikinci ayda da pozitif deger alarak sektérde genislemenin
strdlgine isaret etti.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 16 Mart'ta haftasinda 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. Ote yandan, 4 haftalik ortalama bagvurular 16 Mart
itibariyla 2 bin 500 artisla 211 bin 250’ye ylkseldi. Devam eden basvurular da 9 Mart'ta sona eren haftada 6nceki haftaya gore cok az degisiklik gostererek
1,81 milyon seviyesinde gergeklesti.

ABD'de imalat sanayi PMI, mart ayinda gerileme beklentilerinin aksine 0,3 puan artarak 52,5 ile 21 ayin en ytiksek seviyesine gikti. ABD'de hizmet sektori
PMI ise mart ayinda gegen aya gore 0,6 puan azaligla 51,7 degerine geriledi. Bu donemde 3 ayin en distik seviyesini kaydeden hizmetler PMI’in 52 degerini
alacag) tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da 0,3 puan azalarak 52,2'ye geriledi.

ABD'de ikinci el konut satislari, subat ayinda %9,5 artisla 4,38 milyona yiikselerek son bir yilin en yiiksek seviyesine cikti. Ulkede ikinci el konut satislari,
gegen yilin ayni ayina gore ise %3,3 azaldi.

Cin Devlet Baskani Si Jinping’in Pekin hikiimetinin yabanci sermaye cikisini tersine gevirme plani kapsaminda gelecek hafta ABD’li is diinyasinin 6nde
gelen temsilcileriyle temaslarda bulunacag belirtildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin devlet tahvili alimlarini eninde sonunda azaltacagini ancak bunu simdilik
erteleyecegini soyledi. Ueda, "Devlet tahvili piyasasina oldukga yogun bir sekilde miidahale ediyoruz. Gelecekte tahvil alimlarimizi azaltmak istiyoruz.
Ancak simdilik, piyasalarin yeni politikamizi nasil karsilayacagini gormek icin bekle ve gor yaklasimini benimsemek istiyoruz" dedi.

Japonya'da yillik enflasyon subat ayinda beklentilerin hafif altinda %2,8 seviyesine yiikseldi. Japonya’nin taze gidalari harig tutan ancak enerji kalemlerini
iceren gekirdek enflasyonu ise bu dénemde %2,0’den %2,8’e hizlandi. Subat ayinda taze gidalarin yani sina enerji fiyatlarini da disarda birakarak
hesaplanan ve gekirdek enflasyon ise, %3,5 seviyesinden %3,2'ye geriledi.

Diinyadan

*

Uluslararasi Para Fonu Baskani Kristalina Georgieva, merkez bankalarinin énemli bir secim yilinda faiz oranlarini distirmek igin artan siyasi baskiyla karsi
karsiya oldugunu ancak politika yapicilarin bagimsizliklarini korumalari gerektigi konusunda uyardi.
Meksika Merkez Bankasi, beklendigi gibi gosterge faiz oranini 25 baz puan indirerek %11,00'e gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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