<. Fibabanka

22.04.2024
Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat___ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 79,4
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart 0,1
17:00 EB Tiiketici Given Endeksi Nisan-O0  -14,3 -14,9
17:30  Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mlr TL) Nisan 7238,1
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda beklentilere paralel olarak 1 ve 5 yillik gosterge faiz
oranlarini sabit tuttu. Cin endeksleri bu sabah negatif seyirler izlerken, diger Asya piyasalarina
baktigimizda ise jeopolitik gerilimlerin hafiflemesiyle Japonya ve Hong Kong’da alicili seyirler takip
ediyoruz. ABD’de spot endeksler gectigimiz haftanin son islem glnlinde karisik kapaniglar
gergeklestirdi. Dow Jones %0,56 deger kazanirken, S&P500 %0,88 ve Nasdaqg %2,05 deger kaybi ile
gunl tamamladi. ABD vadelileri bu sabah pozitif seyrederken, Avrupa vadelilerinde de alicili bir
goriniim izliyoruz.

ABD’de Cuma giinl sakin bir veri akisi ile birlikte Fed tyelerinden Austan Goolsbee’nin agiklamalarini
takip ettik. Goolsbee, faiz artirrmi olasiligini goz ardi edemeyecegini belirterek, Fed’in enflasyonu
hedefine déndirmesi icin ne yapmasi gerektigini verilerin gosterecegini ifade etti. Fed’in enflasyon
gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi verileri Cuma glinl
aciklanacak. Bu hafta ayrica ABD’den ilk geyrege iliskin blytime verilerini de takip edecegiz. Fed
iyelerinin FOMC toplantisi dncesi sessizlik donemine girmeleri sebebiyle, tyelerden bu hafta bir
aciklama takip etmeyecegiz. Yeni haftaya girerken dolar endeksi 106,0, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,66 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda ise gegtigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Lagarde’in ve diger tyelerin agiklamalari 6n plandaydi. Lagarde, artan jeopolitik gerilimlerin
enflasyon Ustlinde yarattig yukari yonlu risklere dikkat gekerken, bu risklerin biiyime Ustiinde asagi
yonlu riskler olusturduguna isaret etti. Diger taraftan Euro Bolgesinde dezenflasyonun, enflasyonun
tiim ana bilesenlerine yayildigini degerlendiren Lagarde, dezenflasyon sirecinin devam etmesini
beklediklerini aktardi. Uyelerden Simkus ve Wunsch, haziran ayinda atilmasi beklenen ilk faiz indirim
adimi ardindan, dezenflasyonun beklenenden hizli gergeklesmesi halinde temmuz ayinda da bir faiz
indirimi olabilecegini belirttiler. Simkus, baz senaryosunun haziran, eylul ve aralik aylarindaki
toplantilarla, para politikasinin kademeli ve tutarli bir sekilde gevsetilmesi yoniinde oldugunu belirtti.
Bir diger liye Muller ise haziran ay1 ardindan ECB’nin daha fazla faiz indirimi igin acele etmemesi
gerektigini soyledi. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda ise beklentilerin bu sene ECB’nin 2 veya 3 faiz
indirimi yapmasi yoniinde oldugunu goriyoruz. Bugin Euro Bolgesinde nisan ayina iliskin tiiketici
gliven endeksi agiklanacak. Gline baglarken EURUSD 1,0665 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz haftanin son islem giiniine dususle baglayan BIST100 endeksi, 6gleden sonra hizlanan
alimlarla glini %1,77 deger kazanci ile 9.693 seviyesinden tamamlarken, alimlara 6ncilik eden
bankacilik hisselerinde guinlik deger kazanci %5,00’i asti. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 109,5
milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,53, 5 yillik CDS primi ise 318,3 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
yurt iginde tuketici glven endeksi ve merkezi yonetim borg stoku verileri ile Hazine’nin
gergeklestirecegi iki devlet tahvili ihalesi takip edilecek.

Bu sabah ons altin 2.364$ seviyelerinde, ons giimiis ise 27,81$ seviyelerinde bulunuyor. Yeni giine

diisiisle baslayan Brent petrol 85,8$ seviyelerinde islem gériiyor. Bitcoin’in ise bu sabahki yiikselisi ile
65.9005 seviyelerine ulagtigi gériiliiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0700-1,0736, asagi yonde 1,0600-1,0551 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4175-2.460S, asagl ydnde 2.3635-2.311$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,255-29,208, asagi yonde 27,705-27,08S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9545-980S, asagi yonde 930$-910S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatori 31,9060 seviyesi 6ne cikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.860-10.000, asag yonde 9.527 — 9.344 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2360-1,2310, yukari yonde 1,2455-1,2532 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB'nin nisan ayina iligkin piyasa katilimcilari anketinde 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %35,17'ye gerileyerek dokuz ayin en diisiik seviyesini gérdi.
Ankette yil sonu enflasyon beklentisi degisim gdstermeyerek %44,16 olarak belirlendi. 24 ay sonrasina iliskin TUFE beklentisi ise %22,67'den %22,05'e
geriledi. Anket katilimcilarinin yil sonu dolar/TL beklentisi bir 6nceki anket déneminde 40,53 TL iken, bu anket déneminde 40,01 TL oldu. Bdylelikle bu yil
ilk kez dolar/TL beklentisi bir énceki aya gore diismis oldu. 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi ise bir dnceki anket déneminde 42,79 TL iken, bu anket
déneminde 42,47 TL olarak gergeklesti.

. Tarimsal girdi fiyatlari endeksinde (Tarim-GFE), subat ayinda bir 6nceki aya gére %3,59 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %49,92 artis gergeklesti.

. TCMB verilerine gore subat sonu itibariyla, 6zel sektérin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2023 yil sonuna gére 394 milyon dolar azalarak 163,4
milyar dolar oldu.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 12 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 160 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 49,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki giriglerin 38,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 3 milyon dolar gikis goruldi. Boylece 12 Nisan haftasinda toplam net giris 206,2 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gére 12 Nisan haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 690 milyon dolar artarak 111,7 milyar dolara yukselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 268,6 milyon dolar artarak 69,7 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 958,8
milyon dolar artarak 181,4 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 12 Nisan ile biten haftada 1,6 milyar dolar artarak 128,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,767 milyar dolar artarak 58,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 192,7 milyon dolar azalarak 70 milyar dolara geriledi.

. Deutsche Bank TCMB’nin nisan toplantisinda bankanin politika faizini %50 seviyesinde sabit tutacagini tahmin etti. ilgili notta, mart ayi toplantisinda 500
baz puanlk sirpriz bir faiz artirmina giden TCMB'nin sikilastirici 6énlemlerinin, direngli i¢ talep, enflasyon gostergelerindeki yiliksek seviyeler ve
¢ipalanmamis enflasyon beklentileri tizerindeki etkisini yeniden degerlendirmek igin muhtemelen bekle-gér modunda olacagi belirtildi.

4 Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB), Dunya Bankasi ile Tuirkiye’deki sanayi isletmelerinin hava kirletici madde ve sera gazi emisyonlarini azaltmalari
amaciyla 416 milyon dolarlik kredi anlagsmasi imzaladi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Avrupa Departmani Direktoru Alfred Kammer, gegen yilin ortalarinda Tiirkiye'de bir politika degisikligi gordiklerini, parasal
tarafta ciddi bir sikilasma ve mali tarafta deprem nedeniyle artan harcamalari karsilamak da dahil olmak lizere mali konsolidasyon oldugunu soyledi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile gorustiklerine isaret eden Kammer, Simsek'in "reformlarin uzun vadeli bir program olduguna" dikkati
gektigini, bu programin yurutilecegini soyledigini aktardi. Kammer, "Programin kirilganhgi daha da azaltmasi, enflasyonu zaman iginde kalici bir sekilde
dislrmesi ve ayni zamanda yatirm igin gerekli ortami yaratmasi bekleniyor. Boylece biyime modelinde bir degisime ve biylimenin yeniden
dengelenmesine sahip olunacak." diye konustu. Kammer, "Turkiye'yi desteklemeye yonelik herhangi bir IMF programina iliskin gériisme yok." dedi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Mevsimsel etkiler, politikalarimizin etkisi ve baz etkisiyle birlikte 6zellikle yaz doneminde enflasyonda belirgin
bir duguisu hep birlikte gérecegiz. Haziran, temmuz, agustos enflasyonunu kastediyorum. Bu Ug ayi topladiginizda 20 puan civarinda bir disus beklentimiz
var." dedi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Washington'da Diinya Bankasi ve Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) yetkilileriyle bir araya geldi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, hizmet ihracatinda yil sonu hedefi olan 110 milyar dolara ulasmay, bu vesileyle cari agigin kapatiimasina 6nemli katki saglamayi
ongorduklerini bildirdi.

. Irak Hiikiimet Sozclsu Basim el-Avvadi, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in 22 Nisan'da Irak'a gerceklestirecegi ziyaretiyle iki tlke iligskilerinde
"niteliksel sigrama" yasanacagini sdyledi.

. Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu ylkseltmesini ve bunun Tirk sirket, banka, banka disi finansal kurulus ve uluslararasi kamu finansmani sektérleri
tizerindeki etkilerini tartismak tzere 24 Nisan'da bir panel diizenleyecegini duyurdu.

Avrupa

. ingiltere'de perakende satislar mart ayinda beklentilerin altinda kalarak dnceki aya gére degisim géstermedi. Arag yakitinin dahil edildigi perakende satislar
da beklentilerin altinda kalirken, 6nceki aya gore %0,3 diisls kaydetti.

4 Almanya’da uretici fiyat endeksi mart ayinda aylik %0,2 artisla beklentilerin tizerinde yiikselirken, endeksin yillik bazda disust %2,9 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, artan jeopolitik gerilimlerin enflasyon lzerinde yukari yonll, bllyiime Uizerinde ise asagi yonlu
risk olusturdugunu ancak kiresel gériinime yonelik risklerin hem ekonomik faaliyet hem de enflasyon agisindan genel olarak dengelendigini belirtti. Euro
Bélgesi'nde dezenflasyon siirecinin enflasyonun tiim ana bilesenlerine yayildigini aktaran Lagarde, "Ozellikle verimlilik artisindaki toparlanmanin, is giicii
maliyet artisi Gizerindeki asagi yonli baskiyi gliglendirmeye baslamasiyla dezenflasyon stirecinin devam etmesi bekleniyor." dedi. Lagarde, "Enflasyon
gorinumdine yonelik riskler iki yonlu. Yukari yonli riskler arasinda artan jeopolitik gerilimlerin yani sira daha yiiksek tcret artisi ve beklenenden daha
direngli kar marjlari yer aliyor." ifadelerini kullandi.

. ECB Uyesi Gediminas Simkus, dezenflasyonun beklenenden daha gligli olmasi halinde ECB’nin hem haziran hem de temmuz aylarinda faiz oranlarini
dusurebilecegini soyledi. Simkus, "Enflasyondaki diisiis tahminlerimizden daha hizli olursa ve bu yil igin blylime tahminimizi bir kez daha dustirmek

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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zorunda kalirsak, bu temmuz ayinda bir kesinti igin temel olusturabilir" dedi. Haziran, eylil ve aralik aylarindaki makroekonomik projeksiyonlarin, para
politikasi durusunun g kesintide kademeli ve tutarh bir sekilde gevsetilmesi igin temel olusturabilecegini belirten Simkus, "Bu yil t¢ kesintinin tutarl

oldugunu distntyorum. Dért indirim yapip yapmayacagimiz verilere bagh olacak" ifadelerini kullandi.

ECB Uyesi Madis Muller, Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayinda atacagi muhtemel bir ilk adimin ardindan daha fazla faiz indirimi igin acele etmemesi
gerektigini soyledi. Muller, "Para politikasini gevsetme konusunda gok hizli hareket etmemeye dikkat etmeli ve veriler bize enflasyonun sirdurilebilir bir
sekilde hedefe geri dondiigine dair gerekli gliveni verene kadar beklemeliyiz" dedi. Jeopolitik gerilimler ile petrol ve enerji fiyatlarindaki artis
potansiyelinin enflasyon goriinimine yukari yonlu riskler ekledigini belirten Muller, "Ekonomik gelismeler bekledigimiz dogrultuda gerceklesirse, yil
sonuna kadar birkag kesinti daha yapmak makul olacaktir" diye konustu.

ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin haziran ayinda faiz indirimine baslayacagi yonindeki géruslerini yineleyerek, "Sirprizler disinda daha fazla
beklemeye gerek yok. Bunu pragmatik bir hizda daha fazla kesinti takip etmeli" dedi. Orta Dogu'daki gerilimin ECB'nin enflasyonu 2025 yilina kadar %2'ye
indirme hedefini tehdit etmedigini de belirten Villeroy, "Su anda gatisma petrol fiyatlarinda belirgin bir artisa yol agmiyor. Eger boyle bir durum s6z konusu
olursa, para politikasini bu sokun gegici ve sinirli olup olmadigi ya da emtialarin 6tesinde enflasyonun temeline yansiyip yansimadigi agisindan analiz
etmemiz gerekecektir" diye konustu.

ECB Uyesi Pierre Wunsch, Avrupa Merkez Bankasi'nin bu yil birkag kez faiz indirimine gidebilecegini, haziran ve temmuz aylarinda arka arkaya hamlelerin
olasi bir segenek oldugunu sdyledi. Wunsch, haziran ayinda bir indirimin kesin oldugunu ve bunun ECB'nin bu yilki tek indirimi olma ihtimalinin disuk
oldugunu belirtti. Wunsch, Euro Bolgesi ve ABD ekonomilerinin "ayristigini" ve ECB ile Fed'in faiz oranlari arasindaki farkin agilabilecegini dile getirdi.

Fed’in Finansal istikrar Raporunda, inatgi enflasyonun ve siki para politikasinin etkilerinin piyasa katilimcilari arasinda en ok belirtilen risk olmaya devam
ettigi kaydedildi. Raporda, piyasa katilimcilarinin gogunun enflasyonun yeniden hizlanmasinin faiz oranlarini beklenenden daha uzun siire yiksek
tutabilecegini belirttigi aktarildi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, faiz artirimi olasiligini goz ardi edemeyecegini ve Fed'in enflasyonu %2 hedefine indirmek igin ne yapmasi gerektigini
verilerin belirleyecegini sdyledi. Goolsbee, "Higbir seyin asla masada olmadigini digsiinmeyin. Enflasyon yikselirse, bu politikanin gevsedigini gosterir;
duserse, bu politikanin daha kisitlayici hale geldigini gosterir." dedi,

IMF Baskan Yardimcisi Gopinath, "ABD'nin yiksek biitge agiklari ABD'deki bliylimeyi ve talebi destekliyor, bu da diinyanin geri kalanina olumlu yansiyor.
Ancak bu blyumeyle birlikte, daha yiiksek faiz oranlari ve daha giiglii bir dolar elde ediyorsunuz ve bu ikisi diinya igin daha fazla komplikasyon yaratiyor"
diye konustu. Gopinath, ABD'nin diinyanin en dik borg egrilerinden birine sahip olmasi nedeniyle butge agiklarinin artmasinin beklendigini de séyledi.
ABD Temsilciler Meclisi hafta sonunda Ukrayna’ya 61 milyar dolarlik yeni bir yardim paketini iceren bir yasa tasarisini kabul etti. Béylece, Ukrayna yardimi,
israil ve Tayvan’a saglanan fonla birlestirilerek toplam 95 milyar dolarlik bir dig yardim paketi olusturulacak.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyonun yiikselmeye devam etmesi halinde merkez bankasinin kuvvetle muhtemel faiz oranlarini
artiracagini ve gelecekte bir noktada devasa tahvil alimlarini azaltmaya baslayacagini séyledi. Ueda, enflasyonun %2 hedefinin bir miktar altinda kalmasi
nedeniyle merkez bankasinin simdilik gevsek para politikasini stirdiirmesi gerektigini belirtti. Ueda ayrica, mart ayinda bazi parasal genisleme tedbirlerine
son veren BoJ’un politikasina daha fazla esneklik getirdigini ve gelecek verilere bagl olarak kisa vadeli faiz orani hedefini degistirebilecegini kaydetti.
BoJ'un Japon devlet tahvili alimlarini da azaltmaya baslayacagini aktaran Ueda ancak bu azalmanin zamanlamasi ve kapsaminin hentiz belirlenmedigini
soyledi.

IMF’in Japonya misyon sefi Nada Choueiri, enflasyon beklentilerine iliskin bazi gostergelerin %2'lik hedefin altinda kalmasi nedeniyle Japonya Merkez
Bankasi'nin (BoJ) faiz oranlarini artirma konusunda temkinli davranmasi gerektigini séyledi. Choueiri, zayif yenin Japonya'nin ekonomik biylimesi tizerinde
net olumlu bir etkisi oldugunu séyledi ve IMF'in tlkenin déviz kurlarinin esnek bir sekilde hareket etmesine izin vermesini tercih ettiginin sinyalini verdi.
Cin Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak bir ve bes yillik kredi faiz oranlarini (LPR) sirasiyla %3,45 ve %3,95 seviyesinde sabit tuttu.

Diinyadan

*

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, petrol talebindeki biylimenin ge¢mis yillara kiyasla zayifladigini belirtirken, "Bunun iki ana nedeni var.
Birincisi, Cin ekonomisinin yavaslamaya baglamasi, ikincisi ise elektrikli araglarin payinin artmasi." dedi. Birol, arz tarafinda ise Amerika kitasinda ciddi bir
tretim artisi beklendigini ifade ederek, "Buna ragmen petrol fiyatlarinin 90 dolar seviyesinde olmasinin iki nedeni var. En 6nemlisi, Suudi Arabistan ve
Rusya'nin basini ¢ektigi OPEC+ dlkelerinin Uretim kesintileri. Bu dyle bir seviyeye geldi ki su anda atil Gretim kapasitesi tarihi seviyeye ulasti. Bir diger
neden ise Orta Dogu'daki gerilim." diye konustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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