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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’nin en degerli sirketlerinden olan gip Ureticisi Nvidia, 2023’in son g¢eyregi icin beklentilerin
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e A R e R tizerinde kar agiklarken, sirketin 2024 yilina iliskin 6ngoriileri de beklentilerin iizerinde kalarak hem
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1230 ingilere Hizmetler PMI subatd 545 543 bulunuyor. Pozitif gériinimi ABD ve Avrupa vadelilerinde de takip ediyoruz. Diin ise ABD’de Dow
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100 €8 TUFE - Ayl (%) ocakF 04 04 Jones ve S&P500 endeksleri ginu %0,13 deger kazanci ile tamamlarken, Nasdaq endeksinde gunliik
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o0 e Hafalk sk Mo, Sagrian B R Fed’in 30-31 Ocak tarihli FOMC toplantisinin tutanaklarinda, tyelerin gogunlugunun hizli faiz
17:45  ABD Hizmetler PMI sobatd 821 525 indirimlerinin riskine dikkat ¢ektigi goruldi. Politika faizinin muhtemelen zirvede oldugu belirtilse de
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1800  ABD 2.l Konut Satitar - Ayl (%) ok 50 11 tiyelerin enflasyonun hedefine geriledigine dair daha fazla glivenceye sahip olmak istemeleri ile faiz

Fed Uyelerinden Jefferson, Bowman ve Harker'in Konusmalari

indirimlerinin yakin bir zamanda beklenmedigi mesaji 6ne c¢ikti. Diger taraftan bazi Uyeler faiz
oranlarinin uzun sire ylksek kalmasinin ekonomi Usttindeki risklerine dikkat gekti. Tutanaklarda
deginilen bir diger konu ise Kizildeniz’den yapilan sevkiyatlarda ¢ikan problemlerin fiyatlarda
ivmelenmeye yol agabilecegi oldu. Diin agiklamalarda bulunan Fed liyelerinden Bowman, bir noktada
faiz indirimlerine baslamanin zamaninin gelecegini belirtse de ekonomik gérintime iligkin belirsizlik
g6z onunde bulunduruldugunda, bu zamanin “kesinlikle simdi olmadigini” savundu. Tutanaklar
ardindan dolar endeksi 103,9, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,30 seviyelerinde bulunuyor. Diin 1,0790
seviyelerinden ylkselise gegen EURUSD 1,0830 seviyesine yiikselmis bulunuyor. Bu sabah GBPUSD ise
1,2640 cevresinde hareket ediyor. Bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de ekonomik aktivitenin énci
gostergelerinden PMI verileri giindemde olacak. Euro Bolgesinde ayrica ocak ayi final enflasyon
verileri takip edilirken, ABD’de haftalik igsizlik maagsi basvurulari ile 2. el konut satiglar verisi

aciklanacak.
FXMarket ll.e Din gline guglii bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi daha sonra yénini asagl cevirerek 9.250
seviyelerine kadar gerilemesi ardindan gini %0,35 deger kaybi ile 9.312 seviyesinden tamamladi.
avantajll kU rla la Endekste islem hacmi ise 147,6 milyar TL oldu. Sektérel endekslerden bankacilik endeksi ginlik
A %0,46’lik deger kazanci ile pozitif ayristi. Bu sabah Dolar/TL 31,02, 5 yillk CDS primi ise 294
dOVlZ, altll‘l, seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB'nin Fatih Karahan bagkanhgindaki ilk PPK toplantisini takip

o ' edecegiz. Onceki toplantida verilen ydnlendirmeye paralel olarak Merkez Bankasinin politika faizini
gumU§ ve pl‘atln sabit tutmasi beklenirken, karar metninde verilecek mesajlar 6n plana gikacaktir.
alum satim . _ . .
. : Ons altin 2.030$ seviyelerinde, ons giimiis ise 23,00$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol
|§le ml_er[ 83,2%’lara geri ylkselirken, Bitcoin ise 51.400$ seviyesinden islem gériyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0830- 1,0861, asagi yonde 1,0786 ve 1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.050$ — 2.066$, asagi yonde 2.019$ ve 2.007$ seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari ydénde 23,30$ — 23,708, asagl ydnde 22,705 ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 900$ — 9278, asag yonde 883$ ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 31,1000, asagi yonde MOST indikatori 30,3580 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100: asagl ydnde 9.252— 9.159 yukari ydnde 9.400- 9.601 seviyeleri éne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2615 ve 1,2536 yukari yonde 1,2668 ve 1,2721 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi subat ayinda %1,3 oraninda diiserek 79,3 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, sosyal medyada yaptigi agiklamada fiyat istikrarini merkeze alan, bitge disiplinini ve strdirilebilir cari agig1 hedefleyen
programi kararhhkla uyguladiklarini vurguladi. Bakan Simsek, “Toplumun genis kesimleri tarafindan sahiplenilmesi, programimizin basarisini
pekistirecektir. Bu gergevede, her firsatta Glkemizin dort bir yaninda ekonomi politikalarimizin hedeflerini ve sonuglarini anlatiyoruz." dedi.

. Tiirk Eximbank’ta 11,8 milyar TUlik sermaye artisi yapildigini, artigla bankanin sermayesinin 35 milyar TL’ye ciktigini belirten Ticaret Bakani Omer Bolat,
ihracatcilara yonelik yeni destek paketleri Gizerinden galismalarin stirdiglnu dile getirdi.

. Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) verilerine gore bankacilik sektériindeki en yiiksek aktif bliytklige sahip 10 banka gegen yil 506,8 milyar liralik kar elde
ederek rekor kirdi. 2023'te Turkiye'deki 63 bankanin toplam aktif buykligi 23,5 trilyon lira oldu.

. Suudi Arabistan Kalkinma Fonu (SFD), Turkiye ile 55 milyon dolar tutarinda yeni bir kredi anlasmasi imzaladigini duyurdu.

. Emekli bayram ikramiyesinin 3 bin liraya gikarilmasina yonelik dizenlemenin de yer aldigi 8. Yargi Paketi, TBMM Adalet Komisyonu’nda kabul edildi.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Tiirk ve Cinli sirketler arasinda imzalanan Giga Enerji Depolama Tesisi Anlasmasi imza Téreninde “Daha fazla
Cinli turisti Turkiye’de gérmek istiyoruz. Daha fazla Cin’den dogrudan yatirnmi gérmek istiyoruz” dedi.

Avrupa

*  Avrupa Birligi (AB) ulkeleri, Rusya'ya yonelik 13'Uncl yaptirim paketini onayladi. Paketin simdiye kadar uygulanan en genis yaptirim paketi oldugu
belirtildi. AB, Rusya'ya Ukrayna Savasi nedeniyle uyguladigi yaptirimlar kapsaminda ilk kez Cinli sirketleri yaptirim listesine dahil etti.

¢ Almanya hukumeti zayif kiresel talep, jeopolitik calkantilar ve yapiskan enflasyon gibi etkilerle 2024 yil biytime tahminini %1,3’ten %0,2’ye dusurdu.
2025 buylme beklentisi ise %1 oldu. Bu yil igin enflasyon beklentisi ise %2,8’e dustrildi.

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gore ingiltere’de biitce dengesi ocak ayinda 16,7 milyar sterlin fazla verdi. ONS aciklamasinda, iilkede Ocak
2024'te butge fazlasinin 1993 yilindan bu yana aylik bazda goriilen en yiiksek seviyeye ulastigl kaydedildi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Pierre Wuncsh ECB’nin faiz oranlarini piyasalarin bekledigi kadar hizli dustirmeyebilecegini vurguladi. Wunsch bir
makalesinde "Finansal piyasalar hizli bir sekilde fiyat istikrarina dontsu fiyathyor. Enflasyon beklentileri sabit kaliyor ve yatirimcilar merkez bankalarinin
kusursuz bir dezenflasyondan hemen sonra gevsemeye baslayacagini beklerken uzun vadeli faiz oranlari yeniden dusiyor" degerlendirmesinde bulundu.

ABD

. UBS Global Wealth Management, Fed’in faiz oranlarini distirmeye mayis ayinda baslayacagi yoniindeki tahminini giincelleyerek ilk indirimin haziran
ayinda gelmesini bekledigini agikladi. UBS, Fed'den 2024 yilinin tamami igin toplam faiz indirimi beklentisini de 100 baz puandan 75 baz puana diistrdu.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani 16 Subat ile sona eren haftada %7,06 ile gegen yil aralik ayindan bu yana en yiiksek
seviyesini gordii. Mortgage basvurulari bu dénemde %10,6 geriledi.

. Fed’in 30-31 Ocak FOMC toplantisina iliskin toplanti tutanaklari yetkililerin faiz indirimi konusunda aceleci olmayacagina ve enflasyon konusunda temkinli
olduklarina isaret etti. Tutanaklarda gogu yetkili hizl faiz indirmenin risklerine dikkat gekti. Bazi Fed yetkilileri enflasyonda saglanan ilerlemenin durma
riski oldugunu savundu. Politika goriniimine dair “Katilimcilar politika faizinin muhtemelen zirvede oldugunu disiiniyor. Ancak enflasyonun
strdurilebilir bicimde %2’lik hedefe ilerledigine emin olmadan federal fon orani hedef araligini diistirmenin uygun olmayacagi gortsiinde” agiklamasi
yer aldi. Yetkililer enflasyonun uzun vadede gidisatini yakindan ve dikkatle takip edeceklerini bildirdi. Hizli faiz indiriminin yukari ve asagi yonla
olusturdugu risklere dikkat ¢ekildi. Bazi yetkililer ise faizlerin uzun sure yiiksek kalmasinin ekonomide zayiflamaya veya resesyona neden olabilecegi
riskine dikkat ¢ekti. TUketici harcamalarinin 2023’te sasirtici derecede gticlii oldugu vurgulandi. Orta Dogu’daki ¢atisma nedeniyle Kizildeniz’den yapilan
sevkiyatlardaki aksamalarin fiyatlarda ivmelenmeye neden olabilecegi belirtildi.

. Fed lyesi Michelle Bowman, pandemiden bu yana ekonomik verilerin daha az giivenilir olduguna ve normalden daha biyilk revizyonlara egilimli
olduguna dikkat ¢ekti. Bunun Fed'i daha 6nce de yanilttigini sdyledi. Fed yetkililerinin, ekonominin yumusadigini ve enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine
dogru yavasladigini teyit etmeleri igin daha fazla veri beklemek istediklerini sdyleyen Bowman, "Bence ekonominin nereye gittigi konusunda daha fazla
glven kazanmamiz igin bolca zaman var. Bence bir noktada faizleri distirme surecine basglamanin zamani gelecek, ancak verilerdeki belirsizlik g6z 6niine
alindiginda, bundan emin degilim, yani, kesinlikle simdi degil" dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, ABD'nin para politikasina iliskin 2024 gériinimuni degistirmedigini, Fed’in haziran toplantisinda politika
faizini 25 baz puan, yil sonuna kadar ise 75 baz puan diisiirecegini 6ngérdugini bildirdi.

. California merkezli ¢ip Greticisi Nvidia, 2023’(in son ¢eyreginde yapay zeka ¢iplerine olan gtigli talebin etkisiyle beklentilerin tGizerinde gelir elde etti. Hisse
basina net kar bu dénemde 5,16 dolara ytikseldi.

. Bank of America CEQ'su Brian Moynihan, Bank of America ekonomistlerinin Fed'in 2024 yilinda (g faiz indirimi yapacagi yontindeki tahminini yineledi.
Moynihan, ABD’de tuketicilerin bir yil dncesine gore yaklasik %4 ila %5 daha fazla harcama yaptiklarini, ancak bu hizin bir dnceki yil %9 ila %10 arasinda
olan biiyimeye gore geriledigini sdyledi. Moynihan, "Bu daha disiik blyime, daha dustik enflasyon ekonomisiyle tutarli. Ve bu iyi bir haber" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Japonya hiikiimeti, tuketici harcamalarindaki yavaslama nedeniyle ekonomik blytmeye iliskin tahminini son l¢ ayda ilk kez diistirdii ve yavas Ucret

toparlanmasi ve cansiz sanayi Uretimi karsisinda resesyondan gikis yolunun engebeli oldugunu 6ne strdl. Hikiimet ayrica tiiketici harcamalarina iligkin
beklentisini de iki yildan bu yana ilk kez duslrerek, toparlanmanin "duraksiyor" gibi gériindGgini soyledi ve bu yil ultra gevsek para politikasindan
¢ikmaya galisan Japonya Merkez Bankasi'nin 6niindeki zorlugun altini gizdi.

Gliney Kore Merkez Bankasi (BoK), beklentilere paralel olarak gésterge faiz oranini %3,50 seviyesinde sabit tuttu.

Japonya'da imalat PMI subat ayinda 47,2'ye gerileyerek 2020 yilinin agustos ayindan bu yana en dislik seviyeye indi ve dokuzuncu ay Ust Uste 50 esik
seviyesinin altinda kaldi. Subat ayinda hizmetler PMI 52,5'e, bilesik PMI ise 50,3'e geriledi.

Japonya Maliye Bakani Suzuki, 6nemli olanin déviz kurlarinin istikrarl bir sekilde ve temel gostergeleri yansitarak hareket etmesi oldugunu sdyleyerek,
déviz hareketlerini yakindan ve yiiksek bir aciliyet duygusuyla izlediklerini belirtti. Suzuki, BoJ ile yakin is birligi yaparak, ekonomik biiyimeyi istikrarli
enflasyonla birlikte saglamanin 6nemli oldugunu ifade etti.

OECD'nin agikladigi 6ncu verilere gore, G7 Ulkelerinde gegen yilin liglincii geyreginde %0,5 olan bliyiime, son geyrekte %0,4'e geriledi. Bluylmedeki ivme
kaybinda, ingiltere, Japonya ve Almanya ekonomisindeki daralma etkili oldu.

Uluslararasi Finans Enstitusu (IIF) raporuna gore kiiresel borglar, gegen yil 15 trilyon dolardan fazla artti ve 313 trilyon dolara ulasarak rekor tazeledi.
Kuresel borcun GSYH’ye orani, biylk 6lgtide gelismis ekonomilerin etkisiyle art arda tglinci yilda diisus kaydederek 2023'te yaklasik %330'a geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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