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Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti
10:00 Tirkiye Tiketici Giiven Endeksi Mayis

10:30  Almanya imalat PMI Mayis-0 433
1030  Almanya Hizmetler PMI Mayis-0 535
1100 EB imalat PMI Mayis-0 46,1
1100 €8 Hizmetler PMI Mayis-0 536
1130 Ingiltere imalat PMI Mayis-0 49,5
11:30  ingiltere Hizmetler PMI Mayis-0 54,7
1200  EB Yillik Ucret Artislar - Yillik (%) 1624

14:00 Tirkiye  TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) (%) ~ 23-May 50,0
1530  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan 01
1530  ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (bin) 10-May 2200
1645  ABD imalat PMI Mayis-0 49,9
16:45  ABD Hizmetler PMI Mays-0 514
1700 EB Tiketici Giiven Endeksi Mays-0  -14,2
17:00  ABD Yeni Konut Satislari (bin) Nisan 6785
1700 ABD Yeni Konut Satislari - Aylik (%) Nisan 2,1
18:00  ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Mays  -65
22:00 Fed Uyelerinden Bostic'in Konusmasi
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Hazine 2 Yil Vadeli Euro Cinsi Devlet Tahvili ve Kira Sertifikasi'nin Dogrudan Satigini Gergeklestirecek
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline Asya piyasalarinda karisik bir gérinim izleyerek basliyoruz. NVIDIA'nin beklentilerin
tizerinde agiklanan gelirleri ile Asya’daki ¢ip Ureticilerinin hisseleri desteklenirken, Japonya
endekslerinde pozitif, Cin ve Hong Kong genelinde ise negatif seyirler takip ediliyor. Fed lyelerinin
sahin degerlendirmelerine isaret eden FOMC tutanaklari ile baskilanan ABD endekslerinden Dow
Jones %0,51, S&P500 %0,27 ve Nasdaq %0,18 deger kaybi ile din gini tamamladi. NVIDIA
bilangosunun etkisiyle ABD vadelileri pozitif seyrederken, Avrupa vadelileri de alicili bir seyir izliyor.

Mayis ayl FOMC toplantisinin tutanaklarinda, bazi iyelerin gerekmesi halinde faiz artinmi yapmaya
acik oldugunun belirtilmesi dikkat gekti. Enflasyonun hedefine gerilemesi konusunda istenilen
ilerlemenin son zamanlarda gozlenemediginin degerlendirildigi tutanaklarda, dezenflasyon surecinin
sanildigindan daha uzun siirebilecegi beklentisi paylasildi. Fed Baskani Powell ise s6z konusu
toplantinin ardindan yaptigi agiklamalarda, heniiz faiz artirimi igin bir risk gérilmedigini belirtmis ve
mevcut faiz oraninin kisitlayici oldugunu degerlendirerek piyasanin faiz artinm endiselerini
hafifletmisti. Tutanaklarda yine de bazi Gyelerin finansal kosullarin gevsek olma riskine dikkat gekmesi
faiz indirim beklentilerinin baskilanmasina sebep oldu. Piyasalar yeniden bu sene Fed’in iki indirimin
altinda bir indirim gergeklestirecegini fiyatlarken, tutanaklarla yukselen dolar endeksi bu sabah 104,8
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,43 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de haftalik
issizlik maasi bagvurulari, yeni konut satislari ve Fed lyelerinden Bostic’in konugmasi takip edilecek.
Bugiin ayrica, ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere icin ekonomik aktivitenin éncii géstergelerinden PMI
verileri agiklanacak. Bundesbank diin, Almanya’da toplu sézlesme ile belirlenen tcretlerin yilin ilk
ceyreginde Onceki seneye gore %6,2 artis gosterdigini aciklayarak, Ucretlerdeki yiiksek artigin
enflasyonun gerilemesini riske sokabilecegini degerlendirdi. Euro Bolgesinin geneline iliskin tcret
artigi verisini ise bugiin takip edecegiz. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) enflasyonun gerilemesi ile
birlikte haziran ayinda faiz indirimlerine baglamayi planlarken, enflasyonun tstiindeki en 6nemli riskin
icret artiglari oldugunu degerlendiriyor. Veri oncesinde EURUSD 1,0825 gevresinde seyrediyor.
ingiltere’de enflasyon nisan ayinda beklentilerin lizerinde aylik %0,3 artis gdsterdi. Bdylece %2,1’e
gerileyerek hedefe yaklagmasi beklenilen yillik enflasyon %2,3’e geriledi. Yillik gekirdek enflasyon da
beklentilerin Gzerinde %3,9 olurken, yillik hizmet enflasyonu %5,9 seviyesine gerilese de yiksek
seyrini korudu. Veriler, ingiltere Merkez Bankas’'nin (BoE) yapacagi ilk faiz indirimine y&nelik
beklentilerin 6telenmesine sebep oldu. Veri 6ncesi %50 lstiinde ihtimal ile haziran ayinda faiz indirimi
yapilacagi fiyatlanirken, veri ile beklentiler keskin bir sekilde distu. Baskilanan faiz indirim beklentileri
ile 1,2760 seviyelerine kadar ytikselen GBPUSD bu sabah 1,2725 altinda seyrediyor.

Diin yeniden 11.000 seviyesinin lzerini test eden BIST100 endeksi burada kalicili olamadi ve %0,04
deger kazanci ile 10.899 seviyesinden yatay bir kapanis yapti. BIST100 endeksinde islem hacmi ise
127,6 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,19 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 263,1 seviyelerinde
seyrediyor. TCMB’nin bugiin gergeklestirecegi nisan aylr PPK toplantisinda politika faizinin %50,00
seviyesinde sabit tutulmasi bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, buglin euro cinsi devlet tahvili ve
kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

FOMC tutanaklari ile baskilanan ons altin 2.365$, ons giimis ise 30,35$ seviyelerinde seyrediyor.
Brent petrol 814S$ cevresinde hareket ederken, Bitcoin 69.300$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0872-1,0910, asagi yonde 1,0800-1,0730 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3905-2.431, asagi ydnde 2.3605-2.330S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,80$-31,70S, asagi yonde 30,305-29,80S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0385-1.065$, asagi yonde 1.0015-983$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 11.088 — 11.590, asagi yonde 10.559— 10.253 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2765-1,2803, asagl yonde 1,2674-1,2616 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul

fibabanka.com.tr

Blyuk Mukellefler VD: 2090007808
1/3 Sicil Numarasi: 272902
Mersis Numarasi: 0209000780814852


mailto:nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr
mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil

<. Fibabanka Sinlik £ko Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda briit icret-maas endeksi, 2024 yili I. ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine
gore %116,5 artarken bir dnceki ceyrege gore %29,9 artis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yatirnm kararlarinin bilgi ve analize dayali degerlendirmeler Gzerinden verilmesi gerektiginin altini gizerek
borsanin oyun olmadigini belirtti. Yurttaslarin kaynaklarini heba etmesini degil, sermaye piyasalarina yénlendirmesi gerektigini belirten Simsek, finansal
okuryazarhgin mifredata eklenmesi gerektigini ifade etti. Enflasyon tek haneye indirildiginde sermaye piyasalarinin daha giiglii olacagini dile getiren
Simsek, "Enflasyon TCMB'nin bekledigi Gizere mayis ayinda zirve yapacak. Sonra para politikasi ve maliye politikasi adimlariyla hizl disecek" dedi.

. Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) Perakende Guven Endeksi (TEPE), nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore 7,6 puanlik, bir
onceki aya gore ise 2,2 puanlik azaligla -10,9 puan degerini aldi. Boylece, perakende giiveni nisan ayinda da negatif seyrini korudu.

Avrupa

. ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi nisan ayinda beklentilerin iizerinde kalarak aylik %0,3 artis gdsterdi. Boylece tiiketici fiyat endeksinin yillik artis1 %2,1’e
gerileme beklentisine karsin %3,2’den %2,3’e geriledi. Cekirdek tiketici fiyat endeksi de beklentilerin lizerinde kalirken, endeksin yillik artisi %3,9 oldu.
Hizmet enflasyonu ise nisan ayinda %6,0’dan %5,9’a sinirli gerileme kaydetti.

. Barclays, ingiltere Merkez Bankas’’nin (BoE) ilk faiz indirimini haziran ayinda yapacagi beklentisini kaldirdi.

4 Goldman Sachs, BoE'nin faiz indirimine haziran ayinda baglayacagi beklentisini 6teleyerek indirimlere agustos ayinda baslanmasini bekledigini agikladi.

. ingiltere Bagbakani Rishi Sunak, iilkede genel secimlerin 4 Temmuz’da yapilacagini duyurdu.

. Bundesbank raporuna gore, yan 6demeler de dahil olmak lzere toplu sdzlesmeyle belirlenen ucretler, yilin ilk geyreginde dnceki senenin ayni geyregine
gore %6,2 artti. Bundesbank, Almanya'da licretlerin beklenenden daha hizli arttigini ve bunun da enflasyonun diismeye devam edecegi yonindeki
beklentilere sliphe dustrdugiini soyledi.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, Euro Bolgesinde biylime ivmesinin son dénemde bir miktar hiz kazandigini belirtirken, krizin en kotu
déneminin geride birakildigina dair iyimserliginin arttigini soyledi. Schnabel, "Ayni zamanda enflasyon da gerilemeye devam ediyor. Bu nedenle, bir
resesyon yasamadan fiyat istikrarina geri donmeyi basaracagimiza dair umutlanmak icin nedenler var" dedi. Enflasyon projeksiyonlari ve yeni verilerin
mevcut gorinimi teyit etmesi halinde, haziran ayinda bir faiz indiriminin muhtemel oldugunu belirten Schnabel, "Kesinlikle temkinli olmali ve
enflasyonun su anda bekledigimiz gibi gelisip gelismedigini zaman iginde gérmek igin verileri dikkatle izlemeliyiz" dedi.

ABD

. Ulusal Emlakgilar Birligi'nin (NAR) mevsim etkilerinden arindiriimis verilerine gére, ABD’de ikinci el konut satiglari, nisan ayinda aylik bazda %1,9 azalarak
4,14 milyona geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. Béylece, ikinci el konut satilari nisan ayinda son {i¢ ayin en diisiik seviyesine geriledi. Ulkede ikinci el
konut satiglari, gegen yilin ayni ayina gore ise %1,9 azaldi.

. Fed’in 30 Nisan-1 Mayis tarihlerinde gergeklesen FOMC toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Fed bilango kuguiltme kaynakli olusabilecek tiirbulans riskini
azaltmak igin 1 Mayis’ta bilango kiigiiltme miktarini haziran ayindan itibaren aylik 60 milyar dolardan 25 milyar dolara indirecegini duyurmustu. Tutanaklar,
neredeyse tim yetkililerin bilango kiglltme sirecini destekledigini gosterirken birkag yetkili ise bilango kiiglltme miktarinin dnceki seviyelerde kalmasini
destekleyebileceklerini belirtti. Tutanaklarda “Katilimcilar gegen sene enflasyon yavaslasa da son birkag ayda Komite’'nin %2 hedefine ilerlemekte
zorlandigini gézlemledi. Enflasyon konusunda daha fazla gliven kazanmak beklenenden uzun siirecek” ifadesi kullanildi. Bazi yetkililerin daha ciddi tedarik
darbogazlarina ya da daha yiksek nakliye maliyetlerine yol agan jeopolitik olaylara veya diger faktorlere dikkati gektigi aktarilan tutanaklarda, bu durumun
fiyatlar Uzerinde yukari yonli baski olusturabilecegi ve ekonomik blyimeyi olumsuz etkileyebilecegi ifade edildi. Tutanaklarda bazi katilimcilar,
enflasyonda riskler ortaya gikarsa faiz artisinin uygun olacagini belirtti. Bazi Gyeler de finansal kosullarin fazla gevsek oldugu riskine dikkat gekti.

. ABD'li ¢ip Ureticisi Nvidia’nin gelirleri nisan ayinda sona eren 3 aylik dénemde beklentilerin Gzerinde yillik bazda %260 artisla 26 milyar dolara ulagarak
rekor seviyeye ylikseldi. Nvidia'nin net kari s6z konusu geyrekte yillik %628 artarak 14,9 milyar dolara ylkseldi. NVIDIA'nin ilk ceyrekte diizeltilmis hisse
basina kari 6,125 ile analistlerin 5,605 olan beklentilerin {stiinde oldu.

. Goldman Sachs analistleri Kamakshya Trivedi ve Joseph Briggs "Eger Fed faizleri degistirmez ve diger Ulkeler Fed'i beklemek yerine faiz indirimine giderse
politika ayrismasi dolarin daha uzun siire yiiksek seyretmesine neden olabilir" degerlendirmesini yapti. Analistler Kanada, Euro Bélgesi ve ingiltere’de faiz
indirimlerinin haziran ayinda baslayacagi tahminini yapti. Goldman Sachs CEQ'su David Solomon ise Fed’in bu yil faiz oranlarini diisirmesini beklemedigini
soyledi.

Asya
. Guney Kore Merkez Bankasi (BOK), ekonomistlerin beklentilerine paralel gdsterge politika faizini %3,5'te tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Diinyadan
. Commerzbank 2024 sonu igin ons glimus fiyati tahminini 29 dolar seviyesinden 30 dolar seviyesine gikarirken, 31 dolar olan 2025 sonu beklentisini de 32

dolar olarak giincelledi. Commerzbank, ons altin fiyatinin ise 2024'ln ikinci yarisinda 2300 dolar seviyesine gerileyecegini 6ngordu.

. Fitch'ten yapilan agiklamada, enflasyonun, gida ve enerji fiyatlarindaki artigin tersine donmesinin de yardimiyla hizla yavasladigi aktarildi. Cekirdek
enflasyonun da distugu ve birgok tlkede salgin dncesi egilimine ya da genel olarak istikrarl seviyelere dondiigli vurgulanan agiklamada, ancak ¢ekirdek
mal fiyatlarinin dogrudan diisecegine dair ¢ok az isaret oldugu, bunun, enflasyonun stirdirilebilir sekilde hedefe donmesi igin hizmet enflasyonunun daha
da digmesi gerektigi anlamina geldigi ifade edildi. Agiklamada, Fitch'in analizlerinin, hizmet enflasyonunun "yapiskan" kalacagini gosterdigi, kiiresel
enflasyon oranlarinin diistigu ancak hizmet sektori fiyatlarindaki inatgi artis nedeniyle bu dususlerin aksadigi kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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