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Ginliik Eko Biilten

Saat__ Ulke Veri Dénem i Onceki
10:00  Turkiye Sektorel Guven Endeksleri Subat

10:00  Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi Subat 100,9
10:00  Turkiye Kapasite Kullanimi (%) Subat 76,2
10:00 Almanya  GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) (%) ~ 4G23-F 03 03
10:00 Almanya GSYH - Yillik (%) 4G23-F .02 0,2
11:00  Turkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ocak 35
12:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Subat 85,5 85,2
12:00 Almanya  IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Subat 86,6 87,0
12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Subat 83,8 83,5
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugiin Japonya’da piyasalar resmi tatil sebebiyle kapali. Agik olan Asya piyasalarinda ise alicih ABD
kapaniglarini takiben pozitif havanin strdigiuni goriiyoruz. Din ABD’de spot endeksler rekor
seviyelerden kapanis gergeklestirirken, Dow Jones %1,18, S&P500 %2,11 ve Nasdaq %2,96 deger
kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde ise yatay seyirler takip ediliyor. Ote yandan
Avrupa vadelilerinde karigik bir gériinim izleniyor.

ABD’de diun oldukga yogun bir veri akigi takip ettik. Haftalik issizlik maasi basvurulari 17 Subat
haftasinda beklentilerin altinda kalarak 201 bine gerilerken, verinin trendini gosteren 4 haftalk
ortalama basvurular 212 bin 250’ye geriledi. Diin agiklanan PMI verileri ABD’de subat ayinda imalat
sektori PMI degerinin 51,5’e yikselerek beklentilerin Ustlinde kaldigini ve son 17 ayin en ylksek
seviyesine ulastigini gosterdi. Hizmet sektorii PMI ise bu dénemde 51,3’e gerileyerek beklentilerin
altinda kalsa da PMI verileri her iki sektor igin de genislemenin stirdigiini gosterdi. Din agiklanan 2.
el konut satiglari verisi ise satiglarin ocak ayinda %3,1’lik artigla mevsimsellikten arindiriimig olarak 4
milyona ulastigina isaret etti. Beklentilerin Ustlinde gelen satiglar 2023 Agustos ayindan bu yana
gorilen en yiksek seviyeye isaret etti. Diinki veriler ABD’de gerek istihdamda gerek ekonomi
genelinde guglii gérinimin sltrdigini gosteriyor. Dln agiklamalarda bulunan Fed uyeleri de
ekonominin gligli goértnimine dayanarak faiz indirimlerinde acele edilmeyecegi yoniindeki
degerlendirmelerini tekrarladi. Mayis ayinda yapilacak bir faiz indirimi igin piyasa beklentileri git gide
gerilerken, piyasalarda 25 baz puanlik bir indirime verilen olasilik %20’lere gelmis bulunuyor. Veriler
ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi diin giinii %4,32’den kapatirken, dolar endeksi 103,9 seviyelerinde
seyrini sirdlrtyor. Dln agiklanan PMI verileri Euro Bolgesinde imalat sektoriinin zayiflamaya devam
ettigini, hizmet sektériiniin ise siirpriz bir toparlanma ile nétr bélgeye gectigini gdsterdi. ingiltere’de
subat ayinda imalat PMI beklentilerin altinda kalirken, hizmetler PMI 54,3 seviyesinde sabit kalarak
sektorde ekonomik aktivitenin 6nceki aya benzer ilerledigini gosterdi. Haftanin son islem gliniine
girerken, EURUSD 1,0825, GBPUSD ise 1,2665 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB Fatih Karahan bagkanligindaki ilk PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
%45,00’te sabit tuttu. Karar metninde, 6nceki metinde enflasyon goriinim Gzerinde riskler olusmasi
durumunda parasal sikiligin gozden gegirilecegi ifadesi, goriinimde belirgin ve kalici bir bozulma
gorilmesi halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagi yoniinde degistirildi. TCMB, metindeki bu
degisiklik ile enflasyon Ustlindeki risklerin artmasi durumunda yapilacak olasi bir faiz artirnmi i¢in daha
guclu bir sinyal vererek 6nceki metne gore daha sahin bir tutum sergiledi. Metinde 6ne gikan bir diger
ifade ise Merkez Bankasinin, dezenflasyonun ana unsurlarindan olan Tirk lirasinda reel degerlenme
surecine para politikasindaki kararli durus ile katki vermeyi surdirecegi ifadesi oldu. Toplanti
sonrasinda bir miktar baskilanan BIST100 endeksi yine de glni %0,38 deger kazanci ile 9.347
seviyesinden tamamlayarak kapanis rekorunu yeniledi. Endekste islem hacmi 143,9 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 31,08, 5 yillik CDS primi ise 290 seviyelerinde seyrediyor. Buglin yurt icinde sektorel
gluven endeksleri, reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.

Ons altin 2.025$ seviyelerinde, ons glimis ise 22,75 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 83,3$
cevresinde hareketini siirdiiriirken, Bitcoin ise 51.200$ seviyesinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0830- 1,0886, asagi yonde 1,0800 ve 1,0762 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.050S — 2.066S, asagi yonde 2.019S ve 2.007$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 22,80$ — 23,308, asagl ydnde 22,705 ve 21,90S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 903$ — 9278, asagi yonde 883$ ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 31,1000, asagi yonde MOST indikatori 30,4008 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 9.284—9.196 yukari yonde 9.400- 9.601 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2615 ve 1,2536 yukari yonde 1,2668 ve 1,2721 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE), subat ayinda gecen aya gore 10,4 puan artigla 151,2 seviyesine yukseldi.

. TUIK verilerine gére, sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda istihdam endeksi, gecen yilin 4. ceyreginde, yillik bazda %2,3 yiikseldi. Briit
licret-maas endeksi, gegen yilin 4. geyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %110 artt.

. ING Tirkiye tarafindan gergeklestirilen Tirkiye’nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’nin 2023 yili dérdiinci geyrek sonuglarina gore, tasarruf sahipligi bir
onceki ceyrege gore 3 puan artisla %23,3 seviyesine yiikseldi. Bu oran 2011 yilindan bu yana tasarruf sahipliginde gorilen ikinci en yiksek tasarruf
sahipligi orani oldu. Tasarrufu olanlarin tercihlerinde, yastik alti altin ve nakit son geyrekte %26 ile birinci sirada yer alirken, sistem igi altin %16 ile ikinci
sirada yer aldi.

. TCMB, yeni Bagkan Fatih Karahan baskanhgindaki ilk PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilere paralel olarak %45,00
seviyesinde sabit tuttu. TCMB, dis finansman kosullari, rezervlerin seviyesi, cari dengedeki iyilesme ve Tirk lirasi varliklara talebin, déviz kuru istikrarina
ve para politikasinin etkinligine katkida bulunmaya devam edecegini belirtti. Onceki metinlerden farkl olarak “Para politikasindaki kararli durus,
dezenflasyonun ana unsurlarindan olan Turk lirasi reel degerlenme siirecine katki vermeyi stirdiirecektir” ifadesi eklendi. Kurul, politika faizinin mevcut
seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar
strdrilecegini degerlendirdi. Daha 6nceki metinde enflasyon goriinimi Gizerinde belirgin ve kalici riskler olusmasi durumunda parasal sikiligin gézden
gegirilecegi ifadesi enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagl yoninde
degistirildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 16 Subat ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %52,4 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gore KKM hesaplari 16 Subat haftasinda bir énceki haftaya gére 24,5 milyar TL azalis ile 2,3 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 76,6 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 16 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 22,1 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 93,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 60,4 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 0,3 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 16 Subat haftasinda toplam net giris 71,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 16 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 443 milyon dolar azalarak 102,4 milyar dolara gerilerken,
tlizel kisilerin déviz mevduati ise 673,7 milyon dolar azalarak 72,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,1
milyar dolar azalarak 174,6 milyar dolar oldu.

. TCMB haftalik verilerine gére 16 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 9 Subat haftasina kiyasla %8,23 artarak 231,3 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %147,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %129,5 seviyesine yiikseldi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiketimi ise 18 Subat itibariyla yillik bazda %5,3 artt.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medyadan yaptigi paylasimda "Sayin Cumhurbaskanimizin glglu destegiyle uyguladigimiz politikalar,
segim sonrasinda da hedeflerimiz dogrultusunda devam edecek" ifadelerini kullandi.

. Cumhurbagkani Erdogan konusmasinda bu yilin sonuna dogru enflasyonun hizla diismeye baglayacagini belirtti.

. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi karari ile, istanbul'da yiriitiilecek kentsel déniisiime destek kapsaminda hak sahiplerine 700 bin TL hibe
ve 700 bin TL kredi verilecegi bildirildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Goldman Sachs TCMB’nin faiz kararini degerlendirdigi raporda sene sonu igin TUFE enflasyonu beklentisini TCMB’nin tahmininin de ¢ok altinda %30
olarak agikladi. Kurum sene sonuna kadar TCMB’nin su anda -54 milyar dolar olan swap harig net rezervlerinin artiya dénmesini bekledigini iddia etti.
Kurum, TCMB’nin 3. geyrekten itibaren faiz indirimlerine baglama imkani olacagini tahmin etti.

Avrupa

. Almanya'da HCOB imalat PMI, subat ayinda 45,5'ten 42,3'e gerilerken, endeks son dért ayin en diisiik seviyesini gérdii. Bu dénemde hizmet PMI ocak
ayindaki 47,7 seviyesinden subat ayinda 48,2'ye yiikseldi. PMI verileri Almanya’da her iki sektorde de daralmanin stirdigiini gosterdi.

. Euro Bolgesinde imalat PMI degeri subat ayinda 47,0 seviyesine yiikselme beklentilerinin aksine 46,6'dan 46,1'e geriledi. Boylece sektoriin Temmuz
2022'den bu yana daralmakta oldugu gorildi. Hizmetler sektori PMI ocak ayindaki 48,4 seviyesinden subat ayinda nétr 50 seviyesine ulasarak
beklentilerin Gzerinde kaldi.

. ingiltere’de imalat PMI subat ayinda sinirl bir artis ile 47,1 seviyesine yiikselerek sektdriin daralma bélgesinde kalmaya devam ettigini gosterdi. Bu
doénemde hizmetler PMI ise 54,3 seviyesinde sabit kaldi ve sektérdeki genislemenin 6nceki ayla ayni hizda stirdiigline isaret etti.

. Euro Bolgesinde ocak ay: tiiketici fiyat endeksi final verilerde revize edilmedi ve endekste aylik bazda %0,4’lik dustse, yillik bazda ise %2,8 oraninda
artisa isaret etti. Bu donemde gekirdek tiiketici fiyat endeksinin yillik artisi ise %3,3 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2023 yili igin rekor zarar bildirirken, agresif faiz artislarinin bankalara milyarlarca euro 6demeye zorlamasi nedeniyle daha
fazla zararin muhtemel oldugunu belirtti. ECB, karsiliklarin serbest birakilmasindan énceki zararinin, 2022'deki 1,6 milyar euroluk zararin ardindan
2023’te 7,9 milyar euro oldugunu séyledi. Banka hala iyi sermayelendirilmis oldugunu ve herhangi bir zarara bakilmaksizin etkin bir sekilde galisabilecegini
bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Asya

Diinyadan

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 24-25 Ocak tarihlerindeki toplantisinin tutanaklari, politika yapicilarin faiz indirimlerini tartismak igin erken oldugu
konusunda genis bir fikir birligine vardiklarini gésterdi. Tutanaklarda, "Aralik ay1 enflasyon verileri, dezenflasyonist siirecin yolunda gittigine ve hatta
daha 6nce beklenenden daha hizli ilerleyebilecegine dair ilave kanitlar saglamistir" degerlendirmesi de yer aldi.

ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 17 Subat'ta sona eren haftada 201 bine gerileyerek 216 binlik beklentinin altinda gergeklesti. Bu donemde, 4
haftalik ortalama bagvurular 3 bin 500 diisls ile 212 bin 250’ye geriledi. Devam eden issizlik maagi basvurulari gegen hafta 1,86 milyonla bir ayin en
dusuk seviyesine dustu.

ABD'de imalat PMI, subat ayinda aylik 0,8 puan artarak 51,5 ile 17 ayin en ylksek seviyesine gikti. ABD'de hizmet sektéri PMI ise gegen aya gore 1,2
puan azalisla 51,3 degerine geriledi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise subat ayinda aylik bazda 0,6 puan azalarak 51,4'e geriledi.
Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine gore ABD’de 2. el konut satiglari 2024’Un ilk ayinda %3,1 artarak yillik bazda 4 milyona ulasti. Bu, gegen yil agustos
ayindan beri en yuksek seviye olarak kayda gegti. Konut satiglari ocak ayinda yillik bazda ise %1,7 dustl. Aylik bazda gérilen yikselise ragmen satiglar
hala pandemi 6ncesi gorilen 2 milyon seviyelerinden uzak seyrediyor.

Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, Fed'in diisen enflasyona tepki olarak faiz oranlarini ¢ok fazla diislirmeye karsi dikkatli olmasi gerektigini, aksi
takdirde nihai hedefine ulagmayi baltalayacagini sdyledi. Jefferson, "Enflasyon tablosundaki iyilesmelere tepki olarak ¢ok fazla gevseme tehlikesini her
zaman aklimizda tutmamiz gerekiyor. Asiri gevseme, fiyat istikrarinin yeniden saglanmasinda ilerlemenin durmasina ya da tersine dénmesine yol
acabilir." diye konustu. Jefferson, ocak ayindaki bir sigramaya ragmen enflasyonun diismekte olduguna dair ihtiyath bir iyimserlik dile getirirken, Fed'in
bu yil iginde faiz oranlarini disiirmeye baslayabilecegini soyledi.

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, para politikasi igin bir sonraki adimin faiz indirimi oldugunu ve bu adimin zamanlamasinin yaklastigini sdyledi.
Harker, "Bu yil faiz oraninin diistiguni gorebilecek konumda oldugumuza inaniyorum. Ancak herkesi bunu hemen simdi beklememeleri konusunda
uyariyorum." diye konustu. Harker, mayis ayinda bir faiz indiriminin mimkin oldugunu ancak muhtemel olmadigini, Fed'in yilin ikinci yarisinda bir
zamanda harekete gegmeyi planladigini sdyledi.

Fed Uyesi Lisa Cook, enflasyonun gevsemesi ve isglici piyasasinin normallesmesiyle birlikte ekonomiye yonelik risklerin iki tarafli hale geldigini, ancak
heniiz faiz oranlarini diislirme zamaninin gelmedigini sdyledi. Cook, "Politika faizini disirmeye baglamadan 6nce enflasyonun %2'ye yaklastigina dair
daha fazla gliven duymak istiyorum" dedi. Enflasyonun zaman iginde Fed'in %2'lik hedefine ulagsmasini beklemek makul olsa da bu hedefe giden yolun
inigli ¢ikish oldugunu ve olmaya devam edebilecegini sdyledi.

Fed Uyesi Christopher Waller yaptigi agiklamada, faiz indirimlerini desteklemeden 6nce enflasyonun soguduguna dair daha fazla kanit gérmesi gerektigini
séyledi. Waller konusmasinda, "Gegen hafta TUFE enflasyonuna iliskin yiiksek veriler sadece éniimiizde bir tiimsek olabilir, ancak ayni zamanda gegen
yil enflasyonda kaydedilen kayda deger ilerlemenin yavasladigina dair bir uyari da olabilir" dedi. Hala FOMC’nin bu yilin bir noktasinda faiz oranlarini
distrmeye baslamasini bekledigini sdyleyen Waller, enflasyonun Fed'in %2 hedefine disecegi beklentisinde "agirlikli olarak yukari yonlu riskler"”
gordlguni soyledi.

ABD eski Hazine Bakani Lawrence Summers, finans piyasalarinin popdlist politikalar ve hukukun GstinlGgunin potansiyel erozyonundan kaynaklanan
kiiresel siyasi ve sosyal calkanti risklerini hafife aldigini sdyledi. Summers, jeopolitik gerginlikler son yillarda Rusya-Ukrayna ve israil-Hamas savaslari
nedeniyle tirmanirken, ABD'de kasim ayindaki baskanlik segimleri 6ncesinde ig siyasi gerginliklerin artabilecegini belirtti.

JPMorgan Chase CEQ'su Jamie Dimon, yayinlanan bir SEC dosyasina gére bankadaki yaklasik 150 milyon dolarlik hissesini satti. Bu, ABD'nin en buyk
kredi veren kurulugsunun bagkaninin 2005'te géreve gelmesinden bu yana ilk kez hisse sattigi anlamina geliyor.

Goldman Sachs analistleri artik mayis ayinda ABD'de bir faiz indirimi beklemediklerini ve politika yapicilarin séylemlerine dayanarak bu yil dért adet 25
baz puanlik indirim 6ngordklerini agikladi.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) eski Yonetim Kurulu Giyesi Makato Sakurai, bu yilki ticret gortismelerinin %4'l asan artiglarla sonuglanmasi halinde
BoJ'un negatif faiz politikasini mart ayinda sona erdirebilecegini séyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozcisu Julie Kozack, enflasyonun dismesine ragmen heniiz hedefe yeterince yakin olmadigini belirterek, merkez
bankalarini, para politikasinda erken gevsemeye karsi tedbirli olmaya ¢agirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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