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Bugiiniin Takvimi

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya Japonya’da alicili, Cin ve Hong Kong’da ise saticili seyirler izleyerek basliyoruz. ABD’nin
yeni baskani Trump’in Hazine Bakanhgi'na hedge fon yoneticisi Scott Bessent’i aday gostermesi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 Turkiye Reel Kesim Given Endeksi Kasim 100,9 . R " . . . . ) .
1000 Tarkiye Kapasite Kullanimi (%) Kasim 74,9 ardindan ABD vadelilerinde pozitif seyirler takip ediyoruz. Cuma giinii agiklanan ve ABD’de ekonomik
1000 Turkiye Sektorel Guven Endeksleri Kasim aktivitenin oldukca saglam olduguna isaret eden PMI verileri ardindan spot endekslerden Dow Jones
12:00  Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Kasm 860 865 . X L

1200 Almanya  IFOMevcut Degerlendirme Endeksi  Kasm 855 857 %0,97, S&P500 %0,35 ve Nasdaq %0,16 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah Avrupa
1200 Almanya IFOBeklentiEndeksi ~ ~ Kasm  §70 873 vadelilerinde de pozitif seyirler izleniyor.

16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ekim -0,2 -0,3

18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Kasim -2,4 -3,0

Gegtigimiz hafta agiklanan ekonomik aktivitenin dncii gostergelerinden PMI verileri ABD ve Euro
Bolgesinde ekonomik gériiniimdeki ayrismanin derinlestiginin, ingiltere’de de faaliyetlerin
zayifladiginin sinyalini verdi. ABD’de kasim ayi imalat PMI 48,8’e yikselerek imalat sektorl
aktivitesinde daralmanin yavagladigini gosterdi. Hizmet PMl ise 57,0’ye ulasarak son 32 ayin en yliksek
seviyesine gelirken, bilesik PMI da 55,3 ile beklentilerin Ustlinde geldi. Euro Bolgesi’nde ise imalat PMI
45,2’ye, hizmet PMI da 49,2 ile son 10 ayin en disik seviyesine gerileyerek kasimda her iki sektorin
de daraldigini gosterdi. Euro Bolgesinde beklentilerin altinda kalan PMI verileri ardindan Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz indirimlerini hizlandirabilecegi ve aralikta 50 baz puan indirim
yapabilecegi tahminleri kuvvetlendi. Yikselen indirim beklentileri ile 1,0335 seviyelerine gerileyen
EURUSD bu sabah 1,0476 seviyelerinde seyrederken, Avrupa verileri ile 108,0 Ustiine yikselen dolar
endeksi yeni haftaya 107,0 altina gerileyerek baslamis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%4,35 seviyelerinde seyrediyor. ABD’de bugtin Chicago Fed ulusal aktivite endeksi ile Dallas Fed
imalat aktivite endekslerini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek IFO anketi
sonuglari 6ne gikiyor.

TCMB’nin gegtigimiz hafta gerceklestirdigi PPK toplantisindaki indirim sinyalleri ile desteklenen
BIST100 endeksi Cuma giini de yikseligini strdirirken, giini %1,94 deger kazanci ile 9.549
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 119,7 milyar TL ile haziran ayindan bu yana en
yuksek diizeyde gerceklesti. Sektorel endekslerden bankacilik endeksindeki alimlar 6ne g¢ikmaya
devam ederken, endeksin giinliik kazanci %4,38 oldu. Yeni haftaya girerken Dolar/TL 34,57, 5 yillik
CDS primi 258 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde kasim ayina iliskin reel kesim giiven endeksi
ve kapasite kullanim orani verilerini takip edecegiz.
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Gegtigimiz haftaki Rusya-Ukrayna gerilimi ile ylikselen kiymetli madenler yeni gline dusisle baslarken,
ons altin 2.6608S, ons giimiis 30,60$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 74,7$ seviyelerinden islem
gdriiyor. Cuma giinii 99.728S ile yeniden rekor kiran Bitcoin ise bu sabah 98.000$ cevresinde hareket
ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0537-1,0644, asagl yonde 1,0448-1,0335 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2651-1,2768, asagl yonde 1,2550-1,2487 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747$, asagl yonde 2.6565-2.567$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,405-32,518, asagi yonde 30,205-29,67$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9755-1.003S$, asagi yénde 9555-928Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,7500, asagi yonde MOST indikatorii 33,8493 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.761-10.046, asagl yonde 9.358-9.184 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Morgan Stanley TCMB kararinin ardindan faiz indirim beklentisini 6ne gekti. Faiz indirim tahmini ocak ayindan aralik ayina gekilirken, siki para durusunun
hala hakim oldugu belirtildi. Kurum Ekonomisti Hande Kuglk, manget enflasyonun kasimda aylk %1,9, yillik %46,5 olacagini, aralikta ise aylik %1,5 ile yilhk
%44,5’e gerileyecegini, bu durumun aralik ayinda 200 baz puanlik faiz indirimi igin alan agacagini ve reel faiz oranini pozitif bélgede tutacagini 6ngorda.
Aciklamada “enflasyondaki yavaslama duraklarsa faiz indirimlerine ara verilebilir veya Merkez Bankasi daha kiigiik adimlarla indirimlere devam edebilir”
ifadesine yer verildi.

. TUIK verilerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda istihdam endeksi, yilin Giglincii geyreginde 2023'in ayni dénemine kiyasla %3
artti. Alt sektorler incelendiginde, endeks, sanayi sektdriinde %0,5 azalirken ingaat sektoriinde %7,4 ve ticaret-hizmet sektorlerinde %4,1 artig kaydetti.

. Finansal Hizmetler Guven Endeksi (FHGE), kasimda gegen aya gore 6 puan artarak 173,6 seviyesine yukseldi.

. TCMB Baskani Fatih Karahan, 27 Kasim tarihinde istanbul Sanayi Odasi (iSO) Meclisi’nin olagan toplantisina katilarak agiklamalarda bulunacak.

. Kaltiir ve Turizm Bakanligi verilerine gore Tirkiye'ye ekim ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi yillik %9,25 artarak 5 milyon 448 bin 459 kisi oldu.

. Goldman Sachs TCMB’nin 21 Kasim’daki toplantisinda yonlendirmesinin daha glvercin oldugunu belirtti. Kurum analistleri TCMB’nin enflasyon
beklentilerinin iyilestigi sdylemini hatirlatarak “Ocak ayinda 100 baz puanlk ufak bir indirim beklentimizi koruyoruz. Yil sonu enflasyon tahminimiz
TCMB'nin tahmininde oldugu gibi %44. Bu, kasim ve aralikta %1,5 aylik enflasyon demek, bunun gergekgi oldugunu diisiiniyoruz.” ifadelerine yer verdi.
Notta TCMB'nin indirimlere baslamadan 6nce enflasyonun tahminlere indigini gérmek isteyecegi belirtildi. Bankanin gelecek ¢eyreklik dénemlerde de
kisitlayici para politikasi durusunu siirdirmesi gerekecegi ifade edildi.

4 UBS Stratejisti Gyorgy Kovacs TCMB igin aralik ayinda indirim ihtimaline dikkat ¢ekerken ocak ayinda indirim senaryosunu degistirmedi. Agiklamada
“Bankanin yeni yonlendirmesi faiz indirimlerinin yakinda baslayabilecegini gosteriyor. Karar sonrasi yapilan degerlendirme, enflasyon gorinimi
konusunda daha yapici gérintyor. Aralik ayinda faiz indirimi bir olasilik ancak kesin gériinmuyor. 4 kritik bashk olan kasim enflasyon rakami, yeni asgari
licret, enflasyon beklenti anketi ve 2025 biitgesi takip edilecek. Eger gelen veriler, enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin ilimlilastigini gosterirse Merkez
Bankasi aralik ayinda politika faizini 250 baz puan indirimle %47,5’e distrmeyi degerlendirebilir” ifadelerine yer verdi.

. Deutsche Bank ekonomisti Yigit Onay ve stratejisti Christian Wietoska TCMB’nin son 2 ayda beklenenden yiiksek gelen enflasyon rakami sonrasi faiz
oranini degistirmedigini ancak bankanin giivercin sinyaller verdigini belirtti. Notta aralik ayinda indirim igin kapinin agildig belirtildi. Gelecek enflasyon
verileri ve para biriminin seyrinin yakindan takip edilecek faktorler olacagi ifade edilen raporda “TCMB’nin indirimlere aralikta baslamasinin ylksek ihtimal
oldugunu dislntyoruz. Ancak enflasyonda yukari yonli siirpriz veya TL'de olusacak baski, indirimi daha sonraki aylara 6teleyebilir.” dendi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), fon rehberinde yapilan degisiklikler ile sorumlu yonetim ilkeleri rehberi dizenlemesine iliskin duyuru yayimladi. Yapilan
diizenlemede para piyasasi fonlarina portfdylerinin en az %10'unu devlet tahvilleri veya hazine bonolarinda (DIBS) tutma zorunlulugu getirdigi acikland.

. Duinya Bankas! Turkiye Direktéri Humberto Lopez, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile eneriji iletimi altyapisinin déntsim igin 28 milyar dolarlik planin
finansmani igin gorustiklerini belirtti.

. Motorinin litre fiyatinda 1 lira 25 kurus fiyat artisina gidildi. Benzin fiyatinda ise herhangi bir degisiklik olmadi.

Avrupa

. ingiltere'de perakende satiglar ekimde %0,7 diisiis gosterdi. Eyliil ayina iliskin perakende satiglari artisi daha énce agiklanan %0,3’ten asag1 yonlii revize
edilerek %0,1'e gekildi. ONS Kidemli istatistik¢isi Hannah Finselbach, verilere iliskin degerlendirmesinde, perakende satislarinin {i¢ aylik biyiimenin
ardindan ekimde dusls gosterdigini belirterek, gegen ay aciklanan Sonbahar Bltgesi 6ncesinde tiketicilerin harcamalarini yavaglatmasi nedeniyle
perakende satislarinin zayifladigini ifade etti.

. Almanya istatistik Ofisi'nin son okuma sonuclarina gére Almanya ekonomisinin Temmuz-Eyliil dénemi biyiime orani %0,2’den %0,1’e revize edildi.
Hanehalki harcamalari ceyreklik bazda %0,3 artarken, kamu harcamalari %0,4 artti. ihracattaki diisiis, verinin asagi yonli revizyonunda etkili oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa'nin sermaye piyasalarini birlestirmesinin mevcut jeopolitik ortam altinda giderek artan
bir zorunluluk haline geldigini soyledi. Lagarde, "Gegen yildan bu yana ABD ile Avrupa arasindaki teknoloji farki artik agik¢a goriluyor. Jeopolitik ortam da
daha az elverigli hale geldi ve diinyanin dort bir yanindan serbest ticarete yonelik tehditler artiyor" ifadelerini kullandi.

. Almanya’da imalat PMI kasim ayinda beklentilerin Ustiinde 43,2’ye yukselirken, hizmet PMI yiikselis beklentilerinin aksine 51,6’dan 49,4’e duserek esik
degerin altina geldi ve hizmet sektoriiniin de daralma bolgesine gectigini gosterdi.

. S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) verilerine gore Euro Bolgesi'nde, ekimde 51,6 olan hizmet sektéri PMI, kasimda 49,2'ye diiserek son 10
ayin en zayif seviyesini gordii. imalat sanayi PMI da ekimdeki 46,0 seviyesinden kasimda 45,2'ye indi. Béylece Ekim’de 50 seviyesinde olan bilesik PMI,
kasimda son 10 ayin en duslik seviyesi olan 48,1'e geriledi.

. ingiltere’de imalat PMI kasim ayi 6ncii verilerinde 49,9’dan 48,6’ya gerileyerek imalat sektériindeki daralmanin derinlestigini gosterdi. Hizmet sektdrii
PMI ise 52,0 seviyesinden 50,0 notr seviyesine geriledi. Boylece, bilesik PMI 51,8’den 49,9’a geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Mario Centeno faiz indirimlerinde kademeli yaklasimi tercih ettigini, bu yonde atilan adimlarin daha 6ngorilebilir
olacagini dile getirdi. Ancak ABD’nin ek giimriik tarifesi uygulama ihtimali gibi gesitli risklerin tehdit olusturdugunu ve bu durumun 25 baz puandan daha
buylk indirimi gerektirebilecegini belirtti. Centeno “Eger veriler biylimede asagi yonli risklerin gergeklestigini dogrularsa ve bu ay enflasyon da ayni

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Asya

yonde ilerlerse kesinlikle farkli adimlar atmaya agigiz. Ancak daha énemli olan isimizi yaptigimiz, faiz oranlarinda dogru yonde ilerledigimiz ve veriler
gerektirdigi slirece bunu yapmaya devam edecegimiz mesajini vermektir” degerlendirmesini yapti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin Fed’den bagimsiz olarak faiz oranlarini dustirecegini soyledi. Villeroy, "Fiyatlar
ortalama olarak Ucretlerden daha yavas artiyor. Bu da faiz oranlarini digiirmemize olanak sagliyor" dedi. Villeroy, Donald Trump'in ocak ayinda goreve
baslamasiyla beklenen tarifelerin, muhtemelen ABD’de daha fazla enflasyon ve daha az biiyime anlamina gelecegini degerlendirdi.

ABD'de imalat sanayi PMI, kasimda aylik 0,3 puan artarak 48,8 ile piyasa beklentilerine yakin gergeklesti. Son dort ayin en yiiksek seviyesini kaydeden
endeks, sektorde daralmanin yavasladigina isaret etti. ABD'de hizmet sektdrii PMI da aylk 2 puan artigla 57,0'ye yikseldi. Bu donemde sektor
faaliyetlerinin 32 ayin en yiiksek hizinda gergeklestigine isaret eden hizmet PMI, beklentilerin lizerinde gergeklesti. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan
bilesik PMI ise aylik bazda 1,2 puan artarak 55,3'e ¢iktl.

ABD'de Michigan Universitesince dlglilen tiiketici gliven endeksi, kasimda asagi yonlii revize edilerek 71,8 oldu. Final verilere gore tiiketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentisi, kasimda %2,7'den %2,6'ya gerilerken, Aralik 2020'den bu yana en diistk seviyesine indi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,0'ten
%3,2'ye giktl.

Fed’in ABD'nin finansal istikrarina yénelik risklere iliskin yapilan anketin sonuglarini paylastigi Finansal istikrar Raporu’nda, ilkenin mali borcunun
surdurilebilirligine iliskin endiselerin listenin baginda yer aldigi, bunu Orta Dogu'da tirmanan gerilim ile son ankette de siklikla dile getirilen politika
belirsizliginin takip ettigi anlatildi. Raporda, "Artan Hazine ihraglarinin 6zel yatinmlar engellemeye baslayabilecegi veya ekonomik durgunlukta politika
tepkilerini kisitlayabilecegi kaydedildi." degerlendirmesinde bulunuldu.

ABD'nin segilmis baskani Donald Trump, Hazine Bakanligina yatirimci ve hedge fon yoneticisi Scott Bessent'i aday gosterdigini agikladi. Bessent, dnceliginin
Trump'in gesitli vergi indirimleri vaatlerini yerine getirmek olacagini, ayni zamanda dolarin diinya rezerv para birimi statiisiini korumaya odaklanacagini
soyledi.

Donald Trump'in, hakkinda New York Mahkemesi'nde agilan 'sus pay!' davasina itiraz talebi kabul edilerek cezanin agiklanmasi siiresiz ertelendi.

Cin Merkez Bankasi 1 yil vadeli borg verme faizini degistirmeyerek %2,00'de sabit birakti ve bir yillik orta vadeli bor¢ verme faizi araciligiyla bankacilik
sistemine 900 milyar yuan (124,26 milyar dolarlik) likidite verdigini agiklad.

Xinhua Haber Ajansi'nin bildirdigine gore, bir merkez bankasi yetkilisi Cin'in 6demeler dengesi, déviz piyasasinin esnekligi, makroekonomik politikalar ve
daha guiglii Cin ekonomik toparlanmasinin destegiyle yuanin istikrarini koruyacagini séyledi.

Cin Ticaret Bakan Yardimcisi Wang Shouwen, Cin'in ABD ile aktif diyalog ylritmeye hazir oldugunu ve bunun karsilikli saygi ilkesini esas almasi ve ikili
ekonomik ve ticari iliskileri gelistirmeyi amaglamasi gerektigini sdyledi. Ayni zamanda Cin'in Uluslararasi Ticaret Temsilcisi olan Wang, ABD baskanligina
segilen Donald Trump'in gimriik vergileri uygulamasi ihtimalinin etkilerine dair bir soruya karsilik Cin'in dig soklarin etkisini gozmeyi ve bunlara direnmeyi
bagarabilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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