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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Yeni gline Asya piyasalarinda karigik seyirler takip ederek basliyoruz. Cin ve Hong Kong endekslerinde
Saat Ulke Veri D&l Beklenti Onceki oy . . . .. . v se e pae
00 Amanes e — T e TS pozitif seyirler izlenirken, Japonya endekslerinin negatif ayristigi goriliiyor. Yarin gerceklesecek
11:00 EB ECB Ekonomi Biilteni P H s e el : H
1400 Torye OB K Fa Kran Tomtamim (ariikRepo Fais) (6 25N 500 500 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplantisi 6ncesinde Yen'in tarihi disiik seviyelere gelmesi ardindan,
130 Ao GSV“-CE:’:EZT'Tin‘:'f:"&;"'"'S' ) o noon ekonomi yénetiminden kura miidahale beklentileri artmig bulunuyor. Diin ABD’de ise yatay kapanislar
1530 ABD GSYH Fiyat EndekSI'Cevrek\isk'i%D 16246 30 16 izledik. Dow Jones endeksi %0,11 deger kaybederken, S&P500 %0,02 ve Nasdaqg %0,10 deger kazanci
15:30  ABD Mal Ticaret Dengesi (mlr Mart 906  -903 . . o . ) R i
1530  AsD Toptan Stoklar - Aylk (%) Mart6 02 05 ile glinii tamamladi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde negatif seyirler takip ediyoruz.
15:30  ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulan (bin) 20-Nis 215 212
17:00  ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylik (%) Mart 1,0 16
oSS B e s et 2 ABD’de dayanikli mal siparigleri mart ayinda aylik bazda beklentilerin istiinde %2,6 artis kaydetti.

Ulastirma harig siparisler ise beklentilere paralel aylik %0,2 artti. Agiklanan verilerde ana kalemin
beklentilerin Ustiinde artis gdstermesine karsin énceki aylarin artis oraninda yapilan asagi revizyonlar
ile goriinim dengelendi. Veriler ardindan Atlanta Fed, ABD ekonomisinin 2024 yilinin ilk ceyregindeki
blytmesine iliskin final tahminini agikladi. GDPNow modeli kullanilarak hazirlanan tahminlerde
buylime beklentisi %2,9’dan %2,7’ye revize edilirken, yapilan revizyonun zayif konut piyasasi verilerini
de yansittigr goruldi. ABD ekonomisinin ilk ¢eyrek blyimesine iliskin ilk okuma verileri bugiin
aciklanacak. Bugiin ayrica, haftalik issizlik maasi bagvurulari, toptan stoklar ve bekleyen konut satislari
verileri de takip edilecek. Veri 6ncesinde dolar endeksi 105,7, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,64
seviyelerinde bulunuyor. Diin Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelen Ifo beklenti anketinin sonuglari
ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Nagel’in agiklamalari takip edildi. Ifo anketinde is ortami
guven endeksi hem beklentiler hem cari kosullardaki iyilesmelerin etkisiyle ikinci ayda da yukselerek
nisan ayinda 89,4 seviyesine ytikseldi. Euro Bélgesinin ekonomik gériinimii son donemde toparlanma
sinyalleri verirken, verilerde de Bélgenin en biyiik ekonomisinin is kosullarinin iyilestigi gorildi. ECB
liyesi Nagel ise diinkii degerlendirmelerinde haziran ayinda beklenen faiz indirimi ardindan, ECB’nin
sonraki indirimlerin zamanlamasi konusunda taahhiitte bulunamayacagini belirtti. Ozellikle iicret
artigt kaynakh hizmet enflasyonu konusundaki endisesini dile getiren Nagel, heniiz enflasyonun
Fx Mal'ket ll.e zamanlica hedefine dénecegine tam olarak ikna olmadigini da belirtti. Veri ve agiklamalar sonrasinda
EURUSD 1,0709 seviyelerinde bulunuyor.

avantajli kurlarla o . _ N o
g BIST100 endeksi din ginli %0,80 deger kazanci ile 9.722 seviyesinden tamamlarken, yilkselise
dOVlZ, altln, bankacilik ve ulastirma endeksleri dnciiliik etti. Endekste islem hacmi ise 102,2 milyar TL diizeyinde
T . oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,58 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 312,7 seviyelerinde bulunuyor.
gumU§ ve platln TCMB, bugiin saat 14.00’te nisan ayi PPK kararini agiklayacak. Mart ayinda beklentilerin list bandinda
al.lm Satlm 500 baz puanlik bir faiz artirmina giderek beklenmedik bir sikilagtirma adimi atan Bankanin bu

toplantisinda politika faizini %50 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.

islemleri

. Bu sabah ons altin 2.318S, ons giimiis 27,13$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 88,1$
Flr_B nsal G| seviyelerinde islem goriirken, Bitcoin diinkii diisiisii sonrasi 64.100S seviyelerinde bulunuyor.

Market'tel .

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0730-1,0796, asagi yonde 1,0680-1,0600 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3355-2.410S, asagl ydnde 2.305xag$—2.260$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,555-28,65$, asagi yonde 27,005-26,66S seviyeleri 6ne cikiyor.

2L AppGallery

¢ Ons Platin: yukari yénde 9155-932$, asagi yonde 9005-883$ seviyeleri dne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ USDTRY: yukari yénde 32,8500, asagl yonde MOST indikatori 31,9081 seviyesi 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.860-10.000, asagi yonde 9.585 — 9.403 seviyeleri dne gikiyor.

Nazlican $ahan Savur ¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2444-1,2360, yukari yonde 1,2512-1,2545 seviyeleri 6ne gikiyor.
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Turkiye'de konut fiyatlari subat ayinda bir 6nceki yila gére %58,31 artis kaydetti. Boylelikle konut fiyatlarinda yillik artis 2019 Aralik ayindan bu yana ilk
kez yillk enflasyonun gerisinde kaldi ve Aralik 2021'den bu yana en dustk yillik artis olarak kaydedildi.

Reel Kesim Guven Endeksi nisan ayinda, bir onceki aya gore 1,7 puan artarak 106,1 seviyesine ylkseldi. Veri dokuz ayin zirvesi olarak kaydedildi.
Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir 6nceki aya gore degismeyerek 103,5 seviyesinde gergeklesti.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani nisan ayinda bir 6nceki aya gére 0,5 puan artarak %76,7 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO bir
onceki aya gore 0,2 puan azalarak %77,0 seviyesinde gergeklesti

Mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi nisan ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektoériinde %2,8 oraninda azalarak 117,1 degerini, perakende
ticaret sektoriinde %1,9 oraninda artarak 115,5 degerini ve insaat sektériinde ayni diizeyde kalarak 88,6 degerini ald1.

Vadesine bir yil ya da daha az kalmis kisa vadeli dis borg stoku subat ayinda 227,5 milyar dolarla ocak ayinin ardindan yeni rekor seviyesine yiikseldi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Kidemli Direktori ve Tirkiye Analisti Erich Arispe Morales, Tiirkiye'nin mali durusunun agikga
genisleyici pozisyonda oldugunu belirtti. Morales, Turkiye ekonomisinde kirilganliklarin azaldigini ve cari agikta daralmanin stirdigiinu dile getirdi.
Morales, Tirkiye'nin enerji ve altin ithalatindaki gerilemenin cari agiga yansidigini belirterek, uluslararasi rezervlerin mart ayinin basindaki seviyelere
yeniden vyiikseldigini soyledi. Ote yandan, Tiirkiye'de su anda temel politika zorlugunun enflasyon oldugunu ifade eden Morales, "Bundan sonra,
enflasyonu surdurilebilir sekilde dusiirmek igin politikalarin ne 6lglide daha da sikilastirilacagini gérmemiz gerekiyor. Dolayisiyla, dezenflasyon sirecini
ve TCMB'nin galismasini desteklemek igin sadece para politikasi tarafinda degil, diger politika seviyelerinde de atilmasi gereken adimlar var." diye konustu.
Morgan Stanley, Turkiye'nin para politikasi degerlendirmesinde temel senaryolarinin politika faizinin kasim ayina kadar %50'de tutulacagl yéniinde
oldugunu belirterek, TCMB'nin enflasyon goriinimiine yonelik riskler nedeniyle sikilastirma egilimini stirdirmesini beklediklerini ifade etti. Banka, temel
senaryolarinda USD/TRY'nin yil sonunda 38'e kadar ulasmasini ve reel GSYH artiginin 4. geyrekte yillik %1,8 ve yilin tamaminda %3,3 olmasini beklediklerini
belirtti. Morgan Stanley, yil sonunda manset enflasyonun %43,4'e gerilemesini bekledigini belirtti.

Almanya Cumhurbagkani Frank-Walter Steinmeier, Cumhurbaskani Erdogan ile Ankara'da goristi. Ortak basin toplantisinda Erdogan, ticarette
hedeflerinin 60 milyar dolar oldugunu belirtirken, "iki iilke, savunmada engelleri asmali" dedi. Erdogan ayrica, "israil ile ticari iliskileri ayakta tutmuyoruz.
O is bitti" diye konustu.

Ekonomi Arastirma Enstitiisiiniin (Ifo) nisan ayi Almanya is Anketi'nin sonuglarina gére, Almanya'da mart ayinda 87,9 puan degerini alan Ifo is Ortami
Guven Endeksi, sirket yoneticilerinin mevcut ve gelecek beklentilerindeki iyilesmenin etkisiyle nisan ayinda 89,4 puana yukseldi. Boylece endeks, artisini
Uiglincli aya tasidi. Ifo anketine gore, Beklentiler Endeksi 87,7 puandan 89,9 puana, Mevcut Durum Endeksi de 88,1 puandan 88,9 puana ytikseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, Euro Bolgesi'nde enflasyonun hala inatgi olabilecegini belirterek, ECB’nin haziran ayinda faizlerde olasi
ilk indirimden sonra ne olacagl konusunda taahhitte bulunamayacagini soyledi. Verilerin ECB'nin haziran ayinda yapilacak toplantisina kadar %2'lik
enflasyon hedefine ulasilmasi noktasinda gliveni artirmasi halinde Bankanin haziran ayinda faiz indirimi yapabilecegini belirten Nagel, "Ancak bdyle bir
hamle mutlaka bir dizi faiz indirimi gerektirmeyecektir." dedi. Nagel, 6zellikle hala glglii Ucret artigi kaynakli hizmet enflasyonu konusunda endiseli
oldugunu belirterek, enflasyonun zamaninda ve siirdiirilebilir bir sekilde hedefe dénecegine heniiz tam olarak ikna olmadigini dile getirdi.

Almanya’da bu yil igin, subat ayinda hiikkiimetin %0,2 olarak agikladigi resmi biylime beklentisi %0,3’e ylkseltildi. AlImanya hikiimeti, 2025’te ekonominin
%1 blyumesini bekledigini de agikladi. Enflasyon tahminleri de asagi cekilirken, enflasyonun bu yil %2,4’e ve 2025'te ise %1,8'e dlisecegi ongorildu.

ABD'de dayanikli mal siparisleri mart ayinda aylik bazda %2,6 ile piyasa beklentilerinin izerinde artis gosterirken, 2023 Kasim'dan bu yana en yiiksek aylk
artisi kaydetti. Ulagim harig siparisler bu donemde %0,2 ve savunma harig siparisler %2,3 artti. Ayni dénemde ulasim ekipmanlarina yonelik siparisler,
%7,7'lik artigla Ust Uste iki ay ylkselise isaret etti.

Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlere gére ABD igin 2024 yili birinci ceyrek bliyime tahminini %2,9'dan %2,7’ye dusurdu.

S&P Global Ratings, Cin'in devlet glidimli ekonomisinin, gelecek yila kadar ortaya gikabilecek yeni bir tahvil temerriit dalgasi igin gerekli kosullari yaratiyor
olabilecegini savundu. Derecelendirme kurulusu, bunun yaklasik on yil iginde tGglnci kurumsal temerrit turu olacagina dikkat ¢ekti.

Japonya Bas Kabine Sekreteri Yoshimasa Hayashi, para birimlerinin temelleri yansitan bir sekilde hareket etmesinin 6nemli oldugunu belirtti. Hayashi,
doviz kurlarinda hizl hareketleri istemediklerini ve doviz hareketlerini yakindan izlediklerini belirtti.

Guney Kore ekonomisi 2024’ln ilk geyreginde 6nceki senenin ayni ¢eyregine gore %3,4 artti ve 2021'in 4. geyreginden bu yana en hizli biylimeye isaret
etti. GSYH bu donemde bir dnceki geyrege gore ise beklentilerin tstiinde %1,3 artis gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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