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Bugiiniin Takvimi

25.01.2024
Ginliik Eko Biilten

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti
10:00  Tiirkiye Sektorel Giiven Endeksleri Ocak

10:00  Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak

10:00  Tirkiye Kapasite Kullanim Orani (%) Ocak

12:00 Almanya IFO i Ortami Giiven Endeksi Ocak 86,6
12:00  Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi Ocak 886
12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Ocak 848
14:00 Tirkiye  TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) (%) ~ 25-Oca 45,0
1615  EB ECB Refinansman Faizi (%) 25-0ca 45
1615 EB ECB Marjinal Borg Verme Faiz Orani (%) 25-0ca 48
16:15  EB ECB Mevduat Faiz Orani (%) 25-0ca 40
16:30  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Aralik

16:30  ABD GSYH - Ceyreksel (Yilliklandinlmis) (%) 46230 20
16:30  ABD Mal Ticaret Dengesi (mir $) Aralk 885
16:30  ABD Kisisel Tiketim - Geyreklik (%) 46230 25
16:30  ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Aralik-O 02
16:30  ABD GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) 40230 23
16:30  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulan 20-0ca 200
16:30  ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Aralik-® 1,1
16:30  ABD Ulasim Harig Mal Siparisler - Aylik (%) Aralik-O 02
1645  EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

18:00  ABD Yeni Konut Satislari - Ayl (%) Aralik 10,0
18:00  ABD Yeni Konut Satislar: Aralk 649
19:00  ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Ocak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi Bagkaninin subat itibariyla zorunlu karsilik oraninin disiriilecegini agiklamasiyla
bu sabah Cin ve Hong Kong piyasalarinda gui¢li alimlar izliyoruz. Japonya’da ise endekslerin yatay bir
seyir izledigi goruliuyor. Din ABD endekslerinden S&P500 %0,08'lik deger kazanci ile ginu yatay
tamamlasa da yeniden rekor seviyeden kapanis yapti. Dow Jones %0,26 deger kaybederken, Nasdaq
%0,36 deger kazanci ile giini tamamladi. Karigik gériinim bu sabah ABD vadelilerinde de sirrerken,
Avrupa vadelileri saticili seyrediyor.

Diin ABD, Avrupa ve ingiltere’de ocak ayina iliskin &ncii PMI verileri takip edildi. ABD’de imalat PMI
gerileme beklentilerine karsin 47,9 seviyesinden 50,3 seviyesine ylkselerek esik deger 50'nin lizerine
¢kt ve sektoriin tekrardan genisleme bolgesine dondiigline isaret etti. Hizmet PMI da beklentilerin
tizerinde kaldi ve sektordeki genislemenin ocak ayinda hiz kazandigina isaret etti. Euro Bolgesi PMI
verileri ise Bélgede hem imalat hem hizmet sekt&riiniin daralmaya devam ettigine isaret etti. ingiltere
verileri, tlkede imalat sektoérinde ilimh bir toparlanma ile birlikte, hizmet sektorinin glictinu
koruyarak genislemeye devam ettigini gosterdi. ABD PMI verilerinin ekonomik aktivitenin hala
oldukga gl¢lu seyrettigi sinyalini vermesi ile 102,8 seviyelerinden yiikselise gegen dolar endeksi, bu
sabah 103,3 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,15 seviyelerinde seyrediyor.
Bugilin ABD’de oldukga yogun bir veri akigi takip edecegiz. Gegtigimiz senenin son geyregine iligkin
GSYH verileri ile birlikte 20 Ocak haftasinin haftalik igsizlik maasi basvurulari, dayanikli mal siparisleri
ve yeni konut satislar verileri agiklanacak. Buglin gergeklesecek Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantisinda Banka’nin faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor. Gegtigimiz haftalarda faiz indirimleri
konusundaki piyasa fiyatlamalarina tepki gosteren agiklamalarda bulunan Banka Uyeleri, erken
donem faiz indirimi beklentilerini bir miktar baskilamisti. Karar metninde ve ECB Bagkani Lagarde’in
karar sonrasi yapacagl basin agiklamasinda bu yonde verilecek mesajlar, enflasyon riskleri ve
ekonomik aktiviteye dair yapilacak degerlendirmeler yakindan takip edilecek. Toplanti 6ncesinde
EURUSD 1,0875 seviyelerinde seyrediyor.

Diin yurt icinde &nemli bir veri agiklanmadi. Onceki giin satis baskisi altinda kalan bankacilik
hisselerinin diin kayiplarinin biyik bir kismini telafi etmesiyle BIST100 endeksi %1,77 deger kazanci
ile 8.090 seviyesinden glini tamamladi. Bankacilik endeksinde gunliik deger kazanci %4,61 oldu.
BIST100 endeksinde islem hacmi ise 89,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 30,26 seviyelerinde, 5
yillik CDS primi ise 317,2 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde TCMB'nin faiz kararini takip
edecegiz. Banka’nin 250 baz puanlik bir artirm ile politika faizini %45 seviyesine ¢ikarmasi, karar ile
birlikte faiz artirrm déngusiiniin sonuna gelindiginin mesajini vermesi bekleniyor.

Diin ABD PMI verileri ile sert diigiis gdsteren ons altin 2.015$ seviyelerine bulunuyor. Ons giimiigiin

ise 22,75$ cevresinde seyrettigi goériiliiyor. Bu sabah Brent petrol 80,2$ seviyelerinden, Bitcoin ise
39.9006S seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0892 — 1,0915, asagi yonde 1,0822 ve 1,0790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.040$ — 2.080S, asagi yonde 2.000S$ ve 1.980$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 23,005 — 23,508, asagl ydnde 22,505 ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 909$ — 925S, asagi yonde 889S ve 870S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 30,3800, asagi yonde MOST indikatori 29,6415 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.018 — 7.978, yukari yonde 8.150 — 8.235 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2685 ve 1,2610, yukari yonde 1,2770 ve 1,2830 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye Bankalar Birligi Bagskani Alpaslan Cakar, 2024 yilinin, 2025’e gegis yili olarak gorilmesi gerektigini sdylerken, bu yilin regtilasyon ve makroihtiyati
onlemlerin devreden ¢iktigl, 2025’in dovizden donlsimli kur korumali mevduatin tamamiyla ortadan kalktigi bir yil olmasini beklediklerini soyledi. Yil
sonu Dolar/TL beklentisinin 39-40 lira oldugunu aktaran Gakar, faiz artinm siirecinin ocak ayi toplantisiyla sonlanabilecegini 6ngérdi. Cakar, Merkez
Bankasi’nin yilin son geyreginde faiz indirimine gidebilecegini sdyledi.

. Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére gegen yil 6 ana lriinde yurt igi satislar 2022'ye gére %14 artti. Firmalarin ihracatlari
ise bu donemde %10 azaldi. Gegen yil 6 ana Urlinde ihracat ve i¢ satiglardan olusan toplam satis miktari yillik bazda %4 gerilemeyle yaklasik 33 milyon
adet olarak gergeklesti.

. ABD'li yatinm bankasi JPMorgan'in Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (CEEMEA) Borg Sermaye Piyasalari Bagkani Stefan Weiler, ekonomi
politikalarindaki degisiklikler sonrasi uluslararasi yatirimcilarin Tirkiye ile yeniden ilgilendigini belirterek, bu yil tim tahvil ihraglarinda rekor
gorilebilecegini ve not artinmi igin de glicll bir potansiyel oldugunu bildirdi. Weiler, segimden bu yana ¢ok sayida gelisme ve iyimserligin hali hazirda
fiyatlandigini ve Turkiye'nin kredi derecesinin B olmasina karsin son donem performansinin BB kredi derecesiyle karsilastirilabilecek kadar oldugunu
vurguladi.

. Tirkiye’deki ingiltere Ticaret Odasi Baskani Chris Gaunt "ingiltere’deki secimler Tiirkiye ile olan ticari iliskileri etkilemeyecektir, ama siire¢ belki
istedigimizden veya bekledigimizden daha uzun strebilir" dedi.

4 Marsh Mc Lennan Turkiye Yonetim Kurulu Bagkani Tayfun Bayazit, enflasyonu sadece para politikasi araglari ile yenmenin mimkiin olmadigini sdyledi.
Bayazit, “Karar vericiler belli bir hizla giden, dolayisi ile beklentilerin birbirini besledigi bir olumsuz donguyl degistirme gayretinde. Para politikasi bunun
dnemli bir parcasi. Ote yandan timit ediyorum ki yakin zamanda bunu sadece para politikasi degil, biitge politikalariyla da destekleyen biitiinsel bir
programi gorecegiz” dedi.

. Cumbhurbaskani Erdogan, Tiirkiye'ye resmi ziyarette bulunan iran Cumhurbagkani Reisi ile bir araya geldi. Erdogan ve Reisi'nin huzurunda tilkeler arasinda
10 anlagma imzalandi. Anlagmalar arasinda “Tiirkiye Cumhuriyeti Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile iran islam Cumhuriyeti Petrol Bakanligi Arasinda
Enerji Sektériinde ishirligine iliskin Mutabakat Zapti" da yer aldi.

. Reuters, konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberinde, ABD Bagkani Joe Biden yonetiminin Turkiye’ye F-16 ve modernizasyon kitlerini igeren 20 milyar
dolarlik satisin onaylanmasi i¢in Kongre’ye mektup gonderdigini iddia etti.

. Ak Parti Ekonomi islerinden Sorumlu Genel Baskan Yardimcisi Nihat Zeybekci, faiz artirminda Tiirkiye’nin éniinde alan olup olmadigi sorusuna “Var ama

1"

su anda pek de fazla degil.” yanitini verirken, enflasyonla miicadele igin tretimi artiracak 6nlemlerin hizla devreye alinmasi gerektigini sdyledi.
Avrupa
. S&P Global tarafindan hazirlanan HCOB (Hamburg Ticaret Bankasi) ocak ayi oncli PMI verilerine gére Almanya’da imalat PMI 43,3'ten 45,4 puana
yiikselmesine ragmen daralma bélgesinde kaldi. Ulkede hizmet sektdrii PMI ise 49,3'ten 47,6’ya gerileyerek son bes ayin en diisiik seviyesine indi.
Hamburg Ticaret Bankasi Basekonomisti Cyrus de la Rubia, konuya iligkin degerlendirmesinde, Almanya’nin yeni yila durgun bir baslangi¢ yaptigini
belirterek, Kizildeniz'deki saldirilar nedeniyle gemilerin yeniden yonlendirilmesinin, imalat sektoériiniin tedarik zincirleri tzerinde etkili oldugunu
vurguladi.
. Euro Bolgesinde ocak ay1 6ncu verilerine gore imalat PMI beklentilerin Gzerinde artis gostererek 46,6 seviyesine ylkseldi. Bu donemde hizmet PMI ise
49 seviyesine ylikselme beklentilerine karsin 48,8’den 48,4’e geriledi. Veriler Bolgede her iki sektoriin de daralmaya devam ettigini gosterdi.
. S&P/CIPS tarafindan yapilan agiklamada, ingiltere'de hizmet sektérii PMI verisinin ocak ayinda 53,8 seviyesine yiikseldigi belirtildi. Ulkede imalat sektorii
PMI verisi ise 46,2 seviyesinden 47,3’e ylkseldi, fakat esik deger 50’nin altinda kalarak sektérdeki daralmanin strdlgine isaret etti.
. Avrupa Birligi (AB), yabanci yatirimlarin daha siki incelenmesi, ihracat ve teknoloji ¢ikisina kontrol gibi Birlik ekonomik glivenligini gliglendirmeye yonelik
yeni plan hazirladi. Plana gére, AB'ye yapilan yabanci yatirimlar daha iyi taranacak ve ihracat kontrolleri alaninda daha fazla koordinasyon tesvik edilecek.
. Almanya'nin 6nde gelen ekonomik distince kuruluglarindan Ekonomi Arastirma Enstitist (Ifo), Glkenin bu yila iliskin bluytime tahminini, federal
hukimetin kemer sikma 6nlemleri nedeniyle asagi yonlu revize etti. Ifo, bu yil igin GSYH biylime tahminini %0,9’dan %0,7’ye disurdu.
. Konuyla ilgili bilgi sahibi iki banka yoneticisinin Reuters'a verdigi bilgiye gore, Avrupa Merkez Bankasi bazi bankalardan, mevduat kagisina yol agabilecek
bir duyarlilik kétulesmesini tespit etmek igin sosyal medyadaki faaliyetleri yakindan takip etmelerini istedi.

ABD
. ABD'de imalat sanayi PMI ocak ayinda 15 ayin zirvesine ¢ikarak 50,3 seviyesine yikselirken, veriler sektoriin genisleme bdlgesine gectigine isaret etti.
ABD'de hizmet sektorii PMI ise beklentilerin tzerinde kalarak 1,5 puan artisla 52,9 degerine ¢ikti ve hizmet sektdriindeki genislemenin devam ettigini
gosterdi. imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise ocak ayinda aylik bazda 1,4 puan artarak 52,3 oldu.
. ABD Mortgage Bankalar Birligi (MBA) ipotek basvuru arastirmasina gére, mevsimsel faktérlerden arindiriimis, mortgage basvuru faaliyetinden olusan
piyasa endeksi %3,7 artis gosterdi. 30 yillik mortgage faizi, séz konusu haftada 3 baz puan artarak %6,78 oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed, Silikon Valley Bank'in ¢okiistiniin daha genis bir mali krizi tetikleme tehdidinin ardindan gegen yil bankalar igin olusturulan acil kredi programinin
faizini yukseltti ve programin planlandigi gibi 11 Mart'ta kapanacagini soyledi.

Asya
. Cin Merkez Bankasi Bagkani Pan Gongsheng Cin’in, daha fazla fonu serbest birakmak ve ekonomiye yardimci olmak igin subat ayi basinda bankalar igin
zorunlu karsilik oranini dustirecegini belirtti. Pan yaptigi agiklamada, bankalarin rezervde tutmak zorunda olduklari nakit miktarinda 0,5 puanlik indirim
yapilacagini ve bu indirimin piyasaya 1 trilyon yuan (139 milyar dolar) uzun vadeli likidite saglayacagini soyledi.

Diinyadan

. Fitch Ratings, Kizildeniz'deki gerginlik nedeniyle genis ¢apli nakliye aksamalari veya tretim kesintileri yasanmadigi siirece bu yil petrol fiyatlari igin varil
bagsina 80 dolar 6ngorustiniin strdiglni ve gligli bir artis beklenmedigini bildirdi.

. ABD ve ingiltere'nin, Yemen'deki Husilere yonelik Avustralya, Bahreyn, Kanada, Hollanda ve Yeni Zelanda'nin destegiyle 22 Ocak'ta gergeklestirdigi hava
saldirisina iliskin ortak agiklamaya, Arnavutluk, Hirvatistan, Cekya, Danimarka, Estonya, Gine-Bissau, Macaristan, italya, Kenya, Letonya, Litvanya,
Karadag, Kuzey Makedonya, Gliney Kore ve Romanya da imza atti.

. Kanada Merkez Bankasi (BoC), politika faizini beklentiler dogrultusunda %5 seviyesinde sabit birakti. Baskan Tiff Macklem ekonomi tahminleri
dogrultusunda ilerlerse daha fazla faiz artigina ihtiyag olmayacagi mesaji verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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