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Ginliik Eko Biilten

Saat __ Ulke Veri

Dénem Beklenti Onceki

10:00  Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
10:00 Tirkiye Kapasite Kullanimi (%)
10:00  Tirkiye Sektorel Giiven Endeksleri
11:00 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi
11:00 Almanya IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi
11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi

15:30 ABD GSYH - Geyreksel (Yilliklandirilmis) (%)
15:30 ABD Kisisel Ttiketim - Ceyreklik (%)
15:30  ABD GSYH Fiyat Endeksi - Geyreklik (%)
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (bin)
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%)
1530  ABD  Ulagim Haric Mal Siparisleri - Aylik (%)
18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi

Temmuz 102,8
Temmuz 76,3
Temmuz
Temmuz 89,0 88,6
Temmuz 88,5 88,3
Temmuz 89,1 89,0
2024 20 1,4
2024 20 15
2024 26 31
20-Tem 238 243
Haziran-0 03 0,1
Haziran-0 02 -01
Temmuz -5,0 -8,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta baginda yedi giinlik ters repo faiz oraninda ve 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarinda 10 baz puanhk
surpriz bir indirime giden Cin Merkez Bankasi (PBOC) bu sabah da orta vadeli borg verme (MLF) faiz
oranini %2,50’den %2,30’a indirdi. PBOC’den program disi gelen indirim olumlu karsilansa da Cin
endekslerinde negatif seyirler 6ne ¢ikmaya devam ediyor. Japonya Merkez Bankasi’'nin gelecek hafta
gerceklestirecegi para politikasi toplantisinda faiz artinmina gidecegi beklentilerinin gliclenmesiyle
yukselisini devam ettiren yen, mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyelerine gelmis bulunuyor. Asya
genelinde endeksler, diin teknoloji hisseleri 6nciiligiinde ABD endekslerine gelen sert satislari
takiben negatif seyrediyor. Diin Dow Jones %1,25 dusisle giinii tamamlarken, S&P500 ve Nasdaq
sirastyla %2,31 ve %3,64 deger kaybetti. ABD vadelileri ise bu sabah artilarda seyrediyor. Avrupa
vadelilerinde saticili bir gériniim takip ediyoruz.

ABD’de imalat PMI temmuz ayi oncii verilerinde 49,5’e gerileyerek beklentilerin ve esik degerin
altinda kaldi. imalat sektériiniin daralma bélgesine gectigine isaret eden PMI, hizmet sektoérii icin bu
doénemde 56,0 degerini alarak sektoriin ekonomik aktivitesinin ivmelendigini gdsterdi. Din agiklanan
diger ABD verileri de temmuz ayinda toptan stoklarin beklentilerin altinda %0,2 arttigini ve yeni konut
satislarinin haziran ayinda artis beklentilerinin aksine %0,6 geriledigini gosterdi. Dun ayrica, ABD
ekonomisinin ikinci geyrek bliyiimesine iliskin final tahminini agiklayan Atlanta Fed, GSYH blyime
beklentisini %2,7’den %2,6’ya ¢ekti. ABD’de ikinci geyrek GSYH verisinin ilk okuma sonuglarini bugtin
takip edecegiz. Veri 6ncesinde dolar endeksi 104,2, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26 seviyelerinde
bulunuyor. Diin Avrupa tarafinda da PMI verileri 6n plandaydi. Euro Bolgesinde imalat PMI 45,6'ya
gerileyerek sektoriin aktivitesindeki daralmanin devam ettigini, hizmet PMI ise 51,9’a dugserek
sektdrde bir miktar ivme kaybina ragmen genislemenin siirdiigiinii gésterdi. ingiltere’de ise hem
imalat hem hizmet PMI endeksleri temmuz ayinda bu sektérlerde genislemenin stirdiigiine isaret etti.
Veriler ardindan EURUSD 1,0840, GBPUSD 1,2890 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksinde bankacilik baskisi siirerken, endeks diin gini %0,88 deger kaybi ile 10.991
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 101,0 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bankacilik
endeksinde gilinlik kayip ise %1,56 oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,97, 5 yillik CDS primi ise 261,3
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde temmuz ayina iliskin reel kesim giiven endeksi, kapasite
kullanim orani ve sektorel gliven endekslerini takip edecegiz.

Bu sabah piyasalardaki genel diisiis emtialarda da éne gikarken, ons altin 2.371$, ons giimiis 27,805

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 81,1S$ seviyelerinden, Bitcoin ise 64.100$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0870-1,0903, asagi yonde 1,0800-1,0745 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2910-1,2966 asagi yonde 1,2863-1,2790 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.402$-2.455S, asagl ydnde 2.3605-2.322$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,505-29.45$, asagi yonde 27.485-26,82S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9765-991$, asagi yonde 9305-910Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagi yonde MOST indikatorii 32,4013 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 11.072—-11.245 asagi yonde 10.895-10.812 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB, bankalara gonderdigi yazi ile kotasyon yontemiyle gergeklestirilen doviz karsiligi Turk Lirasi swap islemlerine 25 Temmuz’dan itibaren son verecegini
bildirdi.

. TCMB, Saudi Fund for Development ile gergeklestirilen 5 milyar dolar tutarindaki depo alim isleminin karsiliklh mutabakat ile sonlandinldigini agikladi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Moody's ve ekonomideki gelismelere deginirken, "Enflasyon bundan sonra daha hissedilir sekilde diisecektir.
Moody's'in 11 yil sonra gelen not artirimi, Tirkiye igin gok geg kalmis bir adim" dedi. Erdogan, Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin belediyelerin borglarini tahsil
etme slirecini baglatacagini soyledi.

. Pimco'nun gelismekte olan llke piyasalarindan sorumlu y6neticisi Pramol Dhawan, "TCMB'nin kisa vadede siki para politikasini koruyacagini distiniiyoruz,
Tirk varliklarina olumlu bakisimiz devam ediyor" dedi. Dhawan, para ve maliye politikasinda atilan adimlarin cari agigin azalmasina ve déviz rezervlerinin
artmasina katkida bulundugunu ifade etti.

. Deutsche Bank degerlendirmesinde, TCMB'den yil sonuna kadar 500 baz puanlik faiz indirimi beklemeye devam edildiginin alti gizildi.

Avrupa

. Almanya'da GFK guiven endeksi agustos ayinda -21,6’dan -18,4’e yikselirken beklentilerin altinda kaldi.

. S&P Global ve HCOB (Hamburg Ticaret Bankasi) tarafindan hazirlanan verilere gére Almanya’da temmuz ay1 6ncl imalat PMI 43,5 seviyesinden 42,6'ya
dlstl. Haziran ayinda 53,1 puan seviyesinde olan hizmet sektorii PMI temmuz ayinda 52,0'ye indi. BOylece, Almanya'da imalat ve hizmet sektorlerini
kapsayan bilesik PMI 50,4 puandan 48,7 puana gerileyerek esik degerin altinda kaldi ve ekonomik aktivitenin daralma boélgesinde olduguna isaret etti.

. Euro Bolgesinde HCOB imalat PMI, temmuz ayi 6ncui verilere gore 45,8’den 45,6’ya gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, sektérde daralmanin devam
ettigini gosterdi. Ayni dénemde hizmetler PMI da beklentilerin altinda kalarak 51,9’a diistli ancak sektoriin genisleme bolgesinde kaldigina isaret etti.

. ingiltere’de imalat PMI temmuz ayinda 51,8’e yiikselerek beklentilerin iistiinde kaldi. Hizmet PMI ise temmuz ayinda 0,3 puan artisla 52,4’e yiikseldi. PMI
verileri ingiltere’de temmuz ayinda her iki sektdriin de genislemesinde ivmelenmeye isaret etti.

. Alman hikimeti sarsilan ekonomik biiyimeyi desteklemek amaciyla sirketlere ve hane halklarina yonelik vergi indiriminin yilda yaklasik 21 milyar euroya
¢tkariimasi konusunda anlasti.

ABD

4 ABD'de mal ticareti agigl, haziran ayinda aylk %2,5 azalisla 96,8 milyar dolara geriledi.

. ABD’de toptan stoklar haziranda beklentilerin altinda %0,2 artarak 903,3 milyar dolara, perakende stoklar ise %0,7 artisla 802,1 milyar dolara gikti.

. ABD'de imalat PMI, temmuzda 2,1 puan azalarak 49,5 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Hizmet PMI ise gegen aya gore 0,7 puan artarak 56,0'ya yukseldi
ve son 28 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da temmuzda aylik bazda 0,2 puan artarak 55,0'e ¢ikti.

. ABD'de yeni konut satislari, yiksek konut fiyatlari ve mortgage (konut kredisi) faiz oranlarinin etkisiyle haziran ayinda aylik bazda %0,6 azalarak 617 bin
ile Kasim 2023'ten bu yana en disiik seviyesini kaydetti. Ulkede yeni konut satislari, gegen yilin ayni dénemine gére de %7,4'liik azalis kaydetti. ABD'de
gegen ay satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati ise yillik bazda %0,07 azaligla 417 bin 300 dolar oldu.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani 19 Temmuz haftasinda %6,82 ile subat ayindan bu yana en disik seviyesine inerken,
mortgage basvurulari %2,2 azaldi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci ¢eyrek biytime tahminini %2,7’den %2,6’ya indirdi.

. IBM'in agikladigi bu yilin ikinci gceyregine iliskin bilangosuna gore, sirketin bu yilin ikinci geyreginde elde ettigi gelir gegen yilin ayni dénemine kiyasla %2
artarak 15,8 milyar dolara ytikseldi. Sirketin net kari da yilin ikinci geyreginde, gegen senenin ayni donemine gore %16 artisla 1,8 milyar dolara ¢ikti.
Kurumun gegen yilin ikinci geyreginde 1,72 dolar olan hisse basina kari da bu yilin ayni déneminde 1,96 dolara yukseldi.

. Baskanlik yarisindan gekildikten sonra ilk kez halka seslenen ABD Baskani Joe Biden, Baskan Yardimcisi Kamala Harris'i neden kendisinin yerine 6nerdigini,
"{lerlemek icin en iyi yolun, bayragi yeni bir jenerasyona devretmek olduguna karar verdim. Ulusumuzu birlestirmenin en iyi yolu bu." sdzleriyle agiklad.

Asya
. Japonya'nin toplam niifusu, 2023’te yarim milyondan fazla azalarak st Uiste 15. yilda da disus gosterdi.
. Reuters'a konusan kaynaklar, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 6nimiizdeki hafta yapilacak politika toplantisinda faiz oranlarini artirip artirmamayi
tartisacagini ve oniimuzdeki yillarda tahvil alimlarini yaklasik yariya indirecek bir plan agiklayacagini sdyledi.
. Cin Merkez Bankasi (PBOC), kisa vadeli faiz oranini diisirmesinin ardindan, surpriz bir sekilde orta vadeli bor¢ verme kolayhgi (MLF) operasyonu
gergeklestirdi ve MLF faiz oranini 20 baz puan distsle %2,3'e indirerek MLF oraninda Nisan 2020'den bu yana en yiiksek indirimi gerceklestirdi. PBOC MLF
operasyonuyla 200 milyar yuan (27,5 milyar dolar) tutarinda kredi ihrag etti.

Diinyadan
. Kanada Merkez Bankasi (BoC), art arda ikinci toplantida politika faizini 25 baz puan dusirerek %4,5'e indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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