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Bugiiniin Takvimi

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed Bagkani Jerome Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’'nda yaptigi konusmada, artik para
politikasini ayarlamanin zamaninin geldigini belirtmesi ile Fed’in ilk indirimini bir sonraki FOMC

Saat __ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00  Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos 100,3 . o o . . "
10:00  Tiirkiye Kapasite Kullanimi (%) Agustos 759 toplantisi olan eylul ayinda yapacagl beklentileri dogrulanirken, ABD piyasalari haftayl pozitif
10:00  Tirkiye Sektorel Guven Endeksleri Agustos I} 0, 0, 0, = H

1100 Amangs 17O Is Ortamn Gven Endieksi st 860 870 tamamladi. Cumaf gu.n.u Dow .Jones %1,14, S8fP500 %1,15 ve Nasdaq %1,47 deger kazanci ile kapanis
11:00 Almanya  IFO Mevcut Degerlendirme Endeksi  Agustos 865 87,1 yapti. ABD vadelileri ise yeni haftaya negatif baslamis bulunuyor. Asya tarafinda bu sabah karisik
11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Agustos 85,8 86,9 : . B . : ’ .

1530 ABD Dayaniks Ml Siparislori - Al (%) Temmue.0 42 Iy seyirler takip ediyoruz. Japonya endeksleri negatif seyrederken, Powell'in konusmasi ile zayiflayan
1530  ABD  Ulagim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Temmuz-0 00 04 dolar karsisinda gligclenen yen 3 haftanin en ylksek seviyelerinde seyrediyor. Temmuz ayinda orta
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Agustos -16,0 -17,5

vadeli kredi faiz oranini 20 baz puan indiren Cin Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda faizi sabit
tutarken, Cin endeksleri de saticili seyrediyor.

ingiltere'de Piyasalar Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

Gegtigimiz hafta Kansas City Fed’in yillik olarak dizenledigi Jackson Hole Sempozyumu’nda Fed
yetkililerinden Fed’in politika donistniin sinyallerini aldik. Temmuz ay1 FOMC toplantisinda verilerin
izin vermesi halinde ilk faiz indirimini yapmanin uygun olacagini belirten Powell, Cuma gini
sempozyumdaki konusmasinda ise artik para politikasini ayarlamanin uygun oldugunu
degerlendirerek eylil ayi indirim beklentilerini dogruladi. Fed Baskaninin istihdam piyasasinda daha
fazla gevseme istemediklerini ve istihdam piyasasinin gugli kalmasi igin ellerinden geleni
yapacaklarini belirtmesi de piyasanin eylil ardindan Fed’in faiz indirimlerine devam edecegi
beklentisini gliglendirdi. Powell'in konusmasi ardindan piyasa fiyatlamalari sene sonuna kadar Fed’in
en az 100 baz puanlik bir indirim yapacagl yoninde bulunuyor. Yikselen indirim beklentileri ile
zayiflayan dolar endeksi 100,7 ile son bir yilin en disik seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil
faizi %3,78 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Cuma giini agiklanacak ve Fed’in enflasyon gostergesi
olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalarn (PCE) fiyat endeksi verileri de beklentileri
sekillendirecek olmasi agisindan énem tasiyor. ABD’de bugiin ise temmuz ayi 6nct dayanikh mal
siparisleri verisi aciklanacak. Jackson Hole’de Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin iiyelerinden de
aciklamalar takip edildi. Holzmann ve Lane gibi bazi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyeleri temkinli
tutumlarini koruyarak eylil ayinda bir indirimin kesin olmadigini vurgulasalar da bazi tyelerin eyldl
ayinda Banka’nin ikinci indirimini yapacagindan daha emin olduklari gorildi. Cuma gini 1,1200
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seviyesini asan EURUSD bu sabah 1,1181 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Baskani Andrew Bailey sempozyumdaki konusmasinda ingiltere’de kalici enflasyon risklerinin azalmis
gorindiglni degerlendirirken, enflasyon beklentilerinin daha iyi sabitlendigine dair ihtiyatli bir
iyimserlige sahip oldugunu belirtti. Yine de Bailey konugsmasinda zafer ilan etmek i¢in heniiz ¢ok erken
oldugunu dile getirdi. Dolardaki zayiflama ile son iki yilin en ylksek seviyelerine gelen GBPUSD 1,3200
seviyesinin hemen altinda seyrediyor. ingiltere’de piyasalar bugiin resmf tatil sebebiyle kapali olacak.
BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem giiniinii %2,55 deger kaybi ile 9.668 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 77,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,99, 5 yillik CDS primi
ise 266,6 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim
orani verileri 6ne gikiyor.

Powell’in konusmasi kiymetli madenlerin de yukari hareketine destek olurken, ons altin 2.510S, ons

glimis 29,73$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 79,5$ seviyelerine toparlanirken, gectigimiz
haftayl %7,40 deger kazanciyla tamamlayan Bitcoin 63.900$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1205-1,1230, asagi yonde 1,1106—-1,1060 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3230-1,3295, asagi yonde 1,3125-1,3054 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.567-2.600S, asagi yonde 2.4805-2.451$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,055-30,59$, asagi yonde 28,705-28,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9835-1.012S, asagi yénde 9405-907Sseviyeleri 6ne ¢gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,6000, asagi yonde MOST indikatori 33,0272 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.981-10.161 asag1 yonde 9.650-9.409 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

Kultur ve Turizm Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi temmuz ayinda gegen yila gére %2,6 artarak 7 milyon 334
bin oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, hakkindaki 'istifa' iddialarini yanitlayarak gérevinin basinda oldugunu bir kez daha yineledi. Ekonomi yonetiminin
bir ekip ruhuyla galistigini dile getiren Simsek, "Aldigimiz biyiik ve zor sorumlulugun farkindayiz. Bu sorumlulugun bilinciyle her giin daha iyiye ulasmak
icin calisiyoruz. Ekonomik istikrar ve reform programimiz basariyla isliyor ve hedefledigimiz sonuglari almaya basladik" ifadelerini kullandi.

is Bankasi Genel Mudiirii Hakan Aran, "Enflasyon kontrol altina alinip fiyat istikrari saglandiktan sonra ekonominin dengeye ulasacagini ve rahatlamanin
ancak 2026 yilinda goérilecegini bekliyorum." dedi. Bu yil ekonomik biyiimenin %3,5 civarinda olusmasini bekledigini, dolayisiyla ekonominin sogudugunu
belirten Aran, “Kasim ayindan itibaren 250 baz puan seviyesinde faiz indirimleri igin firsat olusacagi ve bu yilin sonunda politika faizinin %45'e, dnimuzdeki
yilin sonunda da %25'e indirilebilecegi kanaatindeyim.” dedi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan hazirlanan "Yatirmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin Tebligde Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig", Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, yatirimcilara kadin veya geng istihdamina yonelik ilave sigorta primi isveren hissesi destegi verilecek.
(Teblige ulagmak igin tiklayiniz.)

Hamburg Commercial Bank Basekonomisti Cyrus de la Rubia, Euro Bdlgesi PMI verilerinin endise verici oldugunu kaydederek Almanya'da imalat
sektoriinde resesyonun derinlestigini syledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, faiz oranlarinin 6niimizdeki ay dusirilmesinin kesin olmadigi uyarisinda bulundu. Her zaman
oldugu gibi, karar gliniine kadar gekincelerini korudugunu belirten Holzman, "Bence verilere daha dikkatli bakmamiz gerekiyor. Umarim bunu yapabiliriz,
indirime karsi degilim ama korkarim ki ¢ok erken bir indirim yapmak istemiyorum" diye konustu. Bazilari igin enflasyonla micadelenin kazanildig
izleniminin yaygin oldugunu belirten Holzmann, "Buyik 6lgtide 6yle, ancak kesinlikle enflasyonun hala devam ettigi bazi alanlar var ve bunlar tehlikeli hale
gelebilecek olanlar." dedi.

ECB Bas Ekonomisti Philip Lane, Jackson Hole'daki yillik kiiresel sempozyumunda yaptigi konusmada, bankanin enflasyonu yeniden %2'ye getirme
hedefinin henlz givende olmadigi konusunda uyarida bulundu ve faiz oranlarinin simdilik kisitlayici kalmasi gerektigini soyledi. Philip Lane, Euro
Bolgesindeki fiyat baskilarinin kontrol altina alinmasinda su ana kadar iyi bir ilerleme kaydedildigini sdyledi. Ancak, enflasyonda hedefe dénisiin heniiz
kesin olmadigini vurgulayan Lane, "Parasal durus, dezenflasyon sirecini hedefe zamaninda ulasmayi dogru yonlendirmek icin gerektigi surece kisitlayici
bélgede kalmak zorunda kalacak" dedi.

ECB uyesi Olli Rehn, enflasyondaki yavaglamanin yani sira Euro Bélgesi ekonomisindeki zayifligin da gelecek ay borglanma maliyetlerinin dustrilmesine
yonelik argiimanlari gliclendirdigini degerlendirdi.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Baskani Andrew Bailey, (ilkede kalici enflasyon risklerinin azalmis gibi gériindiigiinii ancak enflasyon konusunda zafer ilan
etmek igin heniiz ¢ok erken oldugunu belirtti. Tedarik zincirlerinin de kendini onardigina isaret eden Bailey, Cin basta olmak Uzere bazi 6nemli tedarikgi
tlkelerde guglu dezenflasyon belirtilerinin ortaya ciktigini kaydetti. Bailey, enflasyonda igsel kalicihigin degerlendirilmesinin revizyona daha agik oldugunu
belirterek, llkede kalici enflasyon risklerine iliskin asagi revizyon gordiklerini ancak bunun kesin goziyle bakilan bir durum olmadigini anlatti. Kalici
enflasyonu dusiirmenin ekonomik maliyetlerinin gegmise gore daha az olabilecegini ifade eden Bailey, bunun istikrarli ve yumusak inisle uyumlu bir
dezenflasyon sireciyle tutarli oldugunu belirtti. Uyguladiklari rejimler sonucunda, enflasyon beklentilerinin daha iyi sabitlendigine dair ihtiyath bir
iyimserlige sahip olduguna deginen Bailey, "ikinci tur enflasyon etkileri bekledigimizden daha kiigiik gériinliyor. Ancak zafer ilan etmek icin heniiz ok
erken" ifadelerini kullandi.

ABD'de yeni konut satislari temmuzda %10,6 artisla 739 bin olurken, piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Satilan yeni konut sayisi Mayis 2023'ten
bu yana en yiiksek seviyesini gérdi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed’in yil sonuna kadar birden fazla faiz indirimine ihtiya¢ duyabilecegini agikladi. Enflasyonun beklediginden daha
fazla yavasladigini soyleyen Atlanta Fed baskani "Verileri gormezden gelemezsiniz" dedi.

Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole Sempozyumu'nda yaptigi konusmada, is glicii piyasasinin artik asiri isinmig olmadigina dikkati cekerek, kosullarin
pandemi dncesinden daha az siki oldugunu soyledi. Risk dengesinin degistigini ve iki taraftaki risklere de dikkat ettiklerini dile getiren Powell, "Enflasyona
yonelik yukari yonlii riskler azald. istihdam icin asagi yonlii riskler ise artti." degerlendirmesinde bulundu. Powell, gérevleri heniiz tamamlanmamis olsa
da igsizligin keskin bir sekilde artmasindan kaginarak fiyat istikrarini yeniden saglamada 6nemli mesafe kaydettiklerini anlatti. Enflasyonun artik hedefe
yakin olduguna isaret eden Powell, "Enflasyonun %2 hedefine dogru strdurilebilir bir yolda olduguna olan glivenim artt1." diye konustu. Powell, is glict
piyasasinin eski asiri isinmis durumundan énemli 6lglide soguduguna deginerek, is glicli piyasasi kosullarinda daha fazla soguma aramadiklarini kaydetti.
Para politikasi ayarlamasi igin zamanin geldigini dile getiren Powell, "Hareketin yénu agik, faiz indirimlerinin zamanlamasi ve hizi gelen verilere, gelisen
gorinume ve risk dengesine bagh olacak. Fiyat istikrarina dogru daha fazla ilerleme kaydederken giiclu bir is glicu piyasasini desteklemek igin elimizden

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gelen her seyi yapacagiz." ifadelerini kullandi. Powell, politika faizinin mevcut seviyesinin, is glici piyasasi kosullarinda istenmeyen daha fazla zayiflama

riski de dahil olmak Gzere karsilasilabilecek her tiirli riske yanit vermek igin yeterli alan sagladigini soyledi.

4 Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun %2 hedefine dogru sogumasi nedeniyle Fed’in ikili hedefinin istihdam yonine daha fazla dikkat
etmenin zamaninin geldigini sdyledi.

. Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, Fed’in faiz oranlarini diislirmeye baslamasinin zamaninin geldigini ve bu disls yolunun "metodik" olmasi
gerektigini vurgulad.

. Cin Merkez Bankasi (PBOC) orta vadeli kredi faiz oranini %2,30’da sabit tutarken, orta vadeli kredi kolayhigi araciligiyla finansal sisteme 300 milyar yuan
(42 milyar dolar) degerinde fon aktardi. Boylece PBOC, sistemden nette 101 milyar yuan fon ¢ekmis oldu.

. Shanghai Nakliye Borsasi tarafindan hesaplanan Cin Konteyner Nakliye Endeksi (CCFI), 16-23 Agustos doneminde %2,6 diisusle 2019,27 puana indi.

. IMF bas ekonomisti Pierre-Olivier Gourinchas, artan enflasyon beklentilerinin ultra gevsek para politikasini normallestirmek icin daha fazla alan birakmasi
nedeniyle Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faiz oranlarini kademeli olarak artirabilecegini sdyledi. Gourinchas, BoJ'un politikayr normallestirirken
enflasyon, lcret artisi ve enflasyon beklentilerinin ylikselme hizina bakacagindan, daha fazla faiz artisinin hizinin verilere gcok bagh olacagini soyledi.

Diinyadan
. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, issizlik oranlarinin son 6 ayda birgcok buylk gelismis ekonomide tirmandigini bildirdi. Bu
durumun, gelismis ekonomilerdeki merkez bankalarinin faiz indirimlerini hakli gikarmalarina yardimci oldugu anlatilan agiklamada, issizlik oranlarinin ABD,
ingiltere, Kanada, Almanya, Avustralya ve isvicre'de arttigina isaret edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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