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Bugiiniin Takvimi

Saat __ Ulke Veri Dénem BeklentiOnceki
09:00 Almanya  GfK Tiiketici Gven Endeksi Temmuz -19,5 -20,9
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (bin) Mayis 645 634
17:00 ABD Yeni Konut Satislar - Aylik (%) Mayis 17 -4,7
23:30 ABD Fed Stres Testi Sonuglari
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalari genelinde pozitif seyirler takip ediliyor. Diin karigik kapanislar gergeklestiren
ABD endekslerinden Dow Jones %0,76 deger kaybi ile giinii tamamlarken, S&P500 ve Nasdaq
endeksleri 3 glinliik kayiplarin ardindan diin gint alicili tamamladi. S&P500 %0,39 ve Nasdaq %1,26
deger kazanci ile glini kapatti. Karisik goriniim bu sabah ABD vadelilerinde strerken, Avrupa
vadelilerine baktigimizda pozitif seyirler izliyoruz.

Dun ABD’de agiklanan FHFA ulusal konut fiyat endeksi aylik bazda konut fiyatlarinin %0,2 ile
beklentilerin altinda artis gdsterdigine isaret etti. Ote yandan S&P CS’in ABD'nin 20 kentindeki konut
fiyatlarina iliskin endeksi aylik bazda %0,38 ve yillik bazda %7,20 artis gostererek beklentilerin tstiinde
gerceklesti. Diin agiklanan Conference Board verilerine gére ABD’de tiiketici gliven endeksi haziran
ayinda 100,4 seviyesine gerilemesine karsin beklentilerin Gstiinde kaldi. Diin ABD’de ayrica Fed
liyelerinden Bowman ve Cook’un da agiklamalari 6n plandaydi. Fed’in sahin liyelerinden Bowman,
enflasyon Ustiindeki yukari yonli riskler sebebiyle faiz oranlarinin bir siire daha yiiksek seviyelerde
kalmasi gerektigini savunurken, ekonomideki belirsizlikler géz 6niine alindiginda temkinli durmayi
tercih ettigini belirtti. Bowman, bu yil herhangi bir faiz indirimi 6ngérmedigini de sozlerine ekledi.
Fed’in haziran ayi toplantisiyla yayimlanan ve uyelerin faiz orani beklentilerini gosteren ‘dot plot’
grafiginde de 4 (iyenin bu sene faiz indirimi 6ngérmedigi goriilmisti. Ote yandan medyan beklenti
bu sene 1 faiz indirimi yoniinde olusmus, 8 lye ise 2 indirim yoniinde beklenti paylasmisti. Bu sene
enflasyonun gerilemesinde ilerleme gorilmesi halinde faiz indirimi yapilmasinin uygun olacagini
disltinen lyelerden Lisa Cook ise diin yaptigi aciklamada enflasyonun gerilemesi ve istihdamda
soguma olmasi halinde ekonominin saglikli bigcimde dengelenmesi agisindan faiz indirimi
gerekebilecegini dile getirdi. Bu sene Fed’in yapacagl duslnulen faiz indirimlerine yonelik karigik
mesajlar gelmeye devam ederken, bazi Gyeler de faiz indirimlerine baslamadan 6nce birkag ayhk
pozitif veri gérmek istedigini belirtiyor. Cuma giinu agiklanacak kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
enflasyonu verileri de enflasyonda Fed’in istedigi ilerlemenin siiriip sirmedigine yonelik sinyal
verecek olmasi agisindan 6nemli olacak. Bugiin ise ABD’de yeni konut satiglari ile birlikte Fed’in yillik
banka stres testlerinin sonuglarini takip edecegiz. Dolar endeksi 105,6 seviyelerinde seyrederken, ABD
10 yillik tahvil faizi %4,26 cevresinde seyrediyor. Dolardaki gliclenmeye karsin EURUSD 1,0700
istiinde kalmayi surdirtyor.

Din gline pozitif bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi glinin ilk yarisinda karsilastigi satis baskisi
ardindan giint %0,82 deger kaybi ile 10.680 seviyesinden tamamladi. Bankacilik hisselerinde deger
kaybi %2,44 ile 6ne ¢ikti. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 90,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL
32,98 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi bir miktar daha ytikselerek 282 seviyesine ulagmis
bulunuyor. Buglin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 2.318S$ seviyelerinde seyrederken, diin 29,60$ seviyelerinden gerileyen ons giimis

28,95$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 85,4$, Bitcoin ise 61.600$ seviyelerinden islem
gorayor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0758-1,0852, asagi yonde 1,0695-1,0605 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2704-1,2769, asagl yonde 1,2658-1,2590 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.3365-2.368, asagi yonde 2.313$-2.277S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,465-30,85$, asagi yonde 28,605-28,10$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.011$-1.016S, asag1 yonde 9845-968S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatori 32,2786 seviyesi dne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.962 — 11.088 asagi yonde 10.559— 10.455 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) Aylik Ekonomik Degerlendirme Raporu'nda, digsal bir sok olmamasi halinde, yaz aylarindaki aylik
enflasyon egilimleri ve beklentilerindeki gelismelere baglh olarak, TCMB’nin politika faizini sinirli ve agamali indirmeye baslamasi igin kosullarin eylil
ayindan itibaren uygun hale gelebilecegi belirtildi. Siki para politikasinin ve alinan biitge 6nlemlerinin makro-finansal gostergelerdeki olumlu gidisati
desteklemeye devam ettigi belirtilen ve parasal sikiligin yeterli oldugu, olumlu etkilerinin yaz aylarindan baslayarak daha belirgin hissedilmeye baslanacagi
dile getirilen raporda, TCMB’nin, parasal sikihgin gerektigi kadar korunacagina iliskin mesajlarinin piyasalara olumlu yansiyacagi ifade edildi.

4 TCMB konut fiyat endeksine gore, nisan ayinda konut fiyatlari aylik bazda %2,24 artarken, yillik konut fiyat artisi %48,42 ile Ekim 2021'den bu yana en
yavas seviyede gergeklesti. Nisan ayinda konut fiyatlarinda reel olarak yillik bazda %13,3 oraninda gerileme goruldu.

. 2024 Mayis ayinda Tirkiye’ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi, 2023 yilinin ayni ayina gére %14 artig gostererek 5.130.119 olarak gergeklesti. Ocak-Mayis
déneminde yabanci ziyaretgi sayisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12,47 artis sagladi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 14 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %41,24 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%40,45)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 14 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 29,6 milyar TL azalis ile 2,1 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 64,1 milyar $)

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, cari agigin 6nemli 6lgtide azaldigina, rezervlerin guiglendigine ve ulke risk
priminde 6nemli gerileme yasandigina dikkat gekildi. Ekonomi programinin ilk yilini geride birakirken, su ana kadar elde edilen kazanimlarin, dogru yolda
ilerlendigini gosterdigi bildirilen agiklamada, "Bu suregte daha dengeli bir biiyimeye dogru yol alirken istihdam tarihi yiiksek seviyelere ulasmis, issizlik
orani diismeye devam ederek tek haneli seviyelerde seyretmistir." ifadelerine yer verildi.

. AK Parti Genel Bagkan Yardimcisi Hamza Dag, temmuz ayinda asgari Ucret artigi yapilip yapilmayacagi konusuna iliskin olarak, “Su anda temmuz ayinda
asgari Ucretle ilgili bir siirecin olmayacagini ifade edebilirim” dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, daha 6nce "notr" olan Turk bankacilik sektori degerlendirmesini "iyilesiyor" olarak glincelledigini
acikladi. Kurum, karara gerekge olarak gegen yilki genel segimlerin ardindan daha geleneksel makroekonomik politikalarin benimsenmesiyle dis finansman
baskilari ile makro ve finansal istikrar risklerin azalmasini gosterdi. Yayimlanan raporda, "Turkiye'nin politika cergevesine yonelik artan yatirimci gliveni,
TCMB doviz rezervleri pozisyonunda iyilesme, daha dislk dolarizasyon ve bankalarin dig finansmana daha fazla erigimini sagladi. Sonug olarak, sektorin
yabanci para likit varliklarinin 6nemli bir boliiminG olusturan bankalarin TCMB ile yaptiklari déviz swaplari 6nemli 6lglide azaldi. Tim bu faktorlerin
finansal istikrari desteklemeye devam etmesi bekleniyor" ifadeleri yer aldi.

4 Garanti BBVA Genel Muduri Recep Bastug, TCMB’nin yarin agiklayacagi faiz kararinda Merkez Bankasi’'ndan herhangi bir faiz degisikligi beklemedigini
soyleyen Recep Bastug, “Parasal sikilastirma artik etkilerini géstermeye basladi. Yarinki faiz karar metninde ve sonrasinda minér bazi diizenlemeler olabilir
ancak hepimizin hayatini kokten degistirecek yapisal yeni bir sey beklemiyorum” dedi.

. TCMB’nin Qnbpay Odeme Hizmetleri AS’ye édeme kurulusu olarak, SBM Elektronik Para ve Odeme Kurulusu AS’ye elektronik para kurulusu olarak verdigi
faaliyet izni karari Resmi Gazete'de yayimlandi.

. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig’nin Resmi Gazete’de yayimladigi yonetmelikle, otomotiv sektoriine yonelik Genel Giivenlik Yonetmeligi'nin yururlik tarihini
7 Temmuz 2024’ten 31 Agustos 2024'e ertelendi. BOylece halen stokta olan ve 6niimizdeki 2 ay boyunca ithal edilecek araglarin mevcut giivenlik
yonetmeligiyle satisi icin ek stre saglanmis oldu. (Yonetmelige ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Ifo anketine gére, Almanya'da mayis ayinda 0,2 puan olan Sanayi ihracat Beklenti Endeksi, haziran ayinda 1,3 puan azalarak eksi 1 puana geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dyesi Olli Rehn, yatirmcilarin Avrupa Merkez Bankasi'nin bu yil faiz oranlarini iki kez daha indirmesi ve borglanma
maliyetlerini 2025 yilinda %2,25'e kadar diistirmesi yonindeki beklentilerinin makul oldugunu belirtti. Rehn, yetkililerin enflasyonun %2'ye dénmesini
saglamalari gerekirken, ekonomik faaliyeti asiri derecede baskilamamalar gerektigini de soyledi. Rehn, "Dezenflasyonist siirecin devam ettigini ve orta
vadedeki simetrik %2'lik hedefimize dogru ilerledigini gormemiz halinde, bu dogrultuda kalacagimizi ve faiz indirimlerine devam edecegimizi varsaymak
makul olacaktir" dedi.

. Ukrayna'nin Avrupa Birligi'ne (AB) Uyeligi icin katilim miizakereleri resmen baslatildi.

. ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi mayis ayinda eksi 0,26’dan 0,18’e yiikselerek beklentilerin tGstiinde kaldi.

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi nisan ayinda aylik bazda %0,3 artis beklentilerinin altinda %0,2 artis kaydetti.

. S&P Corelogic Case-Shiller verilerine gore, ABD'de ulusal konut fiyat endeksi, nisan ayinda gegen yilin ayni donemine kiyasla %6,3'lik artis kaydetti.
ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks ise gegen yilin ayni ayina kiyasla %7,2 yukseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi, haziran ayinda aylk 0,9 puan azaligla 100,4'e gerilemesine ragmen beklentilerin tizerinde gergeklesti.
Tiketicilerin is ve is glict piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi ise 0,7 puan artisla 141,5'e ulasti. Gelecege

yonelik kisa donemli degerlendirmeleri yansitan beklentiler endeksi de ayni dénemde 1,9 puan azalisla 73,0'e indi.

. ABD’de Richmond Fed sanayi endeksi haziran ayinda 0 seviyesinden eksi 10’a gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, is kosullari endeksi de bu donemde
eksi 9’dan eksi 11 seviyesine geriledi.

. Fed Uyelerinden Michelle Bowman, enflasyon goriinimiine yonelik yukari yonli riskler gérdigiini ve borglanma maliyetlerini bir stire daha ylksek
tutmalari gerektigini ifade etti. Hen(iz faiz indiriminin uygun olacagi noktada olunmadigini belirten Bowman, ekonomik gérintimle ilgili belirsizlikler goz
onulne alindiginda politika durugsunda temkinli kalmayi strdtrecegini belirtti. Bowman, bu yil herhangi bir faiz indirimi 6ngérmedigini belirtti.

. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook, enflasyon diisiisii konusunda kayda deger ilerleme saglaninca faiz indiriminin bir noktada uygun olacagini séyledi.
Cook “Su anki politikamiz, ekonomide herhangi bir degisime karsi uygun bigimde ayarlandi. Enflasyonda kayda deger ilerleme ve istihdam piyasasinda
soguma olursa ekonominin saglikl bicimde dengelenmesi agisindan faiz indirimi bir noktada uygun olacaktir” seklinde yorum yapti. Enflasyon ve istihdam
hedeflerinde risklerin dengelendigini kaydeden Cook, fiyat baskilarinin gelecek yil daha giiglii bigimde azalacagini da dile getirdi.

. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ABD'de para politikasinin ¢cok hizli sekilde gevsetilmesinin enflasyonun siirekli sekilde hedef seviyenin
tizerinde kalma riskini dogurdugu ancak para politikasinin asiri kisitlayici sekilde uygulanmasinin da ekonomik aktiviteyi yavaslatabilecegi uyarisinda
bulundu. OECD, kamu borcunun GSYH'ye oraninin tarihi ylkseklikte bulundugu ABD'de yetkililerin 2025 mali yilinda kamu maliyesini istikrarl sekilde
konsolide etmeye baglamasini ve giigli konjonktiirel kosullar 1si§inda ayarlamalari 6nden ylklemesini 6nerdi. Raporda, politika faizindeki artisa ragmen
direngli kalan ABD ekonomisinin bu yil %2,6 bilyiimesinin beklendigi agiklandi. Ulke ekonomisinin 2025'te ise %1,8 bilyiime kaydedecegi 6ngériildii.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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