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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalarinda bu sabah yatay bir gériinim takip ediliyor. Dln saticili kapaniglar gergeklestiren
15[:;'0 A,:'::va Gmeeﬁ:;:ven e N Bf::::" 2290 ABD spot endekslerinden, Dow Jones %0,41, S&P500 %0,31 ve Nasdaq %0,27 deger kaybi ile giini
15:30  ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylk (%) Subat-0 12  -6,2 tamamladi. ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyirler izliyoruz. Diger taraftan Avrupa vadelilerinde
1530  ABD  Ulagim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%)~ Subat-d0 04  -0,4 b B "
1600 AID  FHFAKomtFiyatEndelsi-ApkiX) Ok 03 04 yatay negatif bir gdriiniim takip ediliyor.

16:00 ABD S&P CS Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 0,2 0,2
il S&Pkfh':;‘:; E':;';::::‘;d"e':': A 55‘; 5510 ABD'de veri akisinin sakin oldugu bir giinii geride birakirken, Fed Gyelerinin degerlendirmeleri diin 6n
17:00  ABD CB Tilketici Given Endeksi Mart 1068 106,7 plandaydi. Uyelerden Bostic, bu sene igin bir faiz indirimi beklentisini tekrarlarken, faiz oranlarini
erken dugirmenin yikici olabilecegi konusunda uyarida bulundu. Din agiklamalarda bulunan
Goolsbee ise enflasyon konusunda ana tereddit kaynaginin su anda konut fiyatlar oldugunu dile
getirdi. Goolsbee agiklamasinda faiz indirimi beklentilerinin dot plot grafigindeki gériinlimle uyumlu
oldugunu agiklayarak bu sene igin toplamda 3 faiz indirimine isaret etti. Son olarak Lisa Cook,
ekonomide risklerin daha dengeli hale geldigini degerlendirirken, erken faiz indirimlerinin
enflasyonda yerlesme risklerini ortaya ¢ikarabilecegini ifade etti. Fed Uyelerinin agiklamalarinda faiz
indirim beklentilerindeki ayrismalar dikkat ¢ekse de genel olarak temkinli ve veri odakli bir yaklagim
konusunda hemfikir olduklari gériliyor. Uyeler hem enflasyonun kaliciligi hem fazla sikilastirma
risklerini gozetirken, Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalar (PCE)
fiyat endeksi verisini Cuma giini takip edecegiz. Bugiin ise ekonomik aktivitenin seyrine iligkin sinyal
verici olmasi agisindan 6nem tagiyan dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Ayrica, FHFA ve S&P
CS konut fiyat endeksi verileri takip edilecek. Veriler 6ncesinde dolar endeksi 104,2, ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,24 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise bu sabah 1,0840 cevresinde hareket ediyor.

Diin bankacilik hisseleri 6nctltglinde gelen alimlarla 9.335 seviyesini géren BIST100 endeksi 6gleden
sonra satig baskisi altinda kalarak giinii %0,90 deger kaybi ile tamamladi. BIST100 endeksinde islem
hacmi 121,9 milyar TL oldu. Diger sektorel endekslerden pozitif ayrisan bankacilik endeksinin
kazanglari glin icinde %5’i asarken, giinii %1,45 yukarida tamamladi. Bu sabah Dolar/TL 32,17, 5 yillik
CDS primi ise 323,3 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt icinde agiklanacak 6nemli bir veri

FX Market ile

avantajlt kurlarla bulunmuyor.
dﬁVi.Z, altln, Ons altin 2.172S, ons giimiis ise 24,65$ seviyelerinde bulunuyor. Diin 87,1$ seviyelerine yiikselen
o . Brent petrol bu sabah 86,7$ seviyelerinden, tekrardan 70.000$ Uzerine gikan Bitcoin ise 70.600$
gumu§ ve platln seviyelerinden islem goriinlyor.
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Flr@ nsa[ . ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0878-1,0942, asagi yonde 1,0780-1,0735 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

tol
.VMa rl;.et te! ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.220$-2.300S, asagl ydnde 2.1605-2.130S seviyeleri éne cikiyor.
o o 4
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 25,805-26,10S, asagi yonde 24,305-23,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9125-938S, asagi yonde 8905-870S seviyeleri éne cikiyor.

P> GooglePlay ¢ USDTRY: yukari yénde 32,5000, asagi yonde MOST indikat6rii 31,6365 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

o~ AppGallery

¢ BIST100: yukari yonde 9.250-9.400, asagi yonde 8.970 — 8.700 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2560-1,2520, yukari yonde 1,2696—1,2730 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hanehalki isgiicli Arastirmasi sonuglarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yilinda bir énceki yila gére 318 bin kisi azalarak 3 milyon
264 bin kisi oldu. issizlik orani 1,0 puan azalarak %9,4 seviyesinde gerceklesti, istihdam orani ise 0,8 puan artarak %48,3 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan
geng niifusta igsizlik orani 2023 yilinda bir nceki yila gére 2,0 puan azalarak %17,4 oldu. istihdam edilenlerin %14,8'i tarim, %21,2'si sanayi, %6,3'li insaat,
%57,6's1 ise hizmet sektdriinde yer aldi. Bir dnceki yil ile karsilastirildiginda hizmet sektériniin istihdam edilenler igindeki payi 1,1 puan, ingaat sektorinin
payi 0,3 puan artarken, tarim sektdriiniin payi 1,0 puan, sanayi sektdriinlin payi 0,5 puan azaldi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2023 yilinda issizlik oraninin %9,4 ile %10,1 olan OVP hedefinin altinda gergekleserek 9 yil sonra tek haneli
seviyelere indigini belirtti. Biyume ile istihdam iligkisinin kuvvetlenmesi ve istikrarli biiyiime performansinin devam etmesiyle birlikte kadinlar ve gengler
basta olmak lzere istihdamda artiglarin sirmesini beklediklerini sdyleyen Yilmaz, enflasyonla miicadelenin odaga alindigi bu donemde issizlik oranindaki
dists ve istihdamin artmasinin isglicli piyasasinin gligli gérinimini gosterdigini ifade etti. Yilmaz, enflasyonda haziran ve temmuz ayi civarinda bir
kirlma gorilecegini, ardindan 2025’te hedeflerinin enflasyonu %15’lere digiirmek oldugunu belirtirken, 2026 yilinda tek haneli enflasyon rakamlarina
ulagmak istediklerini agikladi.

4 Cumhurbagkani Erdogan, yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonun dismeye bagladiginin goérilecegini, cok iyi ¢alisilmis bir ekonomi programi ve gugli
bir kadroya sahip olduklarini belirtti. Erdogan, kendi hikiimetleri doneminde daha dnce enflasyonu tek haneye disirmeyi basardiklarini ve aynisini
yeniden yapacaklarini ekledi.

Avrupa
4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Panetta, enflasyonun hizla digsmesi ve bankanin %2'lik hedefine yaklasmasinin faiz indirimini "mumkan" kildigini
séyledi. Panetta, "Ozellikle son haftalarda ECB yénetim konseyinde ortaya ¢ikan fikir birligi faiz indirimine dogru gidildigine isaret ediyor" dedi.
. Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane, birkag yil boyunca normal seviyenin {izerinde Ucret artiglari yasanabilecegini ancak ECB’nin licret artiglarinin
daha normal seviyelere dogru yavaslayarak faiz indirimlerine kapi agacagindan giderek daha fazla emin oldugunu soyledi. Lane, "Eger bu degerlendirme
onaylanirsa, o zaman yaptigimiz oran artiglarinin bir kismini tersine gevirmeye daha yakindan bakmaya baglayacagiz" dedi.

ABD

. Atlanta Fed Bagkani Bostic, bu yil sadece bir faiz indirimi bekledigini tekrarlayarak, ekonomi ve enflasyonda kademeli bir yavaslama bekledigini soyledi.
Faiz oranlarini ¢ok erken dustirmenin daha yikici olabilecegini sdyleyen Bostic, bilango akisindaki volatiliteden kaginmak istedigini belirtti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, merkez bankasinin su anda "enflasyon konusunda biraz karanlk bir donemde" oldugunu ve ana tereddit
kaynaginin konut fiyatlari oldugunu séyledi. Enflasyonun gerilemesinde daha fazla ilerleme goriilmesi gerektigini belirten Goolsbee, Fed'in "gifte goreviyle
bir denge kurmasi" gerektigini ve son FOMC toplantisi ile agiklanan dot plot grafiklerindeki Ug faiz indirimi tahmininin kendi dustincesiyle "uyumlu"
oldugunu agikladi. Her seyin verilere bagh olacagini belirten Goolsbee, haziran ayinda bir faiz indirimi ihtimalinin géz ardi edilemeyecegini ekledi.

. HSBC, 2024 yil sonu igin S&P500 hedefini 5.000 puandan 5.400 puana gikardigini agikladi.

. Yeni konut satislari subat ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %0,3 azalisla 662 bine geriledi. Ulkede yeni konut satislari, subatta gegen yilin
ayni donemine gore %5,9 artti.

. Chicago Fed aktivite endeksi subat ayinda -0,54 seviyesinden 0,05 seviyesine ylkseldi.

. Dallas Fed imalat aktivite endeksi mart ayinda artig beklentilerinin aksine -14,4 seviyesine geriledi.

. Fed Uyelerinden Lisa Cook, Fed’in, ekonominin bazi kesimlerinde enflasyonun yavaglamasi i¢in daha fazla zaman tanimak amaciyla faiz oranlarini
diistiriirken temkinli bir yaklasim sergilemesi gerektigini sdyledi. Cook, "istihdam ve enflasyon hedeflerimize ulasmamizin éniindeki riskler daha iyi bir
dengeye dogru ilerliyor" dedi. Cook, politika yapicilarinin, gergek zamanl olarak tahmin etmenin zorluklari géz 6nine alindiginda, nétr faiz oraninin
yukselip yukselmedigini olaydan ¢ok sonrasina kadar bilemeyebileceklerini sdyledi. Cook, daha yiiksek bir nétr faiz oraninin daha yiksek bir Fed politika
faizi igin arglimanlari destekleyebilecegini, ancak bunun kesin olarak 6lgiilmedigini ve tahmin edilmesinin zor oldugunu soéyledi.

. New York Temyiz Mahkemesi, ABD’nin eski Bagskani Donald Trump'in sivil dolandiricilik davasinda garptirildigi 464 milyon dolarlik para cezasini 175 milyon
dolara indirerek, s6z konusu cezayi 6demesi i¢in 10 giin daha siire verdi.

Asya

. Fitch, Japonya'da faiz oranlarindaki kademeli artisin bankalarin yurt ici karlarini pozitif etkileyecegini diisindtGgin belirtti.

. Cin Merkez Bankasi Baskani, Cin’in ekonomide genis bir politika alani oldugunu ve gelecek igin zengin bir politika arag¢ rezervi oldugunu belirtti. Fiyat
istikrarinin korunmasinin ve fiyatlarda iliml bir toparlanmayi tegvik etmenin para politikasinin temel unsurlari olacagi ifade edildi. Ek olarak, gayrimenkul
piyasasindaki dalgalanmanin mali sisteme etkisinin sinirli oldugu ve sektoérden alinan olumlu sinyaller ile birlikte uzun vadeli saglikh ve istikrarli gelisme
icin saglam bir zemin oldugu agiklandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yendeki zayiflig1 dizginlemek igin herhangi bir 6nlemi gz ardi etmeyeceklerini séyledi. Suzuki zayif yenin ekonomi
tizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkileri oldugunu ancak asiri oynakligin ticari faaliyetler igin belirsizligi arttirdigini séyledi. Bunun da ekonomiye

zarar verebilecegini belirten Suzuki, belirli déviz seviyesinden ziyade piyasa hareketlerinin hizina odaklandiklarini vurguladi.

Diinyadan

. Goldman Sachs, ABD ve Avrupa'daki merkez bankalarinin faiz oranlarini distirmeye baslamasinin, sanayi ve tiiketici talebini desteklemeye yardimci olarak
emtialarin bu yil kazangh bir yil olmasini saglayacagini belirtti. Kurum analistleri, borglanma maliyetlerinin diismesi, tretimin toparlanmasi ve jeopolitik
risklerin devam etmesiyle hammaddelerin 2024'e kadar %15 deger kazanabilecegini sdyledi. Bakir, aliminyum, altin ve petrol irtinlerinin ylikselebilecegini
belirten analistler, "Durgunluk olmayan ortamlarda ABD faiz indirimlerinin emtia fiyatlarinda artisa yol agtigini, en buytk artisin metallere (6zellikle bakir
ve altin), ardindan da ham petrole geldigini gériyoruz" dedi. Goldman'in yilsonu tahminleri arasinda bakirin tonunun 10.000 dolar, aliminyumun tonunun
2.600 dolar ve altinin onsunun 2.300 dolara ulagsmasi bulunuyor.

. Reuters’a bilgi veren kaynaklar, Rusya hikiimetinin, OPEC+'a verdigi sozler dogrultusunda haziran ayi sonuna kadar giinde 9 milyon varillik tiretim hedefine
ulagmalarini saglamak igin sirketlere ikinci ceyrekte petrol Giretimini azaltmalari talimatini verdigini soyledi.

. JPMorgan Chase stratejisti Marko Kolanovic’e gore, hisse senetlerinin son aylardaki ¢arpan artigini korumasi igin kiiresel merkez bankalarinin bu yil para
politikasini gevsetmesi ve sirketlerin saghkh kar artisi saglamasi gerekiyor. Kolanovic musterilerine yayimladigi notta “Merkez bankalari su anda
ongorulenden daha glivercin olursa ve buna buiyimede hayal kirikligi yaratan bir tablo eklenmezse mevcut hisse ¢arpanlari korunabilir” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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