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Bugiiniin Takvimi

saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti _Onceki
15:30  ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%) Mart 05 03
1530 ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Mart 06 08
15:30  ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylk (%) Mart 04
15:30  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mart 03 03
1530 ABD Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Mart 26 25
15:30  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Aylk (%) ~ Mart 03 03
15:30  ABD  Cekirdek Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Villk (%) ~ Mart 2,7 28
17:00  ABD Michigan Tiketici Giiven Endeksi Nisan-F 779 779
17:00  ABD  Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)  Nisan-F 31
17.00  ABD __ Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) _Nisan-F 30
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Microsoft ve Alphabet’in bilango sonuglari ardindan, Asya piyasalari teknoloji hisseleri dnciiligiinde
pozitif seyrediyor. Japonya Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda, gosterge faiz oranini sabit
tutarken, giincelledigi projeksiyonlarinda enflasyon beklentilerini yiikseltti. Yapilan revizyonlar ile
gelecekteki faiz artirrmlarinin 6ni agilsa da bu toplantida herhangi bir aksiyon alinmamasi sebebiyle
USDJPY yeniden rekor yiiksek seviyelere geldi. ABD tarafinda ise diin agiklanan zayif biylime verisi ile
spot endekslerin baskilandigini goérdiik. Dow Jones %0,98, S&P500 %0,46 ve Nasdaq %0,64 deger
kaybr ile glinii tamamladi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde alicili seyirler izleniyor.

ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde yilliklandirilmis bazda beklentilerin altinda %1,6 biyime kaydetti.
Blyumede 6zel tiketimin destegi en glglu faktor olmaya devam ederken, kamu harcamalari ve sabit
yatirimlarin da GSYH artigini pozitif yonde etkiledigi goriildi. Diger taraftan gekirdek kisisel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksinin geyreklik artisi %2,0’den %3,7’ye hizlanarak beklentilerin Gstiinde
kaldi. Enflasyondaki hizlanmaya karsin beklentilerin oldukga altinda kalan bliyiime verisi stagflasyon
sinyali verirken, Fed’in hala zayiflamayan enflasyon karsisinda daha uzun siire yiiksek faiz oranlarini
koruyacagi beklentileri ile bu sene igin faiz indirim beklentileri bir kez daha baskilandi. Dolar endeksi
bu sabah 105,6 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,73 ile 2023 Kasim ayindan bu yana en
yuksek seviyelerini gérmesi ardindan %4,69 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin PCE verileri
aciklanacak. Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi cekirdek PCE enflasyonunun yani sira, veride
Fed’in seyrini yakindan takip ettigi konut gibi alt kalemlerdeki gerceklesmeler 6nemli olacak. Piyasalar
gectigimiz aylarda agiklanan yiksek enflasyon verileri ile faiz indirim beklentilerini distirerek bu sene
icin 1 veya 2 indirim fiyatlamaya baslamisti. Agiklanacak verilerde de alt kalemlerdeki katiligin
surdigunin gorulmesi ve gekirdek gostergede beklenilen yavaslamanin kaydedilmemesi faiz indirim
beklentilerinin daha da baskilanmasina sebep olabilir. Bugtin Euro Bolgesinde agiklanacak 6nemli bir
veri bulunmuyor. Yeni gline baglarken EURUSD 1,0725 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB diinkli PPK toplantisinda, mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullarin 6nemli
élciide sikilastigini degerlendirerek politika faizini %50,00 seviyesinde sabit tuttu. Onceki toplantiya
benzer sekilde siki para politikasinin stirdirilecegi ifadesi tekrarlanirken, ek faiz artirrmlarina agik kapi
birakilmaya devam edildi. Enflasyonda gorilen yavaslamaya ragmen enflasyonun yiiksek kaldigi
degerlendirilse de finansal kosullarin 6nemli o6lglide sikilastigi ve para politikasinin gecikmeli
etkilerinin gbz online alinacag ifadeleri ile Banka bir stire politika faizini bu seviyede tutacaginin
sinyalini verdi. TCMB ayrica diin yayimladigi duyuru ile bankalarin zorunlu karsiliklarina uygulanan faiz
orani Ust sinirini, KKM igin politika faizinin %60'ina, TL mevduat igin politika faizinin %80'ine denk
gelecek sekilde belirledi. Karara sinirli tepki veren Dolar/TL bu sabah 32,56 seviyelerinde, 5 yillik CDS
primi ise 309,5 seviyelerinde seyrediyor. Gunin ilk yarisinda pozitif bir hareket gosteren BIST100
endeksi, PPK karari arindan yoninl asagi gevirdi ve giini %0,05 deger kaybi ile 9.716 seviyesinden
yatay tamamladi. Karar ile dusiuse gegen banka hisselerinde deger kaybi %3,00’U asti. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 97,0 milyar TL oldu.

ABD’de zayif kalan ilk geyrek blylume verileri ardindan kiymetli madenlerin bir miktar glglendigi

goriliyor. Ons altin 2.335$, ons giimiis ise 27,57$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 89,4$
seviyelerinde, Bitcoin ise 64.200$ seviyelerinde seyrine devam ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0739-1,0796, asag yonde 1,0680-1,0600 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3405-2.410S, asagl ydnde 2.3135-2.260S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,605-28,65$, asagi yonde 27,205-26,66S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9325-9508, asagi yonde 9155-897S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatori 31,8952 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.860-10.000, asagi yonde 9.611 — 9.432 seviyeleri dne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2470-1,2360, yukari yonde 1,2545-1,2650 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére, mart ayinda ig pazarda beyaz esya satislari yillik %24 artti. Uretim 3 milyon adet ile gegen
yilin mart ayina kiyasla %2 oraninda azalirken, ihracattaki yillik distis trendi bu ay %11 seviyesinde devam etti.

TCMB nisan ayi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit birakti. Kurul, mart ayinda aylk enflasyonun ana
egiliminin devam eden zayiflamaya ragmen éngoérilenden yiksek gergeklestigini belirtti. Yakin déneme iligskin diger gostergelerin yurt igi talepte direncin
surdlgune isaret ettigi ifade edilirken, hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katiligin, enflasyon beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin
enflasyonist baskilari canh tuttugu degerlendirildi. TCMB, mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullarin 6nemli 6lgtide sikilastigini ve parasal
sikilagtirmanin krediler ve ig talep Gzerindeki etkilerinin yakindan izlendigini belirtti. Politika faizinin parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkileri de g6z 6niinde
bulundurularak sabit tutuldugu agiklanirken, enflasyon tizerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyatl durusun yinelendigi belirtildi. Siki para politikasinin
surdirilecegi ve gerekmesi halinde para politikasinin sikilastirilacagi ifadeleri tekrarlandi. Metinde, para politikasindaki kararli durusun; yurt igi talepte
dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini disurecegi ve
dezenflasyonun 2024 yilinin ikinci yarisinda tesis edilecegi tekrarlandi.

TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz oranini yikseltti. Yayimlanan basin duyurusu ile, KKM igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina
yenileme ve TL'ye gegis orani seviyesine gore uygulanan faiz orani lst sinirinin politika faiz oraninin %60’1 olarak belirlenmesine, TL mevduat igin tesis
edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina TL'ye gegis orani seviyesine gore uygulanan faiz orani lst sinirinin politika faiz oraninin %80’i olarak
belirlenmesine karar verildi. (Basin duyurusuna ulagmak igin tiklayiniz.)

Almanya'da GFK guven endeksi mayis ayinda beklentilerin Gzerinde bir ylikselis ile -24,2’ye yikseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Panetta, Euro Bolgesi'nde uzun sureli ekonomik durgunluk riskini durdurmak igin zamaninda ve kugtik ¢apl faiz
indirimleri yapilmasi ¢agrisinda bulundu. "Kiiglik capl faiz indirimleri zayif talebi karsilayacaktir ve enflasyona yonelik yukari yonlu soklarin gergeklesmesi
durumunda duraklatilabilir" diyen Panetta, buylik ¢apta faiz indirimlerinin ECB’nin glivenilirligine zarar verebilecegini soyledi.

ingiltere'de GfK tiiketici gliven endeksi nisan ayinda -21 seviyesinden -19 yiikseldi.

ABD'de GSYH, bu yilin ilk geyreginde yilliklandiriimis olarak %2,5 artis beklentilerinin altinda %1,6 artti. Boylece biiyiime 2022'nin ikinci ceyreginde gorilen
daralma sonrasindaki en disik oranda kaydedildi. ABD ekonomisinin yilin ilk geyregindeki biiyimesinde, tiiketici harcamalari, konut ve konut disi sabit
yatinmlar ile eyalet ve yerel kamu harcamalarindaki artis etkili oldu. Ayni dénemde 6zel stok yatirnmlarinda azalis kaydedilirken, ithalat artti. Yilin ilk
ceyreginde kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi %3,4 artis kaydetti. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek kisisel tiiketim
harcamalari fiyat endeksi de ayni donemde beklentilerin listiinde kalarak %3,7 artt.

ABD'de 6ncii dis ticaret agig1 olarak izlenen mal ticareti agigi, mart ayinda aylik %1,7 artisla 91,8 milyar dolara ¢ikti ve 11 ayin en yiksek seviyesini kaydetti.
S6z konusu donemde mal ihracati 6,1 milyar dolar azaligla 169,2 milyar dolara, mal ithalati 4,6 milyar dolar diistisle 261 milyar dolara geriledi.

ABD’de toptan esya stoklarinin tutari mart ayinda %0,4 azalarak 896,2 milyar dolara diiserken, perakende stoklarinin tutari %0,3 artisla 788,1 milyar dolara
yukseldi.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 20 Nisan ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 5 bin azaligla 207 bine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.
Gegen hafta itibariyla, 4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi da 1.250 dustisle 213 bin 250 olarak kaydedildi. Devam eden issizlik maasi bagvuru
sayisl ise 13 Nisan ile biten haftada 15 bin azalisla 1 milyon 781 bine indi.

ABD'de bekleyen konut satislari endeksi mart ayinda aylik %3,4 artisla 78,2’ye ylkselerek son bir yilin en ylksek seviyesine ulasti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomik biylmesinin ilk ceyrege iliskin beklenenden zayif verilerin 6énerdiginden daha glgcli oldugunu belirtti.
Yellen, ABD'nin ilk geyrek GSYH biliyiimesinin, daha fazla veri geldikten sonra daha yiiksek seviyelere revize edilebilecegini ve bir dizi faktoriin ekonomiyi
neredeyse iki yilin en zayif seviyesinde tutmasinin ardindan enflasyonun daha normal seviyelere inecegini agikladi.

Japonya'nin baskenti Tokyo'da enflasyon, mart ayindaki %2,6'lik artisin ardindan nisan ayinda %1,8'e yavasladi. Sehirdeki taze gida fiyatlarini harig tutan
cekirdek enflasyon mart ayindaki %2,4'ten duserek %1,6 olarak gergeklesti ve ekonomistlerin %2,2'lik beklentilerinin altinda kald:.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika faizini degistirmedi ve gosterge politika faizini %0-0,1 araliginda tuttu. BoJ ayrica mart ayi karari dogrultusunda
tahvil alimlarina devam edecegini agikladi. BoJ, cekirdek TUFE beklentisini 2024 mali yili igin %2,4'ten %2,8'e, 2025 mali yili igin %1,8'den %1,9'a yiikseltti.
2026 beklentisini ise %1,9 olarak belirledi. BoJ, 2024 igin GSYH blyime tahminini %1,2'den %0,8'e indirdi, 2025 igin %1,0 olarak korudu, 2026 igin %1,0
olarak belirledi.

Pacific Investment Management Co'ya (Pimco) gore, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ti¢ kez daha faiz artirabilir.

Japon Maliye Bakani Suzuki, Yen’deki dalgalanmalara iliskin olarak uygun goruldiigiinde gerekli adimlari atmaya hazir olduklarini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/2 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/5db967dd-d9c1-439e-b35a-6c68868ccb01/DUY2024-23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-5db967dd-d9c1-439e-b35a-6c68868ccb01-oYk.AGl

