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Saat Ulke Veri

Donem Beklenti Onceki

10:00  Almanya GfK Tlketici Giiven Endeksi

16:30  ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%)

16:30  ABD Kisisel Harcamalar - Aylk (%)

16:30  ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%)

16:30  ABD Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylk (%)
16:30  ABD Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%)
16:30  ABD  Gekirdek Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%)
16:30  ABD  Gekirdek Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Villik (%)
1800  ABD Bekleyen Konut Satislar - Ayl (%)

18:00  ABD Bekleyen Konut Satislar: - Yilik (%)
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem glinline Asya piyasalarinda negatif bir gériinim takip ederek basliyoruz. Bu sabah
aciklanan verilere gore yillik Tokyo enflasyonu ocak ayinda %2,4 seviyesinden %1,6’ya, taze gida harig
tutulan yillik ¢ekirdek enflasyon da %2,1’den %1,6’ya geriledi. Hem manset hem gekirdek enflasyon
beklentilerin altinda kalarak 2022’den bu yana en distik seviyelerine gelirken, enflasyondaki gerileme
Japonya Merkez Bankasinin bu sene igerisinde beklenen ultra gevsek para politikasindan gikis planlari
igin stiphe yaratti. Ote yandan bugiin yayimlanan aralik ayi toplanti tutanaklarinda Banka yelerinin
gelecekteki faiz artirnmlarina yonelik tartismalarini derinlestirdikleri ifade edildi. Din ABD’de spot
endeksler, beklentilerin oldukga Ustiinde kalarak ekonominin dayanikliligina isaret eden GSYH verileri
ardindan pozitif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,64, S&P500 0,53 ve Nasdaq %0,18 deger
kazanci ile glinii tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah negatif seyirler izlerken, Avrupa vadelileri
karigik seyrediyor.

Diin ABD’de oldukga yogun bir veri akigi takip edildi. ABD ekonomisi 2023 yilinin dérdiincii geyreginde
onceki ceyrege gore %2,0 beklentilerinin Ustiinde %3,3 blylime kaydetti. Bu donemde kisisel
harcamalar da beklentilerin Gstiinde %2,8 artis gosterirken, gekirdek kisisel tiketim harcamalar (PCE)
fiyat endeksinin beklentilere paralel %2,0 artis kaydettigi goruldu. Aralik ayinda dayanikh mal
siparigleri artis tahminlerinin aksine 6nceki aya gore degisim géstermese de ulagim harig siparisler bu
donemde beklentilerin Ustlinde %0,6 artti. Haftalik issizlik maagi basvurulari 20 Ocak haftasinda
beklentilerin Gzerinde kalirken, 4 haftalik ortalama issizlik maagsi bagvurulari bu hafta ile birlikte bin
500 azalis ile 202 bin 250’ye duserek gerilemesini slrdirdi. Gelen veriler ile kuvvetlenen dolar
endeksi 103,5 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,09 seviyesinde bulunuyor. Bugiin ABD’de
aciklanacak aralik ayina iliskin PCE deflatorii yakindan takip edilecek. Diin gergeklesen Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) toplantisinda, ECB beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tutarken, karar
metninde son enflasyon verilerinin Banka beklentileri ile uyumlu oldugu aktarildi. ECB, enflasyonun
ana egilimindeki duststin stirdigiind, siki finansman kosullarinin talebi zayiflattigini ve enflasyonun
asagi cekilmesine yardimci oldugunu degerlendirdi. Karar sonrasi basin agiklamasinda ECB Bagkani
Christine Lagarde faiz indirim tartismalari igin hala erken oldugunu sdylese de toplanti ardindan
ECB’nin yapacagi ilk faiz indirimi igin piyasa fiyatlamalarinin tekrardan nisan ayina kaydigi gériliyor.
Bu sabah itibariyla piyasada nisan ayinda yapilacak 25 baz puanlik faiz indirimi igin verilen olasilik %93
civarinda bulunuyor. One cekilen faiz indirimi beklentileri ile 1,0825 seviyelerine gerileyen EURUSD
bu sabah 1,0840 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB diinki PPK toplantisinda 250 baz puan faiz artinnmi ile politika faizini %45,00 seviyesine
yukseltirken, beklendigi tzere faiz artirrm donglsinin sonuna gelindiginin sinyalini verdi. Karar
metninde, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine ulasildigi ve bu diizeyin gerektigi
middetge surdirilecegi belirtildi. BIST100 endeksi giinii %0,98 deger kazanci ile 8.170 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 87,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 30,31 seviyelerinde, 5
yillik CDS primi ise 315,8 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 2.020S, ons giimiis ise 22,90 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrolde yikselig
siirerken 82,0$ seviyelerinden islem gériyor. Bitcoin ise 40.100$ cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0861 — 1,0905, asagi yonde 1,0822 ve 1,0760 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.040S — 2.0808S, asagi yonde 2.000S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yénde 23,005 — 23,508, asagl ydnde 22,505 ve 21,90S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 909$ — 925S, asagi yonde 889S ve 870S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,4500, asagl yonde MOST indikatori 29,6700 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.069— 8.016, yukari yonde 8.235 — 8.562 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2685 ve 1,2610, yukari yonde 1,2770 ve 1,2830 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Avrupa

TUIK verilerine gore, mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi ocak ayinda bir énceki aya gére, hizmet sektériinde %4,0 ve insaat sektériinde %3,3
oraninda artarken, perakende ticaret sektoriinde %1,0 oraninda azaldi.

Reel Kesim Guven Endeksi ocak ayinda, bir nceki aya gore 1,8 puan artarak 100,9 seviyesine yikseldi. Aralik ayinda 100 olan iyimserlik esik degerinin
altina gerilemis olan endeks bdylece yeniden esik degerin tzerine ylikselmis oldu. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir dnceki aya gore 0,5 puan
azalarak 102,9 seviyesinde gergeklesti.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ocak ayinda bir énceki aya gére 1,3 puan azalarak %76,2 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig KKO bir
onceki aya gore 0,9 puan azalarak %76,4 seviyesinde gergeklesti.

TCMB yilin ilk PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilere paralel 250 baz puan artirarak %42,50’den %45,00 seviyesine
yukseltti. Kurul, parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de géz 6niinde bulundurarak, dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik dizeyine
ulasildigini ve bu diizeyin gerektigi miiddetge surdirilecegini degerlendirdi. Politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin
bir duslis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar strdurilecegi agiklandi. Enflasyon gortiinimi Gzerinde
belirgin ve kalici riskler olusmasi durumunda ise parasal sikiligin gézden gegirilecegi belirtildi. TCMB, sadelestirme sureciyle uyumlu sekilde, kredi arzinda
ve mevduat faizinde gozlenebilecek oynakliklara karsin, makroihtiyati kararlarla parasal aktarim mekanizmasini destekleyecegini agikladi. Faiz
kararlarinin yani sira, parasal sikilastirma siirecini destekleme amaciyla, kullanilan sterilizasyon araglarinin gesitliliginin artirilarak miktarsal sikilastirmaya
devam edilecegi belirtildi.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 19 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %52,46 artis gosterdi.

BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 19 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére 26,3 milyar TL azals ile 2,5 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 83,5 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 19 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 145,6 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 8,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 40,3 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklanirken, girislerin
48,9 milyon dolari ters repo islemlerinden geldi. Sirket borglanma senetlerinde ise 4,9 milyon dolar giris goriildi. Boylece 19 Ocak haftasinda toplam net
giris 159,2 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gére 19 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gercek kisilerin doviz mevduati 132 milyon dolar azalarak 102,2 milyar dolara gerilerken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 477,3 milyon dolar artarak 75,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlegiklerin doviz mevduati 345,7
milyon dolar artarak 177,3 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 19 Ocak ile biten haftada 1,7 milyar dolar azalarak 138,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 84 milyon dolar azalarak 47,7 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,6 milyar dolar azalarak 90,4 milyar dolara geriledi.
TCMB haftalik verilerine gére 19 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 12 Ocak haftasina kiyasla %7,35 artarak 202,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %106,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %111,7 seviyesine geriledi.
TCMB'nin gunlik elektrik tuketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 23 Ocak itibariyla yillik bazda %8 artti.

Morgan Stanley ekonomistlerinden Hande Kigtk, yayimladigi notta, Turkiye’de yapilan cret ve fiyat artiglari ile kamu harcamalarindaki artisin 2024
yihnin ilk geyreginde enflasyonu artiracagina isaret etti. Enflasyon goriinim hala Merkez Bankasi'nin mayis ayinda yillik olarak %70-75 araliginda zirveye
ulasacagini 6ngoren yakin vadeli tahminleriyle biyiik 6lgtide uyumlu gériinse de Merkez Bankasi'nin enflasyon tahminlerine yonelik yukari yonli risklerin
2024'un ikinci yarisi ve sonrasinda daha belirgin goriindigiini aktaran Kiiguk, faiz oranlarinin 2024’tn dérdiinci ceyregine kadar sabit kalacagini 6ngordd.
Diger taraftan Kiigtk, politika faizinin %45'lik zirve seviyesinden sonra sene sonunda %40'a ulagsacagini tahmin etti.

SSK ve Bagkur emekli ayliklarina %49,25 artis yapilmasini igeren galisma hayatina iliskin kanun teklifi, TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek yasalasti.
Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, isvec'in NATO'ya katilim protokoliine iliskin Cumhurbaskani Kararini imzalayarak, ilgili protokolii onayladi. isveg’in
NATO’ya katilim protokoliiniin onayi Resmi Gazete'de yayimlandi. (ilgili kanuna ulasmak igin tiklayiniz.)

Almanya'da Ifo beklenti endeksi tahminlerin altinda kalarak 83,5'e dustl. Ifo Baskani Clemens Fuest verdigi demegte, "Aslinda pozitif bir ilk ceyrek
bekliyorduk; fakat gelen verilerle birlikte ilk ceyrek icin negatif bir blilylime orani gelebilir gibi gortiniyor” dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini sabit tuttu. Béylece, ana refinansman faizi %4,50, marjinal fonlama faizi %4,75 ve mevduat faizi ise %4,00
seviyesinde sabit kalmis oldu. Banka, son verilerin orta vadeli enflasyon gérintimi ile ilgili nceki degerlendirmeleri ile uyumlu oldugunu belirtti. Manset
enflasyonda enerji kaynakh yukari yonlu baz etkisinin disinda enflasyonun ana egilimindeki distsin stirdigi ve gegmis faiz artiglarinin finansman
kosullarina guilii bir sekilde yansimaya devam ettigi belirtildi. Siki finansman kosullarinin talebi zayiflatarak enflasyonun asagi ¢ekilmesine yardimci
oldugu ifade edildi. Yonetim Konseyinin, ECB'nin faiz oranlarinin yeterince uzun bir siire stirdlrildugi takdirde %2 olan enflasyon hedefine 6nemli katki
saglayacak seviyelerde oldugu kanaatinde oldugu ve gelecekteki kararlarinin politika faiz oranlarinin gerektigi siirece yeterince kisitlayici seviyelerde
belirlenmesini saglayacagi tekrarlandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ECB Baskani Christine Lagarde, faiz karari sonrasi diizenlenen basin toplantisinda verilerin orta vadeli enflasyon beklentilerini teyit ettigini dile getirdi.
Siki finansal kosullarin talebi baskiladigini ve faizlerin bu seviyede kalarak enflasyonu hedefe ulastiracagini belirten Lagarde, Euro Bolgesi ekonomisinin

2023'un son geyreginde durgunluga ugradigina deginirken, yiksek kamu borgluluk oranlarinin asagi gelmesi gerektigini ifade etti. Lagarde enflasyonun
yilin geri kalaninda agagi gelecegi 6ngorusiini paylasirken, jeopolitik gerilimlerin enflasyon igin yukari yonli risk tagidigini belirtti. Lagarde konugmasinda
faiz indirim tartismalari igin erken oldugunu vurguladi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), merkez bankasi destekli "dijital sterlin"in tedaviile sokulmasina iliskin hiikiimet ile istisarelerde heniiz kesin bir kararin
verilmedigini bildirdi.

. Konuya yakin kaynaklarin Reuters'a yaptiklari agiklamaya goére, Euro Bolgesinde enflasyon ve dcret verilerinin artisinin bu yil ECB'nin %2'lik hedefine
dogru ilerledigini dogrulamasi halinde, ECB Uyelerinin ilk faiz indirimini tartismaya baglayacaklar. Kaynaklar, bu senaryonun ECB'nin yeni ekonomik
projeksiyonlar yayinlayacagl 7 Mart'taki toplantisinda ton degisikligine zemin hazirlayacagini, bunun da biyik olasilikla resmi {icret verilerinin
yayinlanacagi haziran ayinda bir faiz indiriminin 6ntini agabilecegini vurguladilar.

ABD

. ABD Ticaret Bakanhgi’'nin verilerine gore, lilke ekonomisi 2023 dordiincii geyrekte dnceki ceyrege gore beklentilerin Gzerinde %3,3 bilyudi. Ekonomi
2023 genelinde ise 6nceki seneye gore %2,5 buyime kaydetti. Dérdinci geyrekte cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi %2,0 oraninda
artti. ABD'de kisisel tiiketim harcamalari dordiincu ¢eyrekte %2,5'lik beklentiye karsin %2,8 artti.

. ABD’de toptan stoklar aralik ayinda duistis beklentilerine karsin aylk %0,4 art.

. ABD'de dayanikl mal siparisleri aralik ay1 6ncu verilerine gére artis beklentilerinin aksine 6nceki aya gore degisim géstermedi. Ulasim harici dayanikli mal
siparigleri ise ayni donemde beklentilerin tstiinde %0,6 artti.

. ABD’nin dis ticaret agig aralik ayinda beklentilerin hafif altinda kalarak 88,5 milyar dolar oldu.

. ABD'de haftalik issizlik maagsi bagvurulari, 20 Ocak ile biten haftada 214 bine yikselerek beklentilerin Gizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalk
ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi da bir 6nceki haftaya kiyasla bin 500 azalis ile 202 bin 250'ye geriledi.

. ABD Ticaret Bakanligi’'nin verilerine gére konut satislari gegen ay yilliklandirilmig bazda beklentilerin Ustlinde %8 artarak 664 bin adet oldu. Yeni konut
satiglari 2023 genelinde ise bir 6nceki yila kiyasla %4,2 artarak 668 bine yiikseldi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyonun kontrol altina alindigini ve Amerikalilarin da kendisiyle ayni fikirde oldugunu disindigini ifade etti.
Enflasyonun 6nemli oranda diistigtine isaret eden Yellen, Tiiketici Glveninin ise gecen yil kasim ayindan bu yana %29 arttigini ve su an 2021'den bu
yana en ylksek seviyesinde oldugunu dile getirdi. Yellen, tilkenin borg yukiinin maliyetinin ise yonetilebilir diizeyde oldugunu kaydederek, "Faiz oranlari
daha uzun sure ylksek kalirsa ve yaslanan niifus nedeniyle, agiklarimizin azalmasini ve yonetilebilir seviyelerde kalmasini saglayacak adimlari atmamiz
gerekiyor." diye konustu. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, dordiincli geyrekteki sasirtici derecede giiglii ekonomik biylimenin, enflasyonist baskilarda
artis olmaksizin verimlilik artislarina ve saglkli harcamalara isaret eden "iyi bir sey" oldugunu soyledi.

Asya

. Japonya'nin baskenti Tokyo'da ocak ayinda yillik enflasyon beklentilerin altinda kalarak %2,4’ten %1,6’ya geriledi. Taze gidalari harig tutan yillik cekirdek
enflasyon orani, cogunlukla diigen enerji fiyatlari nedeniyle tglincl ayda da yavaslayarak Mart 2022'den bu yana en disiik seviye olan %1,6'ya geriledi.
Taze gida ve enerji fiyatlarini disarida birakan enflasyon ise ocak ayinda %3,5'ten %3,1'e geriledi.

. Aralik ayr toplanti tutanaklarina gore, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika yapicilari tegvikleri agamali olarak sonlandirmanin kosullarini aktif bir sekilde
tartisti ve gelecekteki faiz artislarinin uygun hizi konusundaki tartismalari derinlestirmeyi kabul etti. Aralik ayi tutanaklarinda, kuruldaki bazi tyeler,
halihazirda beyin firtinasi yaptiklarinin bir isareti olarak, BOJ'un kisa vadeli faizleri negatif bolgeden gektikten sonra bile tahvil getirisi kontroliini gevsek
bir cerceve olarak surdirebilecegini sdyledi.

. Morgan Stanley, Cin'in baslica hisse senedi endeksleri igin hedeflerini duslrirken, Japon endeksleri igin tahminlerini yukseltti. Daha yavas kazang
buylimesi ve degerleme varsayimlarina dayanarak MSCI Cin Endeksi icin yil sonu hedefini 60'tan 53'e dusiiren Morgan Stanley, Japonya'nin Topix endeksi
i¢in tahminini 2.600'den 2.800'e yiikseltti.

Diinyadan
. Denizcilik danismanlik Sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Diinya konteyner endeksi 25 Ocak ile sona eren bir haftalik dénemde %5 artarak son 15 ayin
en yliksek seviyesine gikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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