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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaya Asya piyasalarinda karigik bir gériinim ile baslyoruz. Japonya’da pozitif seyirler takip

Saat 7 (ke exi DonemBEsklentilMEnceki edilirken, Gin ve Hong Kong endeksleri Moodys'in 11 Cin sirketinin notunu diisiirmesi ardindan saticili
18:00 ABD Yeni Konut Satiglari Ocak 684 664 . v . . e . .

1800 ABD  YeniKonutSatislari-Aylk (%)  Ocak 30 80 seyrediyor. Gegtigimiz haftanin son islem giliniint hafif artida tamamlayan ABD spot endekslerinden
18:30  ABD __ Dallas Fed imalat Aktivite End. __ Subat  -140  -274 Dow Jones ve S&P500 yeniden kapanis rekorlari kirdilar. Dow Jones %0,16, S&P500 %0,03 deger

kazanci ile Cuma gliniini tamamlarken, Nasdaq %0,28 deger kaybetti. Bu sabah hem ABD vadelileri
hem Avrupa vadelilerinde negatif seyirler takip ediyoruz.

Cuma glinii ABD’de 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyordu. Dolar endeksi 104,0 seviyesinin hemen
altinda seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise Cuma giinki gerilemesi ardindan %4,22 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin ise ABD’de yeni konut satiglari ile Dallas Fed imalat aktivite endeksi verileri
aciklanacak. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) Cuma gunu agiklanan tiiketici beklentileri anketinin
sonuglarina gore Euro Bolgesinde 1 yillik enflasyon beklentileri %3,3’e yiikselirken, 3 yillik enflasyon
beklentileri %2,5’te sabit kaldi. Tuketicilerin Bolgede ekonomik aktiviteye iliskin degerlendirmelerinde
ise 6nceki anket dénemine gore bir miktar iyilesme gorildi. Bankanin lyelerinden gegtigimiz hafta
takip edilen agiklamalarda, enflasyondaki iyilesme olumlu degerlendirilirken, uUyelerin faiz
indirimlerine baglamak igin bu senenin ilk ¢eyregine iliskin Ucret verilerini gérmek isteyeceklerinin
sinyali verildi. Agiklamalara gére mayis ayinda agiklanmasi beklenen rakamlar ardindan ECB faiz
indirimlerine baglamak igin uygun zamani degerlendirecek. ECB Baskani Christine Lagarde da gelen
son Ucret verilerinin gliven verici oldugunu, ancak ilk geyrek tcret verilerinin ECB igin 6zellikle nemli
olacagini belirtti. Uyelerden Yannis Stournaras ise ECB’nin haziran ayina kadar faiz indirimi konusunda
karar vermek igin yeterli bilgiye sahip olmayacagini belirtti. Stournaras ayrica, nisan ayi igin bir faiz
indiriminin ancak verilerde bir stirpriz olmasi durumunda olasi oldugunu belirtti. Euro Bélgesinde
subat ayi onci enflasyon verileri bu hafta Cuma giinu agiklanacak. Yeni haftaya girerken EURUSD
1,0824 gevresinde seyrediyor.

FX Market ile

. Cuma ginl 9.417 seviyesine ytikselerek seans igi rekorunu kiran BIST100 endeksi glinii %0,29 deger
avantajll kU rl‘a rla kazanci ile 9.374 seviyesinden tamamladi ve kapanis rekorunu da yeniledi. Endekste islem hacmi ise
d['jviz’ altln, 137,2 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 31,10 seviyelerinde seyrediyor. 5 yillik CDS priminde gerileme
e : devam ederken, 288 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak &nemli bir veri
gUleU§ ve platlﬂ bulunmuyor.
al-'-m Satlm Ons altin gegtigimiz haftanin son islem glniinde gelen alimlarla haftayi pozitif kapatirken, bu sabah
islemlerl 2.034S seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis ise 22,85$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol

81,3$ seviyelerine gerilerken, Bitcoin ise 51.500$ seviyesinden islem gériyor.

*Finansal
I\/\éfket't@! k Giiniin Teknik Seviyeleri

.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0830- 1,0886, asagi yonde 1,0800 ve 1,0762 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.050$ — 2.066$, asagi yonde 2.019$ ve 2.007$ seviyeleri 6ne gikiyor.
" cg‘;v:Slovedan

P> GoogePley ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 23,005 — 23,308, asagl ydnde 22,565 ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 903$ — 9278, asagi yonde 883$ ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 31,2000, asagi yonde MOST indikatori 30,4311 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: asagl yonde 9.314—9.232 yukari yonde 9.420- 9.601 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2615 ve 1,2536 yukari yonde 1,2683 ve 1,2721 seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Duinya Bankasi, Tuirk ihracatgilarin rekabet giglerini ve ihracat pazarlarini koruyabilmeleri igin Gretim siireglerinden kaynaklanan karbon emisyonlarini
azaltmalarini desteklemek amaciyla kullanilacak olan 600 milyon euro tutarinda bir kredi garantisini onayladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
“I¢ talebi kontrol altina alirken, kaynaklarimizi daha iretken ve verimli alanlara yénlendiriyor, ihracat iin tiim olanaklarimizi seferber ediyoruz" dedi.
. Reel Kesim Gliven Endeksi subat ayinda, bir 6nceki aya gore 0,6 puan artarak 101,5 seviyesine yikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir dnceki
aya gore 0,9 puan azalarak 102,0 seviyesinde gergeklesti.
4 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani subat ayinda bir dnceki aya gére 0,2 puan artarak %76,4 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO bir
onceki aya gore 0,6 puan artarak %77,0 seviyesinde gergeklesti.
. Mevsim etkilerinden arindiriimig giiven endeksi subat ayinda bir dnceki aya gore; hizmet sektoriinde %1,6 oraninda artarak 118,6 degerini, perakende
ticaret sektoriinde %1,0 oraninda azalarak 114,5 degerini ve ingaat sektoriinde %1,0 oraninda artarak 91,8 degerini ald.
. BofA Ekonomisti Ziimriit imamoglu yayimladigi notta TCMB’nin yeniden faiz artirma olasiligina iliskin olarak “Ucret artiglarinin talebe etkisi beklenenden
dedi. imamoglu bu yil icin faiz indirimi 6ngérmedi.

|”

daha guiglii gikarsa, ikinci ceyrekte ek faiz artislart mimkiin. Ancak bu bizim baz senaryomuz degi

. Morgan Stanley ekonomisti Hande Kiigtik, Tiirkiye’de politika faizinin yilin son geyregine kadar %45’te sabit tutulacagina iliskin tahminlerini koruduklarini
ancak ikinci ceyrekte ek faiz artirimi risklerinin arttigini gérdiklerini aktard. ilgili raporda “Enflasyon risklerinin daha giiclii vurgulanmasi, bizce, gegen
aya kiyasla ek faiz artirimlarinin daha muhtemel oldugu anlamina geliyor” degerlendirmesi yer aldi. Kiigiik, Merkez Bankasi’nin ek faiz artirmi yapip
yapmayacagina karar vermeden 6nce subat ve mart ayi enflasyon verilerini bekleyecegini 6ngérdu.

4 Kultur ve Turizm Bakanhgi verilerine gére Turkiye'ye 2024 yilinin ocak ayinda gelen turist sayisi %2,1 artisla 2 milyon 47 bin 27 oldu.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'nin, Mali Eylem Gorev Glcl’nun (FATF) gri listesinden gikisi stirecinde son asamaya gelindigini
belirterek, "FATF ekibi tarafindan Tlrkiye'ye yapilacak ziyaret akabinde hazirlanacak degerlendirme raporu haziran ayindaki Genel Kurul toplantisinda
ele alinacak. Bu toplantida lilkemize yonelik gri liste kararinin kaldirimasi bekleniyor." dedi. FATF, Barbados, Cebelitarik, Uganda ve Birlesik Arap
Emirlikleri'ni gri listeden gikarirken, Turkiye'nin kriterleri biyltk 6lgiide tamamladigini belirtti; ancak listede tutmaya devam etti.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, yatinmcilar ile gesitli toplantilara katiimak tizere bugiin ingiltere’ye gidecek.

Avrupa

. Almanya'da GSYH 2023 yilinin 4. geyreginde, fiyat, mevsim ve takvim degisikliklerine gére yapilan diizeltmelerin ardindan revize edilmedi ve 2023 yilinin
3. geyregine kiyasla %0,3 oraninda daralmaya isaret etti. Bu geyrekte, azalan yatirimlar ekonomik faaliyetler Gzerinde azaltici bir etki yaratirken, tiiketim
hafif bir artis gosterdi.

. Almanya'da gecen ay 85,2 puan olan Ifo is Ortami Giiven Endeksi, subat ayinda 85,5 puana yiikseldi. Béylece, Almanya ekonomisinin en nemli ekonomik
barometresinde iki aylik distsiun ardindan artis yasandi. S6z konusu dénemde Almanya'da Ifo Beklentiler Endeksi 83,5'ten 84,1 puana yukselirken,
Mevcut Durum Endeksi ise 86,9 puanda sabit kald. Ifo Bagskani Clemens Fuest, konuya iliskin degerlendirmesinde, Alman sirketlerinde ekonomiye iligskin
duyarliligin bir miktar iyilestigini belirterek, "Alman ekonomisi disik bir seviyede istikrar kazaniyor." ifadesini kullandi.

. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Ocak 2024'e iliskin Tuketici Beklentileri Anketi sonuglarina gére Euro Bolgesi'ndeki tiiketicilerin 12 ay igin ortalama
enflasyon beklentisi %3,2'den %3,3'e yiukseldi. Tlketicilerin gelecek 3 yil i¢in enflasyon beklentisi ise Aralik 2023'te oldugu gibi %2,5 olarak gergeklesti.
Bolgedeki tiiketicilerin ekonomik buyimeye iliskin beklentileri bir dnceki aya gore iyilesirken, Aralik 2023'te eksi %1,3 olan tuketicilerin gelecek 12 aya
iliskin ekonomik blytime beklentisi ocakta eksi %1,1'e indi.

. ECB analistleri yazdiklari bir blog yazisinda; Bitcoin’in gegtigimiz ay aldigi ETF onayini “giplak imparatorun yeni kiyafetleri” olarak nitelendirdi. Yazida
kripto varligin ¢6zdigli sorundan gok, yarattigi sorun olduguna dikkat gekildi.

. ECB Uyesi Robert Holzmann, ECB'nin faiz oranlarini Fed'den 6nce dugsirecegini disinmedigini ve faiz indiriminin hala biraz uzakta olabilecegini belirtti.
Holzmann, "Tipik olarak Fed son birkag yilda her zaman yaklasik yarim yil 6nce gitmistir, bu nedenle bizim de gecikmeli olarak takip edecegimizi
varsaylyorum. Bizi daha 6nce kesintiye gotiirecek kosullar gormiyorum." diye konustu. Holzmann, lcretlerden kaynaklanan enflasyon risklerinin yani
sira Kizildeniz'de devam eden nakliye gerilimlerine dikkat ¢ekti. Oradaki durumun hala patlayabilecegini sdyleyen Holzmann, bu yil 90 baz puanlik
gevsemeye yonelik piyasa bahislerinin gok yiiksek olabilecegi uyarisinda bulundu.

. ECB Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nden gelen son maas rakamlarinin giiven verici oldugunu, ancak mayis ayinda agiklanacak olan ilk gceyrek
Uicret verilerinin ECB igin 6zellikle 6nemli olacagini da belirtti.

4 ECB Uyesi Yannis Stournaras, enflasyonun bu yil %2 hedefine ulasma yolunda goriinse de ECB’nin haziran ayina kadar faiz indirimi konusunda karar
vermek igin yeterli bilgiye sahip olmayacagini belirtti. Stournaras, verdigi réportajda, nisan ayinda harekete gegmenin ancak veriler siirpriz olursa bir
secenek olabilecegini sdyledi. Stournaras, "Son veriler bu yilin sonbaharinda %2'ye ulasacagimizi gosteriyor" dedi.

. ECB Uyesi Joachim Nagel diger Merkez Bankalarini takip ederek degil, verileri izleyerek adim atacaklarini séyledi. Nagel yilin ikinci ceyregindeki kritik
verileri gormeden bankanin erken indirim yapmamasi gerektigini sdyledi. Yetkili, erken faiz indiriminin enflasyon hedefinin tutturulmamasina neden
olabilecegini ve faizlerin yeniden artmasi gerekebilecegi uyarisi yapti. Nagel 6zellikle gekirdek enflasyonun éniimuzdeki aylarda %2’lik hedefin lizerinde
kalacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ECB uUyesi Madis Muller, maaslardaki artisin hala %2'lik fiyat hedefiyle uyumlu olamayacak kadar giicli olmasi nedeniyle faiz oranlarinin ¢ok erken
dusurilmemesi konusunda uyarida bulundu. Muller, tim gostergelerin faiz oranlarini disurebileceklerine isaret ettigini glivenle soyleyebilmek igin ilk

ceyrek tcret verilerini beklemenin daha rahat olacagini soyledi.

ingiliz Ticaret Odalari (BCC) ingiltere’de ihracatgilarin %55'inin, perakendecilerin ve toptancilarin %53'iniin Yemen'deki iran yanlsi Husilerin gemilere
yonelik saldirilari nedeniyle Kizildeniz'de yasanan aksakliklardan etkilendigini bildirdi. Kizildeniz'deki durumdan etkilenen isletmelerin tim isletmelere
orani ise %37 oldu.

ECB’nin bazi yetkililerinin bankalar arasi piyasanin nihai olarak canlanmasina kapi agacagini umdugu yeni bir parasal ¢ergeve lizerinde anlasmaya yakin
oldugu 6ne suruldi. Konuya yakin kaynaklarin Bloomberg News'a verdikleri bilgiye gore, Yonetim Konseyi tarafindan bu hafta yapilacak bir toplantida
tartisilacak olan yapi, baska herhangi bir yargi alanini model almak yerine Euro bolgesi igin 6zel olarak hazirlanacak.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cekya'nin uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi
notunun gorinimu "negatif"ten "duragan"a cikardi.

New York Fed Baskani John Williams, ekonominin dogru yonde ilerledigini ve bu yilin sonlarinda faiz oranlarini disiirmenin muhtemelen uygun olacagini
soyledi. Williams, bir réportajda, "Asil mesele verileri okumak ve enflasyonun sadece diismekle kalmayip ayni zamanda %2'lik uzun vadeli hedefe dogru
ilerledigine dair tutarli isaretler aramak" dedi.

Eski ABD Bagkani Donald Trump, Cumhuriyetgi rakibi Nikki Haley'in eyaleti olan Gliney Carolina'da 6n segimleri kazandi.

ABD hukiimeti, Ukrayna isgali ve Rus muhalif lider Alexei Navalny’nin 6limi nedeniyle Rusya’ya mali ve askeri kurumlari iceren 500’den fazla yeni
yaptirim uygulanacagini agikladi.

Goldman Sachs Research, S&P 500 Endeksi igin 2024 yilsonu hedefini 5.100'den 5.200'e yiikseltti. Yapilan revizyon, kurumun ABD Hisse Senedi Bas
Stratejisti David Kostin'in daha gii¢lii ekonomik blyiime ve bilgi teknolojisi ve iletisim hizmetleri sektériinden daha yiksek kar beklentilerini yansitti.
Beyaz Saray, Baskan Joe Biden'in kismi kapanmanin son tarihi yaklagirken hikiimetin finansmanini gértismek tizere Sali giini kongre liderleriyle bir araya
gelmeyi planladigini duyurdu.

Fitch Ratings, Cin'in bes yillik kredi faiz oraninda (LPR) yaptigi son indirimin, bankacilik sektériintin ortalama net faiz marjini (NIM) 2024 ve 2025 yillarinda
yaklagik alti baz puan daraltacagini ve bunun da diger faktorlerin sabit kaldigi varsayimiyla toplam net karin yaklasik %5'ine denk gelecegini tahmin etti.
"Bankalarin artan NIM baskisini hafifletmek icin mevduat faizlerini digsiirmesini bekliyoruz" degerlendirmesini yapan Fitch, "Son faiz indirimi, hiikimetin
ekonomik biyimeyi desteklemek ve yavaslama egilimine karsi koymak icin devam eden gabalarini géstermektedir. Bununla birlikte, etkinin sinirli
olabilecegine ve daha g¢ok emlak sektoriindeki ve daha genis ekonomideki asagi yonli riskleri azaltmaya hizmet edecegine inaniyoruz" dedi.

Cin Disisleri Bakani Vang Yi, Almanya Federal Sansolyelik Dis ve Glivenlik Politikasi Danismani Jens Plotner ile Pekin'de yaptigi gérismede, kiiresel guig ve
etki sahibi iki tlke arasinda iyi iliskiler gelistirmenin diinyaya daha fazla istikrar saglayacagini vurguladi. Avrupa Birligi'nin (AB) "riskleri azaltma" adina
"Cin'i kaybetmeye" yol agacak adimlar atmamasi gerektigine isaret eden Vang, "Cin-AB iliskilerinde beraberlik ve is birligi anlayisina bagh kalarak bloklar
arasi cephelesmeye karsi cikmali, korumaciligi terk etmeliyiz." dedi.

ABD ve ingiltere'nin mittefiklerinin destegiyle 18 Husi hedefini vurdugu duyuruldu.

Commerzbank ons altin i¢in 2024 yil sonu tahminin 2150 dolar seviyesinden 2100 dolara indirdi.

Citi ons altinin gelecek 12-18 ayda 3000 dolar/ons seviyesine kadar yiikselebilecegi tahmin etti. Citi, ons altin igin 0-3 ay arasi fiyat tahminini 1950
dolar/ons seviyesine indirirken, 6-12 ay icin hedefini 2150 dolar/ons olarak belirledi.

Goldman Sachs, Kizildeniz'deki aksakliklarin OECD stoklarinda beklenenden daha fazla dususe yol agmasi nedeniyle Brent'in 2024 yazindaki zirvesine
y6nelik beklentisini 85 dolar/varilden 87 dolar yiikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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