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FX Market ile
avantajl kurlarla
ddviz, altwn,
gUmus ve platin
alim satum
islemleri

“Flgamal
* Market'tel

i App Store'dan
Indir

P> oz

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan Cin verilerine gore Ulkede sanayi karlari yilin ilk iki ayinda 6nceki senenin ayni
donemine gore %10,2’lik yliksek artis kaydetti. Artista gegen yilin ayni doneminde kaydedilen zayif
karlarin etkisi gortlirken, pozitif veriye ragmen Cin piyasalarinda bu sabah saticili bir gériinim takip
ediyoruz. Hong Kong piyasalari da bu sabah negatif seyrederken, Japonya endekslerinin pozitif tarafta
kaldigi goriliyor. Bu sabah USDJPY’nin 151,97 seviyesini gormesiyle Yen’in 1990’dan bu yana en zayif
seviyelerine gelmesi ardindan, Japonya Maliye Bakani Suzuki diizensiz d6viz hareketlerine yanit olarak
herhangi bir adimi g6z ardi etmeyeceklerini belirtti. ABD’de spot endeksler diin yeninden saticili
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,08, S&P500 %0,28 ve Nasdaq %0,42 deger kaybi ile gini
tamamladi. ABD vadelileri bu sabah pozitif seyirler takip ederken, Avrupa vadelilerinin saticili
seyrettigi gorultyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gore dayanikli mal siparisleri aylik bazda beklentilerin lstiinde %1,4
artis kaydederek, iki ay ardindan ilk artisini gostermis oldu. Ote yandan énceki aya iliskin veri aylk
%6,2’lik diislisten %6,9’luk disuse revize edildi. Ulagim harig siparisler %0,5, savunma digi havacilik
harig¢ sermaye mali siparisleri ise %0,7 artarak beklentilerin Ustiinde kaldi. ABD’de S&P Corelogic
Case-Shiller ve FHFA konut fiyat endeksleri ocak ayi igin beklentilerin altinda kalarak konut kaynakli
fiyat baskilarinin hafifledigine isaret etti. ABD’de diin Conference Board’un mart ayina iliskin tiketici
glven endeksi de agiklandi. Tuketici giiveni 104,7 seviyesine sinirli gerileme gostererek beklentilerin
altinda kalirken, beklentiler endeksi de 73,8 seviyesine gelerek 2023 Ekim’den bu yana en dusik
seviyelerine geriledi. Dolar endeksi 104,3 seviyelerinde, diin %4,27 seviyelerine ytikselen ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %4,23 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa tarafinda diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
liyelerinden gelen agiklamalari takip ettik. Bankanin glivercin tiyelerinden Stournaras, tyeler arasinda
haziran ayi faiz indirimi igin fikir birligi olustugunu belirtirken, bu sene igin dort faiz indirimi
beklentisinin makul oldugunu ifade ederek, piyasa beklentilerinin de Ustiinde bir faiz indirim sayisina
isaret etti. Bir diger ECB Uyesi Muller ise 6nlimuzdeki haftalarda takip edilecek veriler ile haziran
ayinda bir faiz indirimi adimi icin yeterince bilgiye sahip olacaklarini dile getirdi. ingiltere’de ise
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) tiyesi Mann, piyasalarin Banka iin ¢ok fazla faiz indirimi fiyatladigini
degerlendirerek, BoE’'nin faiz indirimlerinde Fed’den 6nce hareket etmesinin ¢ok olasi olmadigini
ifade etti. Agiklamalar ardindan EURUSD 1,0830, GBPUSD ise 1,2615 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin giinii %2,46 deger kaybi ile 8.807 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 96,8 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bankacilik endeksi %2,60, sinai endeksi %2,35 deger
kaybederken, ulastirma endeksinde glinliik diisiis %0,61 ile daha sinirli kaldi. Bu sabah Dolar/TL 32,21,
5 yillik CDS primi ise 322,5 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir veri
bulunmuyor.

Ons altin 2.176$ cevresinde seyrine devam ederken, ons giimiis giinliik bazda daha zayif bir gérinim

ile 24,44S seviyelerinden islem goriiyor. Brent petrol bu sabah itibariyla 85,5$ seviyelerine gerilemis
bulunuyor. Bitcoin ise 70.3005 seviyelerinde giiclii seyrini siirdiiriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0853-1,0900, asagi yonde 1,0780-1,0735 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.220$-2.300S, asagl ydnde 2.1605-2.130S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 24,805-25,308, asagi yonde 24,305-23,90S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9125-938S, asagi yonde 8905-870S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,5000, asagi yonde MOST indikatori 31,6365 seviyesi 6ne cikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 8.950-9.060, asag1 yonde 8.700 — 8.550 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2560-1,2520, yukari yonde 1,2642-1,2691 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Vakifbank, 350 milyon euro ve 330 milyon dolar olmak tizere toplam 700 milyon dolarin tizerinde Diversifed Payment Rights (DPR) sekiritizasyon iglemi
gergeklestirdi. Bankadan yapilan agiklamaya gore, sekiritizasyon 6 farkli islemde, en az 2 yil geri 6demesiz donem igeren toplam 5 yil vadeli, euro ve dolar
olmak uzere iki dilimden olustu.

. Tiirk Eximbank Japon ihracat ve Yatirim Sigorta Kurulusu (NEXI) sigortasi altinda 140 milyon euro kredi saglad.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi ile Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi arasinda deprem bélgesine 500 milyon euro finansman destegi saglanmasina iligkin
mutabakat zapti imzalandi.

. Cumbhurbaskani Erdogan, enflasyonu kontrol altina almayi basaracak programa ve kararliliga sahip olduklarini belirterek, "insallah yilin ikinci yarisindan
itibaren enflasyonun diismeye baslamasiyla elimiz biraz daha rahatlayacak. Gunkl yiksek enflasyon ortaminda ne verirsek verelim dipsiz kuyu misali
kaybolup gidiyor. Once enflasyonu kontrol altina almamiz gerekiyor” dedi.

. TEPAV Diplomasi Soylesilerinin konugu ABD Bliytikelgisi Jeffry L. Flake, Tiirkiye ve ABD’nin uzun yillardir vazgegilmez mittefikler oldugunun altini gizerken,
Orta Dogu basta olmak tizere birgok cografyada is birligi potansiyeli olduguna vurgu yapti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in 9 Mayis'ta resmi davetli olarak ABD’ye gidecegi bildirildi. Erdogan ilk kez Beyaz Saray'da ABD Baskani Joe Biden'la
gorisecek.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, gelismekte olan ulkeler igin 2024 yili toplam biylime tahminini %4,2'ye yiikseltirken, Tirkiye igin
olan tahminini %3'e ¢ikardi. S&P Global, biiyime tahminini 2025 igin %2,7'den %3'e cikarirken, 2026 icin %3'ten %2,8'e ¢ekti.

Avrupa

. Almanya’da GFK tiiketici gliven endeksi nisan ayinda beklentilerin hafif Gizerinde kalarak eksi 27,4 seviyesine yukseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Stournaras, enflasyonun 6ngoruldigu gibi gelismesi durumunda ECB iginde haziran ayinda faiz indirimi
konusunda fikir birliginin olustugunu soéyledi. Stournaras, enflasyon diismeye devam ettigi stirece bu yil dort faiz indiriminin "makul" oldugunu ekledi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicisi Catherine Mann, piyasalarin ingiliz Merkez Bankasi'nin ¢ok fazla faiz indirimi yapacagina dair beklentiye
girdigini disiindugiinu sodyledi. Gegen hafta yapilan toplantidan bu yana 6nemli bir gevseme yasandigini diistindiglinii sdyleyen Mann, "Belki de piyasalar,
BoE'nin, faiz oranlarini ne kadar siireyle tutacagini diisiindiikleri konusunda biraz fazla kayitsiz" ifadelerini kullandi. Mann, ingiltere'nin ABD Merkez
Bankasi'ndan 6nce harekete gegmesinin pek olasi olmadigini soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi tUyesi Madis Muller, 6niimiizdeki haftalarda elde edilecek verilerin, politika yapicilarin haziran ayinda borglanma
maliyetlerini belirleyecegi zamana kadar enflasyondaki yavaglamayi dogrulamak igin yeterli olabilecegini séyledi.

. Macaristan Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak politika faizini 75 baz puan indirimle %8,25 seviyesine diistrdu.

ABD

. ABD Ticaret Bakanliginin subat ayina iliskin verilerine gére dayanikli mal siparisleri aylik bazda beklentilerin tGstiinde %1,4 artti. Ocak ayi verisi ise %6,2
diisiisten %6,9 diisiise revize edildi. Ulasim harig siparisler énceki 2 ay diistisiin ardindan subat ayinda %0,5 artti. isletme yatirnmlari igin gdsterge olarak
kabul edilen savunma disi havacilik harig sermaye mali siparisleri ise (¢ekirdek sermaye mali siparisleri) %0,7 artti.

. ABD’de S&P Corelogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi ocak ayinda aylik bazda beklentilerin hafif altinda %0,14 artarken, endeksin yillik artisi
%6,15'ten %6,59’a yukseldi.

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi ocak aylik %0,3 artis beklentilerinin aksine %0,1 dusls kaydetti.

. ABD’de Conference Board Tiketici Gliveni mart ayinda 104,8 seviyesinden 104,7'ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Beklentiler endeksi 73,8 ile
2023 Ekim'den beri en distk seviyeye gerilerken tiiketicilerin is ve is glict piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan cari kosullar endeksi
151'e yiukseldi.

. S&P Global'in ABD ekonomisine dair raporunda, is glicli piyasasinin saglam kalmasi nedeniyle ABD'de ekonomik blylimenin 2024'te %2,5 olmasinin
beklendigi aktarildi. ABD'de enflasyonun yil boyunca Fed’in %2'lik hedefine yaklasmasinin ancak hedefin tizerinde kalmasinin muhtemel oldugu ifade
edilen raporda, bunun da mal fiyatlari iliml bir sekilde dismesine ragmen surekli yiiksek olan hizmet fiyati enflasyonunun yansimasi oldugu belirtildi.
Raporda, hedefin lizerindeki enflasyonun bu yil faiz indirimi yapma kabiliyetini sinirlayacagina isaret edilerek, muhtemelen ilk indirimin yaz aylarinda
gelecegi ve 2024'te toplam 75 baz puanlik faiz indirimi 6ngoruldugu bildirildi. Gelecek yil faiz oranlarinda 125 baz puanlik keskin bir disiis beklendigi
aktarilan raporda, gevseme hizinin 2024 ve 2025'te daha yavas olabilecegine dair riskler goruldugu vurgulandi.

. Fed, 2023'te toplam giderlerinin, kazanglarini 114,3 milyar dolar astigini agikladi. Boylece banka, bu zamana kadarki en biytk faaliyet zararini kaydetti.

Asya
4 Cin Ulusal istatistik Blirosu verilerine gére, sirket karlari 2024 yilinin ilk iki ayinda %10,2 artt1. Bu yiiksek artis oraninda kismen gegen yilki diisiik baz da rol
oynadi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Yonetim kurulu tyesi Naoki Tamura, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para politikasindaki gevsemeyi ihtiyath bir sekilde azaltacagini ve tcretler ile fiyatlar
arasindaki istikrarli dénglintin devam etmesinin beklendigini sdyledi. Tamura, bankanin gecen hafta negatif faiz oranlarini ve diger gevseme 6nlemlerini

sona erdirme kararinin para politikasini normallestirmeye yonelik ilk adimi oldugunu séyledi. Tamura ayrica merkez bankasinin bir sire daha destekleyici
finansal kosullari sirdirecegini ve politika degisikliklerinde yavas ve istikrarli ilerleyecegini sdyledi.

. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, ithalattan kaynaklanan maliyet enflasyonunun etkisinin azalmasinin beklendigini ve insanlarin gegim
kosullarinin muhtemelen iyilesecegini soyledi. Ueda, parlamentodaki sorular sirasinda, “Veriler hane halki duyarlihiginin daha yiksek ticret umutlariyla
birlikte yavas yavas toparlandigini gésteriyor. Mart ayindaki toplantida surdurilebilir bir sekilde %2 fiyat hedefine ulasmanin mimkin oldugu kararina
varildi” dedi. Ueda, pozitif Gcret-enflasyon déngusiiniin glglenmesinin ve reel tcretlerdeki buyimenin kademeli olarak pozitife donmesinin muhtemel
oldugunu ifade etti. Ueda, piyasa hareketlerini dikkate alarak, kur istikrari igin dnlemler alabileceklerini de sozlerine ekledi.

. Japonya Maliye Bakani Suzuki dlizensiz doviz hareketlerine yanit olarak herhangi bir adimi géz ardi etmeyeceklerini belirtti.

Diinyadan
. Oniimizdeki hafta yapilacak ve herhangi bir politika énerisinde bulunmasi beklenmeyen OPEC+ bakanlar toplantisi 6ncesinde Reuters'a konusan i OPEC+
kaynagi, OPEC+'nin haziran ayindaki bakanlar toplantisina kadar petrol dretim politikasinda herhangi bir degisiklik yapmasinin muhtemel olmadigini
soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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