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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mlr $) Subat 7,0 62
1530 ABD Kisisel Gelirler - Aylk (%) Subat 04 10
1530 ABD Kisisel Harcamalar - Aylk (%) Subat 05 02
1530 ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%) subat 0,1 01
15:30  ABD Kigisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylk (%) Subat 04 03
1530 ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Vllik (%) Subat 25 24
1530  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Ayl (%)~ Subat 0,3 04
1530  ABD Mal Ticaret Dengesi (mir $) Subat 896 905
15:30  ABD  Gekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi- Yillk (%)~ Subat 28 28
15:30  ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Subat-0 0,2 03
1830 ABD Fed Baskani Powell'n Konusmasi

Hong Kong'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
ABD, ingiltere ve Avrupa Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah resmf tatil dolayisiyla Hong Kong’un da dahil oldugu bazi Asya ilkelerinde piyasalar kapali
bulunuyor. Haftanin son islem giiniline girerken Cin ve Japonya endekslerinde ise alicili bir gériniim
takip ediyoruz. Buglin ABD ve Avrupa endeksleri de tatil dolayisiyla islem gérmeyecek. ABD endeksleri
2024’un ilk geyregini pozitif bir gériinimle kapatirken, diin Dow Jones %0,12 ve S&P500 %0,11 deger
kazandi. Nasdaq endeksi ise glinii %0,12 asagida tamamladi.

Diin ABD’de 2024’(in son geyregine iliskin GSYH verilerinin final okumalarini takip ettik. Ulkenin
dordiincl geyrekteki yilliklandiriimis blytimesi %3,2’den %3,4’e revize edilirken, kisisel tiiketim
harcamalarindaki artisin %3,0’ten %3,3’e gekilmesi tuketimin gegtigimiz senenin son geyregindeki
seyrinin tahmin edilenden daha giiglii olduguna isaret etti. Ote yandan kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi artisi bu dénem igin %2,1’den %2,0’ye revize edildi. Yine dun agiklanan verilere
gore 23 Mart haftasinda haftalik igsizlik maasi bagvurularinin beklentilerin hafif altinda kalarak 210
bine gerilemesi ile basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi 750 azaligla 211 bine disti. Son olarak
diin agiklanan Michigan Universitesinin tiiketici anketinin mart ayi final sonuglarinda, tiiketici giiven
endeksinde yapilan yliksek revizyonla, tlketici giveni 2021’den bu yana en ylksek seviyelerine geldi.
Diger taraftan tuketicilerin hem kisa hem uzun vadeli enflasyon beklentileri agsagi yonlu revize edildi.
Din 104,6 seviyelerinden sert diisiis gosteren dolar endeksi bu sabah itibariyla eski seviyelerine
toparlanmig bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,20 gcevresinde seyrine devam ediyor. Buglin
ABD’de subat ayina iliskin PCE fiyat endeksi verisini takip edecegiz. Tatil sebebiyle piyasalarin kapali
olacak olmasindan dolayi verinin etkisini bugtin sinirli 6lgide gorecek olsak da Fed’in enflasyon
gostergesinin seyrini 6grenecegimiz veriler faiz indirimi beklentileri Gzerinde etkili olacaktir. DlUn
aciklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Villeroy, ECB’nin bu baharda faiz
indirimine gitmesi ve bu indirimin Fed'in zaman ¢izelgesinden bagimsiz olmasi gerektigini belirtti.
Beklenen ilk faiz indirim adiminin nisan veya haziran ayinda gelmesinin “6lim kalim meselesi”
olmadigini degerlendiren Villeroy, para politikasinin gecikmeli galisan etkilerinden dolayi daha erken
bir indirimi tercih ettiginin sinyalini verdi. Villeroy’un guivercin yorumlari ardindan EURUSD’de bir
miktar zayiflama gorilirken, parite bu sabah 1,0775 seviyelerinde bulunuyor.

Hafta basindan bu yana negatif kapaniglar gerceklestiren BIST100 endeksi diin 9.079 seviyesine
yukselerek giinli %3,10 deger kazanci ile tamamladi. Ulastirma ve bankacilik hisseleri endeksi yukari
tasirken, endekste islem hacmi 97,1 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL bu sabah 32,36
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 306 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt iginde subat ayina
iliskin resmi dis ticaret istatistikleri agiklanacak.

Diin ons altin 2.230S seviyesine yiikselerek rekor tazelerken, ons giimiis 25,00$ seviyesinin tstiini

goérdii. Brent petrol son bir ayin en yiiksek seviyelerine yeniden yaklasarak 87,50$"a yiikseldi. Bitcoin
ise bu sabah 70.200$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0807-1,0847, asagi yonde 1,0735-1,0695 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.2405-2.300S, asagl ydnde 2.1605-2.130$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 25,30$-25,808, asagi yonde 24,505-23,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9165-938S, asagi yonde 8905-870S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 32,5500, asagl yonde MOST indikatorii 31,6756 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.150-9.260, asagi yonde 8.950 — 8.700 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2560-1,2520, yukari yonde 1,2642-1,2691 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore, subat ayinda 99 olarak kaydedilen ekonomik giiven endeksi mart ayinda 100 degerini alarak nétr seviyeye geldi. Bir 6nceki aya gore
Mart ayinda tuiketici gliven endeksi %0,02 oraninda artarak 79,4 degerini, reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksi %1,5 oraninda artarak 103,5 degerini,
hizmet sektori gliven endeksi %1,5 oraninda artarak 120,4 degerini, perakende ticaret sektori giiven endeksi %1,0 oraninda azalarak 113,3 degerini,
ingaat sektori gliven endeksi %3,6 oraninda azalarak 88,6 degerini aldi.

. Milli Savunma Bakani Giler, bugiin ABD Temsilciler Meclisi Silahli Hizmetler Komitesi heyeti ile F-16 siirecini goriisecek.

. TCMB 500 baz puanlik faiz artinmi karari aldigi ve gecelik borglanma/borg verme faiz marjlarini bir haftalik politika faizine gére 300 baz puana genislettigi

. PPK toplantisinin 6zetlerini yayimladi. Banka, 6ncui verilere gére, mart ayinda fiyat artislarinin temel mal grubunda 6nceki aya kiyasla bir miktar yiikselirken
enerji basta olmak lizere diger gruplarda yavasladigini degerlendirirken, Ramazan ayinin da etkisiyle bir dnceki ay nemli 6lglide yikselen gida fiyatlarinda,
sebze fiyatlarinin da etkisiyle bu dénemde daha ihmli artiglar gézlendigini belirtti. Hizmetlerde de aylk fiyat artisinin ylksek seyretmekle birlikte subat
ayina kiyasla glic kaybedecegini 6ngoéren TCMB, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilacagini tekrarladi.

. BDDK tarafindan aciklanan verilere gére 22 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %52,08 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%53,54)

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 22 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gore 7,25 milyar TL azalis ile 2,29 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 71,8 milyar $)

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 22 Mart ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 428,9 milyon dolar giris
yaparken, girisler gectigimiz senenin aralik ayindan bu yana en yiiksek diizeyde gerceklesti. Yurt disinda yerlesikler DiBS'ten ise net 132,8 milyon dolar
cikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikiglarin 103,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde ise 4,4 milyon dolar giris
gorildu. Boylece 22 Mart haftasinda toplam net giris 300,5 milyon dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 22 Mart haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2 milyar dolar artarak 110,7 milyar dolara yiikselirken, tuzel
kisilerin déviz mevduati ise 1,2 milyar dolar artarak 75,2 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 3,2 milyar dolar
artarak 185,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 22 Mart ile biten haftada 4,1 milyar dolar azalarak 123,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 157 milyon dolar artarak 53,2 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 4,2 milyar dolar azalarak 70,7 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gore 22 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 15 Mart haftasina kiyasla %2,2 artarak 248,2 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %114,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %121,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 24 Mart itibariyla yillik bazda %7,2 artti. (Onceki
hafta: %4,7 artis)

. TCMB'nin genel kurulunun her yil nisan ayinda yapilmasi kabul edildi. Olaganistl genel kurul toplantisinda konusan Bagkan Karahan “Zaten TCMB Genel
Kurulu birkag yil 6nceye kadar nisan ayinda oluyordu. Bizim normalizasyon slirecimiz var. Fabrika ayarlarina déniiyoruz. Bunu asil para politikasinda
yaplyoruz ama bu da bunun bir pargasi” agiklamasini yapti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, yasadigi ekonomik sikintidan dolayi sitem eden her vatandasin sonuna kadar hakli oldugunu belirterek,
"Emeklilerimizi hak ettigi refah seviyesine biraz daha yaklastiracagiz. Temmuz ayinda yilin ilk 6 ayindaki enflasyona gére emekli maaslarini tekrar masaya
yatiracagiz. Memurlarimiza yaptigimiz ek gosterge ilave edilmesi uygulamasini genisletecek diizenlemenin hazirliklari tamamlandi.” ifadelerine yer verdi.

. HSBC, Turkiye’de 31 Mart yerel segimlerinden sonra buytk bir politika degisikligi beklemediklerini bildirdi. Ekonomide yumusak inigin &ncelikli olmaya
devam edecegini 6ngbéren HSBC, bunun da dengesizliklerin dizeltilmesinin yavas olacagi anlamina geldigini vurguladi. HSBC, "Daha fazla sikilagtirma
ekonominin daha hizli bir sekilde sogutulmasina yardimci olacaktir, ancak daha kademeli bir yaklagim beklemeye devam ediyoruz" dedi.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi son okumalara gére 2023'iin son geyreginde bir dnceki ceyrege gdre %0,3 daraldi. Ulke ekonomisinin 2023'lin {iglincii ceyregindeki
%0,1 daralmasinin ardindan, dérdiincii ceyrekte de %0,3 disiisii sonrasi ingiliz ekonomisinin gecen yilin ikinci yarisinda teknik resesyon yasadigi teyit
edildi. ingiliz ekonomisi 2023'te 2022'ye gére ise %0,1 biiylime gdsterdi. Bu oran, salgin dénemi harig tutuldugunda, ingiltere ekonomisinde 2009'dan beri
gorilen en zayif yillik biiyime performansi oldu.

. Almanya'da Federal istatistik Ofisi'nin (Destatis) &ncii verilerine gére, perakende sirketlerinin takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis reel satislari
subat ayinda bir dnceki aya gore %1,9, nominal satislari ise %1,8 disis kaydetti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin muhtemelen bu baharda “6lglli” faiz indirimine baglayacagini ve bunun Fed’in
zaman cgergevesinden bagimsiz olarak gergeklesmesi gerektigini belirtti. Bu indirimin nisan ayinda mi yoksa haziran ayinda mi gergeklesmesinin "6lim
kalim meselesi" olmadigini dile getiren Villeroy, "Ancak para politikasi gecikmeli olarak yurirlige girdiginden dolayi, cok uzun stire beklersek egrinin
gerisine disme riskiyle karsi karsiyayiz" dedi. Villeroy, enflasyonun ECB’nin %2'lik hedefinin uzun bir siire altinda kalmasi durumunda Merkez Bankasi'nin
faiz oranlarini daha agresif bir sekilde distirmek zorunda kalma riskiyle karsi karsiya kalacagini da sézlerine ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére, GSYH buylmesi 2023 yilinin son geyrek déneminde nihai verilerle %3,4 oldu. Piyasa beklentisi

onci rakamlarda %3,2 olan biyime rakaminin, nihai verilerde de ayni seviyede kalacagl yoniindeydi. S6z konusu donemde tiiketici harcamalarinin
ceyreklik artisi %3,3 olarak yukari revize edilirken, gekirdek PCE artisi %2,1’den %2,0’ye ¢ekildi. GSYH fiyat endeksinin artisi ise 6ncii okumalara paralel
olarak %1,6 oldu.

. ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, 23 Mart ile biten haftada 210 bine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla, 4 haftalik
ortalama igsizlik maasi basvuru sayisi 750 azalarak 211 bine geriledi. Devam eden igsizlik maasi basvuru sayisi ise 16 Mart ile biten haftada 24 bin kisi
artarak 1 milyon 819 bine gikti.

. ABD'de bekleyen konut satislari endeksi, subat ayinda %1,6 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde artis kaydetti. Bekleyen konut satiglari, subat ayinda yillhk
bazda ise %2,2 diistu. Agiklamada gorusglerine yer verilen NAR Basekonomisti Lawrence Yun, konut satiglarindaki artisin heyecan yaratmasa da gegen yilin
sonlarindaki distik seviyelere kiyasla yavas ve istikrarli bir ilerleme gosterdigini belirtti. Yun, devam eden istihdam kazanimlarinin daha fazla konut stokuyla
birlikte talebi de artirdigini kaydetti. Konut fiyatlarinin gelir artisindan daha hizli artmasinin saglikli olmadigina isaret eden Yun, bu durumun ilk kez konut
satin alacaklar igin zorluklar yarattigini anlatti.

. Mart ayi final verilerine gére, Michigan Universitesi'nin tiiketici gliven endeksi ayin basinda agiklanan éncii veri 76,5'ten 79,4'e yiikselerek 2021 ortasindan
bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Diger taraftan tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %3,0 seviyesinden %2,9 seviyesine revize edilirken, final
sonuglarda uzun vadeli enflasyon beklentileri %2,9’dan %2,8'e geriledi.

Asya

. Citi, Cin'in 2024 GSYH biliyiime tahminini, son dénemde iyilegen politika uygulamalarina ve iyimser tiiketim ve yatirim verilerine atifta bulunarak %4,6'dan
%5,0'a ylkseltti. Bankanin ekonomistleri ayrica emlak sektoriniin istikrara kavustuguna dair isaretler gérdiklerini de ifade ettiler.

. Japonya Basbakani Fumio Kishida, Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) gevsek parasal kosullari stirdiirmesinin uygun oldugunu séyledi. Kishida, hiikimetin
Ucretlerin artmaya devam etmesini ve ekonominin deflasyondan tamamen ¢ikmasini saglamak igin Japonya Merkez Bankasi ile yakin koordinasyonu
strdirecegini belirtti. Yonetiminin temel gorevinin sirketlerin ve hane halklarinin deflasyonist bir zihniyetten gikmasini saglamak oldugunu vurgulayan
Kishida, "Gelecek yil licretlerin enflasyon oranini asan bir hizda artmasini saglayacagima soz veriyorum" ifadelerini kullandi.

. Japonya meclisi, 2024 mali yili igin 112,5 trilyon yenlik (744 milyar dolar) butgeyi yasalastirdi.

. Japonya’nin baskenti Tokyo’da yillik enflasyon mart ayinda %2,5'ten %2,6’ya hizlanirken, gekirdek tiketici fiyat endeksi mart ayinda bir 6nceki yila gére
%2,4 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Subat ayinda gekirdek enflasyon yillik %2,5 artmisti. Taze gida ile yakit maliyetleri diglayan yillik gekirdek
enflasyon ise mart ayinda %3,1’den %2,9'a geriledi.

Diinyadan
. Bloomberg'in haberine gére ABD ve ingiltere, Vladimir Putin'in Ukrayna'daki savasini destekleyen yaptirimlarin delinmesini énlemeye yénelik ortak
¢alismasinin bir pargasi olarak Rusya merkezli bir sanal borsadan gegen 20 milyar dolardan fazla kripto para islemini inceliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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