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Bugiiniin Takvimi

Saat___ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya GfK Tiiketici Gtiven Endeksi Haziran  -22,4 -24,2
15:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Mayis-O0 02 06
15:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Mayis-0 2,7 24
17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Mayis -6,0 -7,0
20:45  ABD Fed Uyelerinden Williams'in Konusmast

21:00 ABD Fed Bej Kitap Raporu
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline Japonya ve Hong Kong endekslerinde negatif, Cin endekslerinde ise alicili seyirler izleyerek
basliyoruz. Diin karigik kapanislar gergeklestiren ABD spot endekslerinden Dow Jones %0,55 deger
kaybederken, S&P500 giinii %0,02 deger kazanci ile yatay tamamladi. Diger taraftan Nasdaq endeksi
ise glinlik %0,59 deger kazanarak 17.019 seviyesinden kapanis rekorunu yeniledi. ABD vadelilerine
baktigimizda bu sabah saticili seyirler izliyoruz. Avrupa vadelilerinde de negatif bir goriinim takip
ediliyor.

ABD’de Conference Board tiiketici gliven endeksi mayis ayinda disis beklentilerinin aksine 102
seviyesine ylkselerek U¢ aylik gerileme ardindan tiiketici gliveninin toparlandiginin sinyalini verdi.
Din ayrica Fed Uyelerinden Kashkari’nin faiz artirimi ihtimalinin disik oldugunu ancak tamamen goz
ardi edilemeyecegini degerlendirmesi dikkat ¢ekti. Mart aylt FOMC toplantisinda bu sene igin iki faiz
indirimi 6ngoren Kashkari, toplantidan bu yana dezenflasyon sirecine dair daha fazla gliven
kazanmadigini belirtti. Kashkari, bir sonraki toplantiya kadar gelecek tim verileri beklemek istedigini
soylese de yine de bu sene igin kesinlikle iki faiz indiriminden fazla indirim olmayacaginin altini gizdi.
Kashkari’nin agiklamalar ve gtigli tlketici giiven endeksi verileri ardindan gerileyen faiz indirim
beklentileri ile glglenen dolar endeksi bu sabah 104,7 cevresinde bulunuyor. Din %4,44
seviyelerinden yiikselise gecen ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,56 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin
ABD’de mayis ayl Richmond Fed sanayi endeksi verisi ile Fed’in Bej Kitap Raporu’nu takip edecegiz.
Bugiin ayrica, Fed lyelerinden Williams TSi 20.45’te agiklamalarda bulunacak. Diin Avrupa tarafinda
ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinin agiklamalari 6n plandaydi. Uyelerden Holzmann, bu sene
icin iki faiz indirimi bekledigini, ancak Uglncu bir indirimin de mimkin oldugunu belirtti. ECB
liyelerinden Knot da ECB’nin faiz oranlarini kademeli olarak dislrebilecegine isaret etti. Her iki Gye
de indirim kararlari igin ECB’nin yeni projeksiyonlarini paylastig toplantilara isaret ederek beklenen
haziran ayi indirimi ardindan gelecek indirimler ile ilgili kararlarin eylil ve aralk aylarinda
alinabileceginin sinyalini verdi. Bu hafta Cuma giini takip edecegimiz Euro Bolgesi enflasyon verileri
6ncesinde bugliin Almanya’dan gelecek mayis ayi enflasyon verisi takip edilecek. Veri 6ncesinde
EURUSD 1,0845 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin bankacilik hisseleri 6nctligiinde gelen alimlar ile bir miktar desteklenerek ginu
%0,19 deger kazanci ile 10.677 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmiise 95,3 milyar TL oldu.
Bu sabah Dolar/TL 32,19 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ufak bir gerileme ile 264,1 seviyelerinde
bulunuyor. Buglin yurt iginde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Din yukselise gegcen kiymetli madenler, ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve gliclenen dolar ile bir
miktar baskilandi. Bu sabah ons altin 2.359$ seviyelerinde, ons giimiis ise 32,20S$ seviyelerinde

bulunuyor. Hafta sonu gergeklesecek OPEC+ toplantisi 6ncesinde artan jeopolitik gerginlikle yiikselen
Brent petrol 84,4$ cevresinde hareket ediyor. Bitcoin ise 68.600$ seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0890-1,1006, asagi yonde 1,0816—1,0695 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3655-2.431, asagl yonde 2.313$-2.277$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,008, asagi yonde 31,085-29,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0955-1.132S, asag1 yonde 1.0475-1.022S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 11.088 — 11.590, asagi yonde 10.637— 10.394 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2803-1,2894, asagi yonde 1,2719-1,2658 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

Asya

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, cok uluslu sirketlerden asgari kurumlar vergisi alinmasi igin dinya genelinde ¢alisma yuratildigini belirterek,
"Turkiye'de faaliyette bulunan g¢ok uluslu sirketlerden asgari kurumlar vergisi alinmasi yoninde diizenleme yapilmasi kaginilmaz. Aksi halde tilkemizin
almadigi vergi bir baska ulke tarafindan alinacak." dedi. Simsek sosyal medya lizerinden yaptigi agiklamada "Uyguladigimiz dogru politikalarla diisen risk
primi hem kamunun hem 6zel sektdriin dig borglanma maliyetlerini azaltirken dig finansmana erigimini de kolaylastiriyor" diye yazdi.

QNB Finansbank 1 yil vadeli 273,8 milyon dolar ve 116 milyon euro olmak tizere iki dilimden olusan sirdirdlebilirlik baglantili kredi sagladi.

Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) verilerine gore Turkiye Cumhuriyeti, 2024 yilinin ilk dort ayinda altin rezervlerini 6nemli 6lgtide artirdi. Ocak ayi sonunda
738,4 ton altin rezervi bulunan Tirkiye, Nisan 2024'te 781,9 ton altin rezervine ulasti.

Fahis fiyat artisi ve stokguluk cezalarinin artirilmasini da igeren Tirk Ticaret Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Resmi
Gazete'de yayimlandi. (Kanuna ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Isabel Schnabel parasal genislemenin finansal piyasalarda ¢alkanti yasanan donemlerde gtigli bir arag oldugunu ancak
bu dénemlerin disinda Merkez Bankalarinin bu genislemenin maliyetlerini dikkatlice degerlendirmeleri gerektigini séyledi. Schnabel ayrica Euro Bélgesi
gibi bankacilik temelli ekonomilerde hedef gozeten uzun vadeli refinansman operasyonlari gibi araglarin da ekonomideki dezenflasyonist soklar ve
dengesizliklere karsi 6nemli destek verebilecegini ve bu gibi araglarin yan etkilerinin daha az olacagini sdyledi.

ECB Uyesi Robert Holzmann, bu yil iki faiz indirimi bekledigini, Gglinci bir indirimin de miimkiin oldugunu soyledi. Enflasyonla micadele strecinin devam
ettigini belirten Holzmann, bir faiz indirimini desteklemeye hazir oldugunu ancak bundan sonraki her adimin kendi ayri gerekgesinin olmasi gerekecegini
kaydetti. Holzmann ayrica "Eylil ve aralik aylarinda yeni bilgilere sahip olacagiz ve yeni bir karar vermek zorunda kalacagiz" dedi.

ECB Uyesi Klaas Knot, enflasyondaki diisiis gbz 6ntine alindiginda ECB’nin faiz oranlarini kademeli olarak diistirebilecegini ve gelecekteki kesintilere iliskin
kararlarin yeni ekonomik projeksiyonlarla ti¢ ayda bir yapilan toplantilar etrafinda toplanabilecegini soyledi. Knot, "Mart tahminlerine gore, optimal
politika genel olarak 3-4 faiz indirimiyle uyumlu olur. Bu faiz orani senaryolari faydali rehberlik saglasa da gelecekte belirli bir faiz orani yolu konusunda
herhangi bir taahhutten kaginmamiz gerekiyor" ifadelerini kullandi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin anketine gére Euro Bolgesi'ndeki tiketicilerin 12 aylik enflasyon beklentileri nisan ayinda %3,0’ten %2,9’a geriledi. Tuketicilerin
12 aylik enflasyon beklentileri Eylil 2021'den bu yana en disiik seviyesine geriledi. Ug yillik beklentiler ise %2,5'ten %2,4'e diisti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, ekonominin son derece direngli kaldigini ve isglicti piyasasinin 6zellikle hizmet sektérinde gligli olmaya devam
ettigini belirtti. Kashkari, "Gelecekteki politika agisindan higbir sey goz ardi edilmemeli, ancak Fed'in bekleyip gérmesi iyi olur" diye ekledi. Cogu insanin
gegen yilin sonuna dogru bir resesyona girilecegini diisindiglini ve bunun gergeklesmedigini belirten Kashkari, “Bunun yerine ¢ok gli¢li bir biiyime
yasadik. ABD'li tiketiciler son derece direngli kaldi, konut piyasasi direngli kaldi. Dolayisiyla acele edip faiz indirimine gitmeye gerek gérmiyorum.” dedi.
Kashkari, Fed’in politika durusunun kisitlayici oldugunu, ancak olasi bir faiz artirrminin tamamen masadan kalkmadigini sdyledi.

S&P Corelogic Case-Shiller verilerine gére, ABD'de ulusal konut fiyat endeksinin yillik artisi mart ayinda %6,5’te sabit kaldi. 20 kentteki konut fiyatlarina
iliskin endeks aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %7,4 yikseldi.

ABD'de FHFA konut fiyat endeksi mart ayinda aylik bazda %0,5 artis beklentilerinin altinda %0,1 artis kaydetti.

ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi, mayis ayinda aylik 4,5 puan artigla 102'ye gikarak beklentileri asti. Tuketicilerin istihdam piyasasi
kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi de 2,5 puan artigla 143,1'e ulasti. Gelecege yonelik kisa donemli degerlendirmeleri
yansitan beklentiler endeksi ise 5,8 puan artarak 74,6'ya gikti.

ABD'de Dallas Fed imalat aktivite endeksi mayis ayinda yukselis beklentilerinin aksine -14,5 seviyesinden -19,4 seviyesine geriledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika kurulu tyesi Seiji Adachi, Banka'nin bundan sonraki politika degisikliklerini dikkatli bir sekilde yapmasi gerektigini
ve Merkez Bankasinin gevseme 6nlemlerine son verme kararinin parasal sikilastirmaya dogru bir kayma olmadigini vurguladi. Adachi, “Japon ekonomisinin
toparlanma sansina soguk su dokebilecek erken faiz artiglarindan kesinlikle kaginmamiz gerekiyor” dedi. Adachi, %2 enflasyona ulagma olasiliginin arttigini,
ancak bunun hala tamamen kesin olmadigini séyledi.

IMF ekonomistleri, gliclii ilk ceyrek verileri ve son donemde uygulanan politikalarin etkisiyle Cin'in bu yilki bliyime tahminini %4,6'dan %5,0'e yikseltti.
Kurulus daha 6nce %4,1 olarak duyurdugu 2025 blyime tahminini de %4,5 seviyesine gikardi. Ancak IMF, 2029 yilina gelindiginde, yaslanan nifus ve
yavaslayan verimlilik artisi nedeniyle Cin'in buylimesinin %3,3'e gerileyecegini 6ngordi. IMF Bagkan Yardimcisi Gita Gopinath Pekin'de yaptigi agiklamada,
IMF’in Cin'in emlak sektoriindeki sorunlarini ele almak igin daha kapsamli bir politika paketine ihtiya¢ duydugunu 6ngordiglini belirtti. Gopinath, merkezi
hikimet kaynaklarinin 6nceden satilmig bitmemis konutlarin alicilarina yardim etmek igin kullaniimasi gerektigini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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