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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin'in piyasayi ve emlak sektoriinii desteklemeye yonelik son dnlemlerinin ardindan haftanin ilk islem
glinline Asya piyasalarinda pozitif bir goriinim ile baglyoruz. Cuma giinii ABD’de spot endeksler
karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,16 deger kazanirken, S&P500 %0,07 ve Nasdaqg %0,36
deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde de gérinimin karigik oldugunu
goruyoruz. Avrupa vadelileri ise negatif seyrediyor.

Gegtigimiz hafta agiklanan verilere gore ABD’de 2023 yilinin aralik ayinda kisisel gelirler aylik %0,3,
kisisel harcamalar ise %0,7 artis kaydetti. Bu donemde reel kisisel harcamalarin beklentilerin tstiinde
%0,5 artis kaydettigi goruldi. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi beklentileri karsilayarak
aylik %0,2 ve yillik %2,6 artis gosterdi. Fed’in enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE enflasyonu da
beklentilere paralel aylik %0,2 artis gostererek yillik bazda %3,2’den %2,9’a geriledi. FOMC haftasina
girerken dolar endeksi 103,5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,13 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) uyelerinden Martin Kazaks Banka’nin temkinli yaklagiminin sebebinin negatif
arz soklar riskleri oldugunu ve bu soklarin yasanmamasi halinde ECB’nin faiz indirimine gitmesi
gerektigini belirtse de erken hareket etmenin en kétl senaryo oldugu konusunda uyarida bulundu.
Klaas Knot ise faiz oranlarinda indirime gidilebilmesi igin ECB’nin Ucret artiglarinin enflasyonu riske
atmayacagi konusunda kesinlige sahip olmasi gerektigini dile getirdi. Bir diger lye Francois Villeroy de
Galhau, Banka’nin bu yil her an faiz oranlarini dusirebilecegini ve 6niimuzdeki toplantilarda tim
seceneklerin agik oldugunu soyledi. Villeroy’un sozleri Banka’nin su anda sinyalini verdiginden daha
erken bir tarihte de faiz indirimlerine bagslayabilecegini dustindirttirken, ECB Bagkani ve bazi tyeler
ilk indirim igin Haziran toplantisina isaret etse de piyasada nisan ayinda yapilacak bir indirim igin
verilen olasilik %80’in Ustliinde bulunuyor. Euro Bolgesinde bu hafta agiklanacak enflasyon ve bliyime
verileri beklentiler tizerinde etkili olacaktir. Bu sabah EURUSD 1,0842 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz haftanin son islem giintine hafif alicilh bir baglangi¢ yapan BIST100 endeksi daha sonra
alimlarin kuvvetlenmesiyle glinii %2,16 deger kazanci ile 8.346 seviyesinden tamamlayarak gegtigimiz
ekim ayindan bu yana goriilen en yiksek seviyeden kapanis yapti. Bankacilik endeksinde deger
kazancinin %1,00 ile daha sinirl kaldigi gorildi. BIST100 endeksinde islem hacmi 110,0 milyar TL
diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 30,33 seviyelerinde, 5 yillik CDS primiise 314,7 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 2.025$, ons giimils ise 22,90$ seviyelerinde hareket ediyor. Giine 84,8$

seviyelerine yiikselerek baslayan Brent petrol 84,0$ seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin ise 42.200$
cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0872 — 1,0900, asagi yonde 1,0813 ve 1,0760 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.030$ — 2.080$, asagi yonde 2.000S$ ve 1.980$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 23,005 — 23,508, asagl ydnde 22,505 ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 925$ — 9408, asagi yonde 908S$ ve 889S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,4500, asagi yonde MOST indikatori 29,7025 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.161—8.082, yukari yonde 8.562 — 8.750 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2685 ve 1,2610, yukari yonde 1,2770 ve 1,2830 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Ticaret Bakani Omer Bolat, "Bu yil mal ihracat hedefini 267 milyar dolar, hizmetler ihracati hedefini 110 milyar dolar olarak belirledik. Onimiizde
toplamda 377 milyar dolarlik bir dis ticaret hacmi hedefi var. Takip ettigimiz gunliik ve saatlik verilere gore ihracatta yila iyi basladik, gecen yila gére
iyiyiz. ithalatta agustostan bu yana siiregelen artis hizinin bir dnceki yilin ayni ayina gére gerileme siireci ocakta da devam etmektedir. Béylece hem dis
ticaret agigimizin azalma hem de ihracatimizin ithalati kargilama oraninin yikselme trendi devam ediyor" dedi. Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma
Vakfi (TEPAV) tarafindan hazirlanan Tirkiye Ekonomik Goriinim Raporu’nun ikincisinde, politika nlemleri alinmamasi halinde enflasyondaki diisus
stirecinin maliyetinin toplumsal refah lzerinde etkili olacagina dikkat gekildi. Raporda, tiketimde beklenen geri ¢ekilmenin gézlenmemesi nedeniyle ilk
rapordaki %3,7'lik biiylime tahmini revize edilerek 2023 yilinda Tiirkiye'nin ekonomik bilyiimesinin %4,2 civarinda olacagi belirtildi. Ote yandan, Tiirkiye
ekonomisinin 2024 yilinda yavaslayacagl ve bliyimenin %3,2’ye gerileyecegi, 2025'te ise %3,5 olacagi 6ngorildi. Enflasyonun bu yil sonunda %40,
onumizdeki yil sonunda ise %24 olmasi tahmin edildi.

Goldman Sachs, Tiirkiye'de %45 seviyesine gikarilan politika faizinin enflasyonun Gglincl geyrekten itibaren hizh bir sekilde diismesiyle yil sonuna kadar
20 puan dususle %25 seviyesine inecegini 6ngdrdl. Goldman Sachs ekonomistleri Clemens Grafe ve Bagak Edizgil tarafindan yazilan raporda" Enflasyonun
piyasalarin fiyatladigindan daha hizli dusmesiyle birlikte, mevcut piyasa fiyatlamasinin aksine, gevseme dongusiine yil ortasinda baglamanin erken
olmayacagini distnlyoruz" degerlendirmesi yapildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yaptigi paylasimda ihracatin ana belirleyicisinin yurt digi talep oldugunu, kurun 6nemli bir etkisi olmadigini
belirtti. Simsek, "2003-13 doneminde nominal sepet kur yillik ortalama %3,3; reel ihracatimiz %7,1 artmistir. 2018-23 déneminde ise kur %36,4 artarken,
ihracatimiz sadece %5 artmistir. Diinya ticaretinden daha ¢ok pay almak ve kazanimlarimizi kalici hale getirmek ancak verimlilik artisi, inovasyon, ylksek
katma deger ve markalasma ile miimkiindiir. ihracatgimizi ok giiclii bir sekilde destekliyoruz, desteklemeye de devam edecegiz" ifadelerini kulland.
Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, isve¢’in NATO iyeligi ve F-16’lara iliskin, “Verilen s6z lizerine oylamalarla Meclisimizden gecti. Biden da yazil bir
talimatla temsilciler meclisine génderdi. Gelecek olan netice bizler igin F-16’larin Turkiye’ye gonderilmesi stirecinin baglamasini saglayacaktir” dedi.
ABD Savunma Giivenlik ishirligi Ajansindan yapilan yazili agiklamada, ABD Disisleri Bakanhginin, Tiirkiye'ye 40 F-16 Blok 70 savas ucagi ile 79 F-16
modernizasyon kitinin satilmasini onaylayan resmi tebligati Kongre'ye génderdigi belirtildi.

ABD Disisleri Bakan Yardimcisi Vekili ve Siyasi isler Miistesari Victoria Nuland, Tiirkiye-ABD Stratejik Mekanizmasi ¢cercevesinde, Disisleri Bakan Yardimcisi
Buytkelgi Burak Akgapar’in davetlisi olarak 28-29 Ocak 2024 tarihlerinde Tirkiye'yi ziyaret edecek.

TCMB tarafindan hazirlanan ve Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile 6deme ve elektronik para kuruluslarinin asgari 6zkaynak miktarlari yeniden
belirlendi. (Teblige ulagsmak igin tiklayiniz.)

Ekonomi Arastirma Enstitlsu (ifo) tarafindan yapilan anket sonuglarina gére, Almanya’da ocak ayinda Ifo ihracat beklentileri -7,1 puan seviyesinden -8,4
puana geriledi. ifo Anketler Bagkani Klaus Wohlrabe, "Alman ihracati yeni yila daha kotii bir baslangig yapti. ihracatcilarin yeni bir ivmeye ihtiyaci var. "
dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Martin Kazaks, tim segeneklerin agik oldugunu ve veriler ne yapmalarini sdylerse onu yapacaklarini séyledi. Kazaks,
ECB'nin sabirli davranmasinin nedeninin negatif arz tarafli soklar oldugu belirterek, bu tarz soklarin yasanmamasi halinde faizlerin inmesi gerektigini,
ancak faiz indirimlerinde erken hareket etmenin en koti senaryo olacagini degerlendirdi. Konugsmasinda jeopolitik risklerin yavaslamakta oldugunu
belirten Kazaks, Kizildeniz'de durumun su ana kadar kontrol altinda tutuldugunu da ifade etti.

ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Banka’nin bu yil her an faiz oranlarini dusurebilecegini ve 6nuimuzdeki toplantilarda tim segeneklerin agik
oldugunu soyledi. Villeroy, mevduat faizinin %4 gibi rekor bir seviyeye ylkseltilmesinin altta yatan enflasyonun ihmlilastiriimasinda ¢ok 6nemli bir rol
oynadigini ve ECB'nin enflasyonu yenmek icin dogru yolda oldugunu vurguladi. Villeroy, "Bu yil faiz oranlarimizi distirecegiz. Kesin tarih konusunda higbir
segenek harig tutulmuyor ve sonraki toplantilarimizda her sey agik olacak." Dedi

ECB Uyesi Klaas Knot, faiz oranlarini dustrebilmesi igin tGcretler konusunda kesinlige sahip olunmasi gerektigini soyledi. Knot, enflasyonu 2025 yilinda
ECB'nin %2'lik hedefine geri getirmek igin "inandirici bir gérinim" oldugunu séyledi. Knot, "Surdurulebilir fiyat istikrarina ancak tcretlerdeki artis %2,5
civarina geri dénerse sahip olabiliriz- Avrupa'daki son licret artisi %5 seviyesinde." dedi.

ABD'de kisisel gelirler, 2023 Aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,3 artarak beklentiye paralel geldi. Kisisel tiketim harcamalari (PCE) ise aylik bazda
%0,7 ile beklentilerin tizerinde yuikselis kaydetti. PCE fiyat endeksi aylik bazda %0,2 yiikselirken, endeksin yillik artisi %2,6 seviyesinde sabit kaldi. Cekirdek
PCE fiyat endeksi ise aylik %0,2 yikseldi ve ¢ekirdek endeksin yillik artisi %2,9’a yavasladi.

ABD'de bekleyen konut satiglari endeksi, gegen yil aralik ayinda %8,3 artigla 5 ayin en yiiksek seviyesine gikti. Bu artig, Haziran 2020'den bu yana goriilen
en yuksek aylk artig olarak da kayda gegti. Veriyi yayimlayan Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR), ikinci el konut satiglarinin 2024'te yillik bazda %13 artisla
4,62 milyona ve 2025'te %15,8 artigla 5,35 milyona gikacagini tahmin etti. NAR raporunda yillik ortalama ev fiyatinin 2024'te %1,4 artarak 395 bin 100
dolara, 2025'te %2,6 artarak 405 bin 200 dolara yiikselmesinin beklendigi kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci ceyrek blytmesi igin beklentisi %3,0 olarak belirlendi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, ABD'de gelecek 12 ay iginde resesyon olasiliginin gegen yilin ortasindan bu yana hafifledigini
bildirdi. Agiklamada, mevcut verilerin enflasyonun diismesi ve is glicu piyasasinin saglkl olmasiyla tiketici sektériinde olumlu egilimler gosterdigi ancak

harcama biiyiimesine yénelik kisa vadeli herhangi bir déngiisel artisin ekonominin temeldeki bilylime potansiyeli ile sinirli oldugu vurgulandi. imalat
sektoriniin yumusak kalmayi sirdirdigiine isaret edilen agiklamada, temel riskler arasinda Orta Dogu'daki catismalar ve enflasyonda Fed’den beklenen
parasal genislemeyi tehdit edecek potansiyel canlanmanin yer aldigi belirtildi.

ABD Baskani Joe Biden'in enerji glivenligi danismani Amos Hochstein, Husi isyancilarinin Kizildeniz'deki ticari gemilere yonelik saldirilarinin etkisinin sinirh
oldugunu soyledi ve iran destekli grubun piyasalari bozma kabiliyetini engellemek icin ABD'nin harekete gegmeye devam edecegi séziinii verdi.
Ekonomist El-Erian, yaptigi agiklamada, ABD ekonomisinin liglincii ve dérdiinci geyrekteki performansinin "dikkat gekici" oldugunu séylerken, “Yénetim
icin en biyik risk, gegen yilki biyiimenin itici giiclerinden bazilarinin artik orada olmamasi nedeniyle ekonominin bu yil yavaslamasidir. ikincisi,
enflasyonun dislsi duruyor” dedi. El-Erian, Ug spesifik riskin devam eden yumusak inisi tehlikeye atabilecegini, “Kiresel tedarik zinciri kesintileri ve
sevkiyatta gecikmeler; tasarruflar azaldikga yerli tiiketiciler tizerindeki baskinin artmasi ve enflasyonu dustirmek igin beklenenden daha zorlu bir yol.
Enflasyonun dismeye devam etmesi gerekiyor" dedi. El-Erian ayrica, piyasalarin mart ayinda neredeyse %50'lik bir faiz indirimi ihtimalini
fiyatlandirmasina ragmen, Fed'in hedef faiz oranini digtirmek igin Haziran veya Temmuz toplantilarina kadar beklemesi yoniindeki ¢agrisini da yineledi.

Basinda yer alan bir habere goére Cin, gayrimenkul sektorl igin banka kredilerini artirmaya yonelik olarak, ocak ayi sonuna kadar finansman igin uygun
olan ilk konut projeleri listesini agiklayacak. Haberde Konut ve Kentsel-Kirsal Kalkinma Bakanliginin yaptigi toplantida, listenin agiklanmasinin ardindan
projelerin hemen finansman saglayabilecegini soyledi.

Cin'in borg krizindeki emlak devi Evergrande'nin Hong Kong'daki bir mahkeme tarafindan tasfiye edilmesine karar verildi.

Shanghai Nakliye Borsasi tarafindan hesaplanan Cin Konteyner Nakliye Endeksi (CCFI) 12-19 Ocak haftasinda %9,0 artarak 1403,00 puana geldi.

Cin, hisse senedi piyasalarindaki diistisi 6nlemeye yonelik tedbirler kapsaminda, stratejik yatirimcilarin, belirli streyle satis kisiti bulunan hisse
opsiyonlarini borg ve takas islemlerinde kullanmasini yasaklayacagini bildirdi. Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu (CSRC), bugtinden itibaren
"kisitli hisselerin satisinin tamamen askiya alinacagini" ve 18 Mart'tan itibaren de "hisse senedi borglanmasinin etkinligini kisitlayacagini" belirtti. CSRC,
s6z konusu tedbirin, "borsada yatirimci odakl bir dizenleme anlayigini hayata gegirmeyi" ve "kisith hisselerin denetimini gliglendirmeyi" amagladigi ifade
etti.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), Kizildeniz'deki saldirilar nedeniyle Stveys Kanali'ndan haftalik gegislerin son iki ayda %42
azaldigini bildirdi.

S&P Global Ratings, Hamas ile savasin diger cephelere yayilmasi halinde israil'in kredi notunun diisiiriilebilecegini, ancak bu gerceklesmezse, daha yiiksek
harcamalari dengelemek igin gerekli butge degisikliklerini yapmasi halinde savasin ekonomik etkilerini atlatabilecegini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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