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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Diin Fed Baskani Powell’dan gelen pozitif enflasyon degerlendirmelerinin piyasa etkisi sirerken, Asya
Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . . e . iy . ..
- — - - iyasalarinda alicili bir gériiniimle giine basliyoruz. Diger taraftan Cin’de bu sabah agiklanan Caixin
10:00  Tiirkiye TUFE - Aylik (%) Haziran 2,2 34
10:00  Tiirkiye TOFE - Yillik (%) Hazian 726 755 verileri hizmet PMI'in haziran ayinda 51,2’ye gerileyerek Ekim 2023’ten bu yana en dislk seviyesine
10:00  Tirkiye Gekirdek TUFE - Yillik (%) Haziran 731 75,0 cu. . . . . o P .
10:00  Tarkiye OFE - Aylik (%) Haziran 20 geldigine isaret ederken, Cin endekslerinin de negatif ayristigi goriliyor. ABD spot endekslerinden
b ;“m'::’; ek 9 . 4 S&P500 ve Nasdaq diin kapanis rekorlarini yenilerken, giini sirasiyla %0,62 ve %0,84 deger kazanci
11:00 €8 Hizmetler PMI Hazran-f 526 526 ile tamamladi. Dow Jones endeksi ise glinl %0,41 yukarida kapatti. Bu sabah ABD vadelilerinde
11:30 ingiltere Hizmetler PMI Haziran-F 51,2 51,2 . . . . . . . e ~ . .
00 EB GFE - Ayl (%) Mays 01 -10 negatif, Avrupa vadelilerinde ise alicil seyirler takip ediliyor. Buglin resmf tatil sebebiyle erken kapanig
1200 EB UFE- Yilk (%) Mayis 41 57 yapacak olan ABD piyasalari yarin da kapali olacak.
14:00  Tirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti 27-Haz
14:00  ABD Fed Uyelerinden Williams'in Konugmasi
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bit Hazi 158 152 . . P .. . . P .
155 oD et e % Diin ABD’de aciklanan verilere gére JOLTS yeni is agilislari haziran ayinda beklentilerin iistiinde kalarak
i;jg s “3“3"“55‘1:_”"335‘ ii;v“’”‘a"‘b""’ HZ‘{'““F 52233 ;5331 8 milyon 140 bine yiikseldi. Ote yandan, mayis ayina iligkin veri ise 8 milyon 59 binden 7 milyon 919
- jametler aziran- , y . . . e e . : N
1700 ABD Fabrika Siparisleri - Aylk (%) Mays 03 07 bine revize edildi. JOLTS verileri 6ncesinde piyasalarin odaginda Fed Baskani Powell’in agiklamalari
e A v o vardi. Powell, Avrupa Merkez Bankas’nin Merkez Bankaciligi forumunda yaptigi degerlendirmelerde
i;gg :zg Ulasim Hj;:ﬂ“:a‘ﬁmlfis[:;l' Aylk (%) :"EV'S'F s 5‘;; son verilerin enflasyonun hedefine doniyor oldugunu gosterdigini ancak Fed’in faiz indirmeden énce
E izmetler laziran ! X .. . " . o . . . I "
2100 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 12-Tem bu gelisime dair daha fazla kanit gérmek istedigini belirtti. Powell, son zamanlarda gériilen tirden

Hazine 2 Yil Vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihrag Edecek

'ABDIde Piyasalar Resmi Tati Nedeniyle Erken Kapans fapacak daha fazla veri gormek istediklerini de sozlerine ekledi. Is giicli piyasasinin uygun bir sekilde

soguduguna dikkat ceken Powell, istihdamda beklenmedik bir zayiflama olmasi durumunda politika
tepkisi gelebilecegini belirtti. Powell'in degerlendirmeleri piyasa tarafindan olumlu karsilanirken,
aciklamalar ardindan dolar endeksi 105,7, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43 seviyelerinde bulunuyor.
ABD’de bugiin oldukga yogun bir veri akisi takip edecegiz. Cuma glinii agiklanacak tarim disi istihdam
verisi 6ncesinde buglin ADP 6zel sektor istihdam degisimi verileri ile haftalik issizlik maagi bagvurulari
aciklanacak. TSi 21.00’de ise Fed’in 11-12 Temmuz tarihli FOMC toplantisinin tutanaklari
yayimlanacak. Avrupa tarafinda daha sakin bir veri akisi ile ECB’nin Merkez Bankaciligi forumunun son
gunlnde gelecek degerlendirmeler takip edilecek. Diin Powell ile ortak oturumda konusan ECB
Bagkani Lagarde Euro Bolgesinin enflasyonla miicadelede ¢ok ileride oldugunu belirtti. Hizmet
enflasyonun %2’ye donmesi gerekmedigini degerlendiren Lagarde, mal enflasyonunun %2’'nin altinda
olduguna ve bunlarin birbirini dengeleyecegine dikkat gekti. Yeni giine baslarken, EURUSD 1,0737

FX Market Yenilendi! seviyelerinde seyrediyor.

Canlu kur taklbl' BIST100 endeksi diin giinli %1,00 deger kazanci ile 10.446 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
alarm kurma, hacmi 76,2 milyar TL oldu. Dolar/TL’de gerileme stirerken bu sabah 32,54 seviyelerinde, 5 yillik CDS
emir verme ve primi ise 274 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde haziran ayina iliskin enflasyon verilerini takip

eni eklenen edecegiz. Aylik enflasyonun %2,20’ye yavaslamasi, yillik enflasyonun ise %72,60’a gerilemesi
tfg iim dzelliklerini bekleniyor. Bugiin ayrica TCMB, 27 Haziran’da gerceklesen PPK toplantisinin 6zetlerini yayimlayacak.
portroyum ozetlklertnt

yeni tasarumlarla Powell'in agiklamalari ile desteklenen kiymetli madenler daha sonra beklentilerin istiinde agiklanan
g ke§fetmege JOLTS verileri ile dengelendi. Bu sabah ons altin 2.335$, ons gimus ise 29,665 seviyelerinde
! bulunuyor. Diin 87,4$ seviyelerini géren Brent petrol 86,6$ seviyelerinde seyrederken, Bitcoin ise
60.800S seviyelerinde islem goriiyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

ek icir ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0778-1,0816, asagi yonde 1,0725-1,0666 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. % App Storedan
@ ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2728-1,2808, asagl yonde 1,2670-1,2590 seviyeleri 6ne gikiyor.
[en

i *  Ons Altin: yukari ydnde 2.3685-2.387, asagi yonde 2.293$-2.277S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,93$-30,70S, asagi yonde 29,405-28,60$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0255-1.0508, asag1 yonde 990$-968S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatorii 32,2366 seviyesi 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ BIST100: yukari yonde 10.476 — 10.519 asagi yonde 10.148-9.958 seviyeleri 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Deutsche Bank analistleri 'Ya simdi ya higbir zaman' ismiyle paylastiklari raporda TCMB’nin ortodoks para politikasina guglt baghhgi, kredi notu
guncellemeleri, cazip carry firsati ve en 6nemlisi icerideki alginin degismesi nedeniyle TL cinsi tahvillerde ytikselis beklentisinin makul oldugunu
belirtti. Enflasyonun diismesini beklediklerini belirten stratejistler "Zayiflayan i¢ talep, sikilasan kredi kosullari, daha istikrarli seyreden kur,
enflasyondaki yavaslamayi destekliyor." ifadelerini kullandi. Uzmanlar, TL carry trade'de kalabalik pozisyonlanmanin aksine lira cinsi tahvillerde
pozisyonlanmanin hala zayif oldugunu belirterek "Bunun yani sira yaz aylarinda net tahvil ihracinin azalacagi beklentisi, TL tahvilleri destekleyebilir"
degerlendirmesini yapti.

. Kremlin Dis Politika Danismani Yuriy Usakov, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in, 3-4 Temmuz'da
gergeklestirilecek Kazakistan'in bagkenti Astana'daki ikili goriismede tiim 6dnemli ve hassas konulari ele alacagini bildirdi.

Avrupa

. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bélgesi'nde enflasyon haziran ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,2 olurken, yillik
bazda %2,6 seviyesinden %2,5'e geriledi. Yillik gekirdek enflasyon ise %2,8’e gerileme beklentilerine karsin %2,9’da sabit kaldi.

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani mayis ayinda beklentilere paralel olarak %6,4’te sabit kaldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, haziran ayi enflasyon verisinin fiyat baskilari konusunda sorularini tam anlamiyla
yanitlamadigini belirtirken, "Hala hizmet enflasyonu konusunda sorularimiz var. Son zamanlarda hizmet enflasyonunun aykir hareket ettigini
gordiik. Hizmet enflasyonunun geriye donuk bir unsur olup olmadigini ve enflasyondaki hizl dististin bir mirasi mi, yoksa kalici bir unsur mu oldugunu
gérmemiz gerekiyor." degerlendirmesini yapti.

. ECB liyesi Mario Centeno yaptigi degerlendirmede bu sene faiz oranlarinin birkag kez daha indirilecegini belirtti. Centeno "Bu yil birkag indirim daha
bekliyorum. Umarim veriler de arzu ettigimiz gibi gelmeye devam eder" ifadesini kullandi.

. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani (ECB) Christine Lagarde, ECB’nin yillik Merkez Bankaciligi Forumu'nda yaptigi agiklamada, Euro Bolgesi'nin
enflasyonla miicadelede "¢ok ileride" oldugunu ancak ekonomik biiyiime gériiniimii {izerinde soru isaretlerinin oldugunu belirtti. Lagarde, "ilk
ceyrekte ortaya gikan ve devam edecegini umdugumuz yavas toparlanma suirecindeyiz ancak bunlarin hepsi belirsizlik ve gelecege dair buytik soru
isaretleriyle dolu." dedi. Lagarde, “Agikgasi hizmet enflasyonunda %2'ye ihtiyacimiz yok ¢linkii imalat mallari enflasyonu %2'nin altinda ve giinin
sonunda mallar ve hizmetler arasinda bir denge olusacak. Ancak bu durumun arkasinda ne olduguna bakmaliyiz. Bunun arkasindaki faktor tcretler
ve hizmet enflasyonu ok yiiksek bir emek bilesenine sahip." dedi.

. ECB Uyesi Gabriel Makhlouf, enflasyonun hedefine dogru gittigine dair giiven kazanmak icin daha fazla zamana ihtiyaci oldugunu ve bu yil sadece
bir faiz indiriminden daha memnun olacagini séyledi. Makhlouf, "Baska bir faiz indirimi beklentisinden memnunum. Ancak, bence, temmuz baginda
ikinci indirim muhtemelen biraz fazla ileri gitmek olur. Yine de bu ihtimali g6z ardi etmiyorum" dedi.

. Avrupa Bankacilik Otoritesi’'nin, Risk Degerlendirme Raporunda, "AB bankalari, ekonomik ve faiz orani kaynakl belirsizliginin yani sira yuksek
jeopolitik risklerle de karsi karsiyadir" ifadesi kullanildi. Bankalarin kredi risklerini kademeli olarak artirmayi planladiklari belirtilen raporda, takipteki
kredi oranlarinin butiin kesimlerde arttigi vurgulandi. Raporda, "AB bankalarinin 1,4 trilyon eurodan fazla ticari gayrimenkul kredisi bulunuyor"
degerlendirmesi yapildi.

ABD

. Fed Bagkani Jerome Powell Avrupa Merkez Bankasi'nin Portekiz'de diizenlenen forumunda ABD ekonomisi ve isgticli piyasasi guigli oldugu igin acele
etmeden dogru adimlari atma alanlari oldugunu belirtti. Enflasyonu hedefe disiirmek konusunda énemli ilerleme kaydettiklerini séyleyen Powell
"Son veriler, dezenflasyon patikasinda oldugumuzu gosteriyor. Ancak enflasyonun %2'lik hedefimize dogru indigi konusunda daha fazla glivene
ihtiyacimiz var." diye konustu. Powell, "iki tarafli risklerimizin oldugu ve bunlari ydnetmemiz gerektigi bizim tarafimizdan ¢ok iyi anlasiliyor" dedi.
Powell, is glcl piyasasinin glgli kalmasini istediklerine dikkati ¢ekerek, is glici piyasasinin beklenmedik sekilde zayiflamasinin politika tepkisi
gerektirebilecegini dile getirdi. Is giicii piyasasinin uygun sekilde sogudugunu sdyleyen Powell, bunu ok dikkatli sekilde izlediklerini vurgulad.
Powell, hizmet enflasyonunun daha yapiskan olmakla tnli olduguna isaret eden Powell, is glici piyasasinda birkag yil 6ncesine gore daha iyi bir
dengeye dogru oldukga 6nemli bir hareket gérdiklerini ve Ucret artislarinin daha siirdirilebilir seviyelere dogru gittigini kaydetti. ABD'nin sahip
oldugu borg seviyesinin surdirilebilir olmadigini ifade eden Powell, bunun 6ncelikli konu olmasi gerektigini degerlendirdi.

. ABD'de JOLTS yeni is agilislari mayis ayinda bir 6nceki aya kiyasla 221 bin artarak 8 milyon 140 bine yiikselerek beklentilerin Ustiinde kaldi. Ote
yandan nisan ayi i¢in 8 milyon 59 bin olarak agiklanan agik is sayisi 7 milyon 919 bine revize edildi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ekonomide zayiflamaya dair bazi uyari isaretleri gordigini soyledi ve Fed’in amacinin isglcl piyasasini
zorlamadan enflasyonu diistirmek oldugunu sozlerine ekledi. Enflasyonun son aylardaki seyrini sirdirmesi halinde, Fed'in faiz oranlarini distirmek
icin belirledigi %2'lik hedefe dogru ilerledigine dair daha fazla gliven duyacagini sdyleyen Goolsbee, enflasyon distiikge, Fed politikasinin daha siki
hale gelecegini de sbzlerine ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Goldman Sachs, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) eylil ayinda faiz oranlarini 25 baz puan dusiirmesini ve ardindan Uger aylik periyotlarla faiz
indirimlerine devam ederek terminal oranin %3,25-3,5 araligina ulasmasini bekledigini agikladi.
. ABD’nin eski Bagkani Donald Trump hakkindaki tarihi "sus payi" davasinda, 11 Temmuz’da agiklanacak olan ceza hikmi 18 Eylul’e ertelendi.

Asya
. Cin’de Caixin/S&P Global hizmet PMI haziran ayinda 54,0'ten 51,2'ye gerileyerek Ekim 2023'ten bu yana en distik degerini aldi. Hem hizmet hem de
imalat sektorlerini izleyen Caixin/S&P bilesik PMI degeri de haziran ayinda 54,1'den 52,8'e geriledi.
. Citi ekonomistleri, Cin’de yil ortasindaki Politblro toplantisindan sonra bir tur daha emlak tesvikinin uygulamaya konulacagini 6ngérdi. Buna ek
olarak ek olarak, politika faizlerinde her biri 10 baz puanlik iki ek indirim ve bankalarin zorunlu karsilik oranlarinda 50 baz puanlik bir indirim
olabilecegini degerlendirdi. Citi, Cin’de GSYH blyumesinin ikinci ceyrekte yillik %5,1'e ulagmasini beklediklerini de agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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