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Bugiiniin Takvimi

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkanlik segimlerinin gerceklesecegi haftaya girerken Asya piyasalarinda pozitif fiyatlamalar
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bine gerilemis oldu. Ote yandan, istihdam artisindaki belirgin diisiis biyiik élgiide lkenin giineyini
vuran kasirgalar ve Boeing grevi gibi sebeplerden kaynaklanirken, issizlik orani da beklentilere paralel
%4,1 seviyesinde sabit kaldi. Yine Cuma glinli agiklanan verilere gére ISM imalat PMI ekim ayinda artig
tahminlerinin aksine 46,5’e gerileyerek sektor faaliyetlerinde daralmanin derinlestigine isaret etti.
Veriler ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisi igin ilk tahminde %2,7 olarak belirledigi dérdiinci ¢eyrek
buytime tahminini %2,3’e indirdi. Veriler Fed’in bu haftaki toplantisinda 25 baz puan indirime gidecegi
ve muhtemelen aralik ayinda da indirimleri sirdlrecegi beklentilerini destekler nitelikte olsa da tarim
digi istihdamdaki zayifligin gegici etmenlerden kaynaklanmasi ile veri ardindan sert disls gosteren
dolar endeksinin yeniden ylkselise gecerek haftayi 104,3’lerden tamamladigini izledik. ABD segimine
iliskin son anketlerde iki adayin hala yarisi gok yakin géttirmesinin yarattigi belirsizlikle dolar endeksi,
yeni haftaya dususle baglamasi ardindan ise 103,7 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
ise Cuma glinlinii %4,39’lara yiikselerek tamamladi. ABD’de bugiin ise eyliil ayi fabrika siparisleri takip
edilecek. Euro Bolgesinde ise kasim ayi Sentix yatirmci gliven endeksi verisi 6ne gikiyor. Gegtigimiz
haftaki verilerin Avrupa tarafinda beklenenden yiiksek enflasyon ve biiyimeye isaret etmesi EURUSD
icin destekleyici olmaya devam ediyor. Parite yeni haftaya 1,0897 seviyelerine ylikselerek baslamis
bulunuyor.

Cuma giini kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin kredi notunda bu sene ikinci kez artisa
giderek notu “B+”dan “BB-“ye yukseltirken, gorinimi “duragan” olarak belirleyerek politikalari
izleyecegi bir bekleme siirecine gegti. Not artirimi oncesi gline pozitif bir baslangi¢ yapan BIST100
endeksi enflasyon icin dncii géstergelerden biri olarak takip edilen ITO perakende fiyat endeksinin
ekimde %3,64’liik ylksek bir artis gosterdiginin agiklanmasi ardindan satis baskisi altinda kalarak
kazanglarinin buyik bir kismini geri verirken, glinii %0,24 deger kazanci ile 8.885 seviyesinden
tamamladi. Yurt icinde ekim ayina iliskin resmi enflasyon verilerini ise bugtin takip edecegiz. Piyasa
beklentileri enflasyonun aylik bazda %2,7, yillik bazda %48,3 seviyesinde gergeklesmesi yoniinde
bulunuyor. Verilerin iTO endeksinin isaretine paralel olarak beklentilerin Ustiinde kalmasi halinde,
TCMB’nin bu sene faiz indirimine gitmesi senaryosu zorlasacak ve Persembe glini yayimlanacak
enflasyon raporunda yil sonu enflasyon hedeflerinde yukari yonli revizyonlar muhtemel olacaktir.
Yeni haftaya girerken Dolar/TL 34,33, 5 yillik CDS primi 269 seviyelerinde seyrediyor.

Bu sabah ons altin 2.740$, ons glimis ise 32,63$ seviyelerinde seyrediyor. OPEC+'In Uretim artigini
ertelemesi ardindan Brent petrol 74,3%’lere yiikselirken, Bitcoin 69.000$’lerden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0911-1,0938, asagi yonde 1,0800-1,0761 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3000-1,3056, asagl yonde 1,2883—-1,2840 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.816-2.8508, asagi yonde 2.7255-2.700S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 33,945-34,908, asagi yonde 32,205-31,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0215-1.081S, asag yonde 9805-930Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagl yonde MOST indikatorii 33,6325 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.029-9.274, asagl yonde 8.781-8.649 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Ekonomik aktivite igin 6ncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, ekim ayinda 45,8’e yiikselmekle birlikte esik deger
50’nin altinda kalarak faaliyet kosullarinda bozulma sinyali vermeye devam etti. Boylece, sekt6riin performansi nisan ayindan bu yana dusus egilimi
gostermis oldu.

istanbul Ticaret Odasi’nin (iTO) verilerine gére ekimde istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan istanbul licretliler gecinme endeksi bir
dnceki aya gore %3,64, toptan fiyat hareketlerini yansitan toptan esya fiyatlari endeksi ise %0,15 oraninda artti. Ucretliler gegcinme endeksinde yillik artig
%59,10, toptan egya fiyatlari endeksinde ise %43,07 olarak gergeklesti.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 25 Ekim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,71 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%38,44)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 25 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 37,2 milyar TL azal ile 1,37 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 40,5 milyar $)

Ankara Ticaret Odasi (ATO) Yonetim Kurulu Bagskani Glrsel Baran, TCMB Baskani Fatih Karahan'in asgari Uicrette %25 civari artisin 2025 yili enflasyon
gorinumdiyle uyumlu olacagi mesajini verdigini belirterek, "Biz de yapilacak zammin bu seviyede olmasi gerektigi kanaatindeyiz" dedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi notunu “B+”dan “BB-“ye ylkseltirken, gorinimu “duragan” olarak belirledi.
S&P, boylece Tirkiye’nin kredi notunu bu yil ikinci kez artirdi. Agiklamada TCMB’nin siki durugunun Tark yetkililerin liray istikrara kavusturmasini,
enflasyonu duslirmesini, rezervleri yeniden inga etmesini ve dolarizasyonun azalmasini sagladigi belirtildi. Agiklamada, goriinimun yetkililerin halen
yuksek olan enflasyonu disiirme, galisanlarin ticret beklentilerini yonetme ve Tiirk ekonomisini yeniden dengeleme konusundaki iddiali planlarina yonelik
gelecek 12 aydaki dengeli riskleri yansitacak sekilde duragan oldugu kaydedildi.

S&P Global Ratings Kidemli Direktori Frank Gill, Tiirkiye'nin kredi notunu bu yil iki kez yukselttiklerini belirterek, "Bu tek bir yil igin oldukga ylksek bir not
artisi. Kabul etmek gerekir ki Turkiye kadar gesitli, agik ve direngli bir orta gelirli ekonomi igin oldukg¢a dusik bir nottan basladik ancak bu yil iki kademe
not artisi iyi haber" dedi. Not artisi kararini etkileyen faktérlerin basinda uluslararasi rezervlerdeki artisin geldigini soyleyen Gill, bunun ortodoks para
politikasina gegisin etkinliginin su ana kadar iyi gittiginin bir gostergesi oldugunu dile getirdi. Gill, "Beklentimiz, asgari Gcretin muhtemelen enflasyon
hedefi ile gegen yil ve bu yilin sonundaki enflasyon arasinda bir ortalamada artirilmasi yoniinde. Yani yaklasik %30" diye konustu. Daha 6nce TCMB'nin
politika faizinde kasimda indirime bagslayacaklarini 6ngordiiklerini ifade eden Gill, eylll enflasyon rakamlarindan sonra ilk faiz indiriminin 2025'in ilk
geyreginin sonunda olabilecegini dile getirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, S&P'nin Turkiye'nin notunu bu yil ikinci kez artirmasiyla ilgili olarak, "Bu yil Gg¢ blyuk kredi derecelendirme
kurulusu tarafindan notu iki kademe artirilan tek tlkeyiz" degerlendirmesini yapti.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, "Tiirkiye'nin kredi notu 'siki para politikasi, rezerv birikimi ve enflasyondaki gerileme' ile ilk hedef olan
'yatim yapilabilir' seviyeye ilerliyor" degerlendirmesinde bulundu.

Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore ekim ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %13,0 gerileyerek 5,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2023 Ekim
ayinda dis ticaret agig1 6,6 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Agiklanan verilere gore ekim ayinda yillik bazda; ihracat, %3,6 artarak 22,8 milyar dolar,
ithalat, %0,2 azalarak 29,4 milyar dolar, dis ticaret hacmi %1,5 oraninda artarak 53,0 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %80,4 oldu.
Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, veriler tizerine yaptigi degerlendirmede uygulanan politikalarin olumlu sonuglarini almaya devam ettiklerini
soyledi.

Final verilere gére ingiltere’de imalat PMI ekim ayi icin 50,3’ten 49,9’a revize edilerek, éncii verilerde kaydedilen genisleme sinyalinin aksine imalat sektdrii
faaliyetinin ekimde daralma bdlgesine gegtigine isaret etti.

Eski Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi, ingiliz Financial Times gazetesinde yazdig yazida Avrupa Birligi'nin hedeflerini gerceklestirmek igin
ingiltere'den cikarabilecegi mali dersler oldugunu belirtti. Draghi, Birlesik Krallik hiikiimetinin 6niimiizdeki bes yil icinde kamu yatirimlarini 6nemli élgiide
arttirmayi sectigini ve borglanmanin sadece bu yatirimlari finanse etmek igin kullaniimasini saglamak tzere kesin kurallar benimsedigini vurguladi.

ABD’de ekim ayinda tarim disi istihdam 100 bin olan piyasa beklentilerinin oldukga altinda 12 bin kisilik artis kaydetti. Boylece tarim digi istihdamda 2020
Aralik’tan bu yana en disiik artis goriilmis oldu. Ekim ayinda issizlik orani beklentilere paralel %4,1 seviyesinde sabit kald!. is giiciine katilim orani ise
%62,6’ya geriledi. Ekim ayinda dzel sektdr istihdaminda 28 bin kisi diisiis yasanirken, kamu sektérii istihdami 40 bin kisi artti. Ozel sektér istihdami altinda
sanayi sektorid istihdami grevlerin etkisiyle 37 bin kisi diisis gosterirken, hizmet sektori istihdami 9 bin kisi artis kaydetti. Eylll ayina iliskin tarim dis
istihdam artisi 31 bin diisisle 223 bine revize edilirken, agustos ayina iliskin artis 81 bin dususle 78 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik
bazda piyasa beklentilerinin Ustiinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,0’e yiikseldi. Verileri agiklayan Galisma istatistikleri Biirosu (BLS), ekim ayi
hanehalki ve kurum anketlerinin Helene ve Milton kasirgalarinin ABD’yi vurmasi ardindan toplandigini agikladi. BLS ekim ayinda hane halki anketinin baytik
Olglide standart prosediirlere gore yuritiuldGgind ve yanit oranlarinin normal araliklarda oldugunu da bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. S&P Global’in ekim ayina iliskin nihai PMI verilerinde ABD’de imalat sektorli PMI verisi 47,8’den 48,5’e revize edildi.
. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore, lUlkede mevsim etkisinden arindirilmis insaat harcamalari, eyliilde bir 6nceki aya kiyasla %0,1 artarak 2 trilyon 48

milyar dolar oldu. ingaat harcamalari, eyliilde yillik bazda ise %4,6 artti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlsu (ISM) verilerine gore imalat sanayi PMI, ekimde 46,5 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklegirken, Temmuz 2023'ten
bu yana en disiik seviyesini kaydetti. Uretim endeksi, aylik 3,6 puan azalisla 46,2'ye gerilerken, yeni siparislere iliskin endeks 1 puan yiikselerek 47,1'e ve
istihdam endeksi 0,5 puan artarak 44,4'e ulast.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek blytime tahminini %2,7’den %2,3’e indirdi.

. NBC News'in ABD 2024 baskanlik kampanyasi igin yayinladigi son ulusal anketi, Harris'in kayith segmenlerin %49'undan destek aldigini, Trump'in da ayni
sekilde %49'u aldigini gosterdi.

Asya
. Eski bir Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yonetim kurulu tyesi olan Takahide Kiuchi, Japonya'daki iktidar koalisyonunun gegctigimiz hafta sonu yapilan erken
segimde ¢ogunlugu kaybetmesinin ardindan yasanan siyasi kargasanin Japonya Merkez Bankasi'nin bir sonraki faiz artinmini ocak ayina ertelemesine yol
acabilecegini soyledi. Kiuchi, "Yen, ABD dolari karsisinda daha fazla deger kaybederse, BoJ'un aralik ayinda faiz artirma olasiligi artacaktir, ancak aksi
takdirde ocak ayinin muhtemel olabilecegini distiniiyorum" dedi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Orta Dogu'da savas olmasina karsin petrol fiyatlarinin 70 dolar bandinda seyrettigini belirterek, "Enerji
fiyatlarinin 2025 yilinda da makul seyredecegini distiniiyorum" dedi.
. OPEC'ten yapilan agiklamaya gore, OPEC+ Uyeleri 2,2 milyon varil/gtin buyukligindeki tiretim kisintisini Aralik 2024 sonuna kadar uzatma karari aldilar.
4 Arjantin Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamada politika faizinin %40 seviyesinden %35'e indirildigi belirtildi.
. iran Cumhurbagskani Mesud Pezeskiyan, lilkesine karsi saldiriya cevap vereceklerini ancak Israil'in bélgedeki saldirganligini durdurup ateskesi kabul etmesi
halinde bu yanitin tiri ve siddetinin degisebilecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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