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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaya Asya piyasalarinda karigik bir gériiniimle bashyoruz. Japonya’da Nikkei 225 endeksi ilk kez
40.000 seviyesini agarken, Cin endeksleri yarin baglayacak ve 11 Mart’a kadar siirecek Ulusal Kongre
oncesinde hafif artida seyrediyor. Hong Kong'da ise yatay negatif bir gorinim takip ediliyor.
Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde ABD’de spot endeksler pozitif kapanislar gergeklestirdi. Dow
Jones %0,23 yikselirken, S&P500 %0,80 ve Nasdaq %1,14 deger kazanci ile kapanis rekorlarini
tazeledi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.

Cuma giinl agiklanan verilere gore ABD’de gegtigimiz sene boyunca aylik bazda artig kaydetmis olan
insaat harcamalari ocak ayinda artig beklentilerinin aksine %0,2 geriledi. ISM imalat PMI ise ocak
ayinda 49,1’den 47,8’e gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, 16 aydir sektérde daralmanin
surdiguni gosterdi. Beklentilerin altinda kalan verilerin ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisinin yilin
ilk ceyregi icin buylime beklentisini asagi revizyonla %3,0'ten %2,1’e gekti. Zayif verilerle sert dlsls
gosteren dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah sirasiyla 103,8 ve %4,20 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin ABD’de takip edilecek dnemli bir veri bulunmuyor. Haftanin kalaninda ise istihdam
verileri ile Fed Bagkani Powell'in 6-7 Mart’ta Kongre’de yapacagi sunum o6ne ¢ikiyor. Euro Bolgesi
enflasyonu subat ayinda aylk %0,6 artis gosterirken, %2,5’e gerilemesi beklenen yillik enflasyon
%2,6’ya geriledi. Yillik gekirdek enflasyon da bu dénemde beklentilerden daha ufak bir gerileme ile
%2,9'a inerek Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz indirimlerine baslama konusundaki temkinli
durusunu destekledi. Veriler ECB’ye yonelik faiz indirim beklentilerinde onemli bir degisiklik
yaratmazken, bu hafta Persembe giinu Bankanin faiz karari ile agiklayacagi glincellenmis ekonomik
projeksiyonlari, faiz patikasi beklentilerini sekillendirecek olmasi agisindan yakindan takip edilecek.
Toplanti haftasina girerken, EURUSD 1,0845 seviyelerinde hareket ediyor.

iTO verilerine gére istanbul’da perakende fiyatlar aylik bazda %4,07 artarken, toptan fiyatlar %4,64
artig kaydetti. Yurt iginde bugiin agiklanacak tiiketici fiyat endeksinin ise aylik %3,9 artis gostermesi,
endeksin yillik artisinin ise %66,0’ya ylukselmesi bekleniyor. Gegtigimiz haftanin son islem glniinu
%1,05 deger kaybi ile 9.097 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 108,6 milyar
TL seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksinde deger kaybi %2,68, ulastirma endeksinde ise %1,58
oraninda gergeklesirken, sinai endeksi %0,06 ile glinliik bazda sinirli gerileme kaydetti. Dolar/TL yeni
haftaya 31,40 seviyesinden, 5 yillik CDS primi ise 303 seviyesinden baslamis bulunuyor.

ABD verileri ardindan kiymetli madenlerin desteklendigi goruliirken, ons altin sene basindan bu yana
en yiiksek seviyelerine yiikselerek 2.080$ cevresinde hareket ediyor. Ons giimiis ise 23,055’dan islem
goruyor. Suudi Arabistan ve Rusya'nin génullu petrol tGretim kesintilerini ikinci geyrege kadar uzatma

konusunda anlasmalari ardindan Brent petrol 83,6$ seviyelerine seyrediyor. Erken saatlerde 64.000$
seviyesinin Ustiini test eden Bitcoin ise 63.500$ cevresinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0872- 1,0898, asagi yonde 1,0820 ve 1,0795 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.088$ — 2.1258$, asagi yonde 2.050S ve 2.035$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 23,30$ — 23,508, asagi ydnde 22,805 ve 22,30S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 894$ — 900$, asag1 yonde 8765 ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 31,450, asagl yonde MOST indikatori 30,7165 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ BIST100: asagi yonde 9.030— 8.900, yukari yonde 9.200—-9.420 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2615 ve 1,2536, yukari yonde 1,2700 ve 1,2772 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite igin dncii gosterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat PMI, subat ayinda 50,2’ye yiikselerek son sekiz ayda ilk kez
faaliyet kosullarinda iyilesmeye isaret etti. Subat ayinda genel faaliyet kosullarinin giiclenmesinde imalat sanayi Uretiminin yeniden bluyimeye gegmesi
belirleyici oldu. Uretim gegen yilin haziran ayindan bu yana ilk kez artis kaydetti ve giiclii sekilde toparlandi. Uretimde artis bildiren anket katihmcilari,
musgteri talebinin iyilesme sinyalleri verdigine dikkat ¢ekti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, imalat PMI’in 8 ay sonra 50’nin {izerine ciktigina dikkat cekerek sanayi iiretiminin yila iyi bir baslangic yaptigini
soyledi. Simsek, ana ticaret ortagi Avrupa Birligi'ndeki toparlanma ile imalat sanayinin daha da gliglenecegini 6ngordu.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére istanbul'da perakende fiyatlar subat ayinda bir énceki aya gére %4,07, toptan fiyat hareketlerini yansitan
toptan esya fiyatlari endeksi ise %4,64 oraninda artti. 2023 Subat ayina gore ise perakende fiyat endeksi %76,58, toptan esya fiyatlari endeksi ise %65,06
artig gosterdi.

. Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére, 2024 yili ocak ayi ihracati bir énceki déneme kiyasla %2 azalirken, ihracat ve ig
satiglardan olusan toplam satislar %5 oraninda artti. Dernek tarafindan yapilan agiklamada, "Sektor igin kritik bir 5neme sahip olan i¢ piyasadaki bu
olumlu seyrin devamliligini saglamada ise 6zellikle kredi karti taksit sayilarinin azaltiimasi blyiik endise kaynagi olmayi stirdirtyor" ifadeleri kullanildi.

. Turkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan hazirlanan "Turkiye ve Dlinyada Borgluluk" raporuna gére, 2023 yilinda gelismis tlkelerin borgluluk/GSYH orani
%377, gelismekte olan ulkelerin borgluluk/GSYH orani %255 olurken, Tiirkiye'de bu oran %110 seviyesinde kald1.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, esnaf ve sanatkarlarin Bakanlhga bagh kredi ve kefalet kooperatifleri araciligiyla Halkbank'tan kullandigi genel isletme
kredilerinde sahis Ust limitinin 650 bin liradan 750 bin liraya yukseltildigini bildirdi.

4 TCMB’den yapilan agiklamada Bankalararasi Tiirk Lirasi Aktarim Sistemi (EFT), Miisteriler Arasi Tiirk Lirasi Aktarim Sistemi (POS) ve Elektronik Menkul
Kiymet Transfer Sistemi (EMKT) bilesenlerinden olusan TCMB Odeme Sistemlerinin, daha esnek ve bagimsiz bir mimariye gecis amaciyla TCMB
binyesinde gelistirilerek yenilenmis haliyle 23 Subat 2024 tarihi itibariyla hizmet vermeye bagladigi belirtildi.

. HSBC, para politikasinin 6nemli bir derecede geleneksel tarafa yaklagmasiyla "carry trade" dinamiklerinin Turk lirasi (TL) igin destekleyici hale geldigini
belirtti. HSBC'nin 2024 sonu Dolar/TL tahmininin 33 seviyesinde oldugu bildirilen raporda, makro gériinimiin, ézellikle cari agikta daralma seklinde, TL
icin destekleyici olmasinin beklendigi kaydedildi.

. Emekli bayram ikramiyesinin 3 bin liraya gikarilmasina yonelik diizenlemenin de yer aldigi 8. Yargi Paketi, TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek yasalasti.

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye Direkt&rii Arvid Tuerkner "Yesil yatirimlar her zaman gok &nemli ve bunlara devam edecegiz. Ozel Sektér
icin, 2035’e kadar %65 oraninda enerji iiretim kapasitesinin yenilenebilir enerjiden gelmesi gerekiyor. Ozel Sektére mesajim yatirim yapmaya devam
edin. Zor bir yil olsa da uzun vadeye bakmamiz gerekiyor. Burada net sifira ulagabilmek igin yatirimlari stirdirmemiz gerekiyor" dedi.

. Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore subat ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %42,3 azalarak 7,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gore subat ayinda yillik bazda, ihracat, %13,6 artarak 21,1 milyar dolar, ithalat, %8,5 oraninda azalarak 28,1 milyar dolar, dis ticaret hacmi, %0,2
oraninda azalarak 49,2 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %75,1 oldu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ocak ve subat
aylarinda dis ticaret agiginda yillik bazda toplam iyilesmenin 13,2 milyar dolara ulastigini ve ilk ¢eyrekte net ihracattan buylimeye pozitif katki
beklediklerini aktardi.

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Sivil Toplum Kuruluslari ve Kanaat Onderleri Bulusmasi'nda agiklamalarda bulundu. Cumhurbaskani Erdogan,
"Piyasa gergeklerinden kopuk bir sekilde fahis fiyat arttirarak insanimizin lokmasina goz dikenlerle miicadelemiz sirecektir" dedi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ve Suudi Arabistan arasindaki ekonomik baglarin daha da giiclenmesine, karsilikli yatirnmlarin artirilmasina yénelik
galigsmalari glglii sekilde stirdiireceklerini bildirdi.

. Subat ayi final verilerinde Almanya’da imalat PMI 42,3 seviyesinden 42,5 seviyesine yukseltildi.

. Euro Bolgesinde imalat PMI subat ayi final verilerinde 46,1’den 46,5’e revize edildi.

. ingiltere’de imalat PMI subat ayinda final verilere gére 47,1 seviyesinden 47,5 seviyesine revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde subat ayinda enflasyon aylik bazda %0,6 artis gosterirken, yillik bazda %2,5'lik artis beklentisine karsin %2,6 artis gosterdi. Gida ve
enerjinin dahil edilmedigi cekirdek enflasyon da yillik bazda 6ngodriilenden daha ufak bir gerileme gostererek %3,1 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Robert Holzmann, Euro Bélgesi fiyat artiglarinin subat ayinda beklenenden daha az yavasladigini gésteren verilerin
erken faiz indirimi konusunda dikkatli olunmasi gerektigini gosterdigini belirtti.

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani, ocak ayinda %6,5’ten %6,4'e dustu.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bas ekonomisti Huw Pill, BoE’nin ilk faiz indiriminin biraz uzakta oldugunu diisiindigiinii séyledi. Pill, enflasyonun baharda
potansiyel olarak %2 hedefinin altina diismesiyle yetkililerin yanlis bir gliven duygusuna karsi dikkatli olmalari gerekecegini de ifade etti.

. Goldman Sachs, ECB’nin faiz oranlarini daha 6nce bekledigi gibi nisan ayindan itibaren degil, haziran ayindan itibaren diisirmeye baslayacagini tahmin
etti. Goldman Sachs daha 6nce alti olan 25 baz puanlik indirim beklentisini ise bese indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD’de S&P Global’in subat ayina iliskin nihai verilerine gére imalat PMI 51,5 seviyesinden 52,2 seviyesine revize edildi.

4 ABD'de insaat harcamalari, ocak ayinda artis beklentisinin aksine aylik %0,2 gerilerken, Aralik 2022'den bu yana ilk kez aylik bazda diisiis kaydetti. insaat
harcamalari, yillik bazda ise %11,7'lik artis kaydetti.

. ABD'de Michigan Universitesince élgiilen tiiketici giiven endeksi, subat ayinda 79,6’dan 76,9 seviyesine revize edildi. Tiiketicilerin 1 yillik ve uzun vadeli
enflasyon beklentileri ise revize edilmezken, sirasiyla %3,0 ve %2,9 seviyelerinde belirlendi. Agiklamada goruslerine yer verilen Tlketici Anketleri
Direktori Joanne Hsu, Tlketici Gliveninin 1978'den bu yana tarihsel ortalamanin 8 puan gerisinde oldugunu belirtti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) imalat PMI subat ayinda 49,1’den 47,8’e geriledi. PMI endeksi boylece 16 ay Ust Uste 50'nin altinda kalarak
sektérde daralma oldugunu gésterdi. Bu daralma, 2000-2002 déneminden beri en uzun siireli daralma serisi oldu. Uretim endeksi aylik 2 puan azalisla
48,4'e, istihdam endeksi 1,1 puan azalisla 45,9'a indi. Yeni siparislere iliskin endeks de 3,3 puan azalarak 49,2'ye distu.

. Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek biiyime beklentisi %3,0'ten %2,1’e diistraldu.

. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin, ABD ekonomisinde fiyat artis baskilarinin hala mevcut oldugunu ve Fed'in faiz oranini ne zaman disiirmeye
baslayabilecegini tahmin etmek icin heniiz gok erken oldugunu soyledi. Barkin, bu yil faiz indirimi olasiligi soruldugunda "Gorecegiz" dedi. Hala licret ve
enflasyon baskilari gérdiiguni belirten Barkin kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonuna atifta bulunarak, "Ytksek bir enflasyon raporu aldik. Genel
olarak ocak ayi ekonomik rakamlarindan gok fazla ¢ikarim yapmamaya galisiyorum." dedi.

. Fed, ABD Kongresi igin yilda 2 kez hazirlanan yari yillik Para Politikasi raporunda enflasyonun belirgin bigcimde yavaglasa da hala yiiksek oldugunu dile
getirdi. Raporda ayrica finansal sektérdeki onemli kirilganliklara dikkat gekilirken, “Ancak bankacilik sistemindeki akut stres gecen bahardan beri azaldi.
Bankacilik karlari ise glicli” degerlendirmesine yer ver verildi. Fed, enflasyonu hedefe disiirme konusunda kararl oldugunu dile getirerek ‘enflasyonun
strddrtlebilir bigimde %2’lik hedefe indigine emin olana dek faiz indiriminin uygun olmayacagini’ belirtti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, gectigimiz yil diisiirdiigii ABD'nin kredi notunda bu kez degisiklige gitmedi. Ulkenin uzun dénem yabanci
ve yerel para cinsinden kredi notu "AA+" olarak teyit edildi. Fitch, 2023 yilinda genel hikiimet agiginin GSYH'nin %8,8'ine ulastigini tahmin ederken,
bunun 2022'deki %3,7’lik oranin ardindan buylk bir artisa isaret ettigine dikkat cekti. Fitch, "Enflasyondaki dusugslere ragmen Fed'in ekonominin
dayaniklilig goz oniine alindiginda temkinli davrandigini goriiyoruz ve federal fon faiz oranindaki ilk indirimin Haziran 2024'te gergeklesecegini
ongoriyoruz." gorisline yer verdi.

. Bank of America Corp.'tan Savita Subramanian, S&P500 igin 2024 yili kapanis hedefini 5.000 seviyesinden 5.400 seviyesine g¢ikardiklarini bildirdi.
Subramanian, gostergelerin ileride daha giigli kazang biiyimesi ve "sasirtic" kar marji esnekligi konusunda ytikselis sinyalleri verdigini sdyledi.

Asya

. Cin Disisleri Bakanhgi S6zclisi Mao Ning, baskent Pekin'de diizenlenen basin toplantisinda, ABD'nin ticari korumacilik gidisiiyle hareket ettigini, Cin
yapimi otomobillerin Amerikan pazarina erisimini engellemek istedigini savundu. Cin'in otomobil sektériintin ABD'li tireticiler dahil tim kiresel sirketlere
agtk oldugunu ifade eden Sézctii Mao, "ABD'nin ekonomik ve ticari meseleleri siyasilestirmesi yalnizca kendi otomotiv sanayisinin gelisimine zarar verir."
dedi.

. Financial Times'in haberine gore, analistler, Pekin'in bu haftaki en 6nemli yillik siyasi etkinliginde Cin'in ekonomik toparlanmasini tesvik etmek igin ok
daha glglu bir tesvik uygulanmasi yonlinde gelecek piyasa baskisina direnmesinin beklendigini ve Baskan Xi Jinping'in bunun yerine ulkeyi gelismis bir
Uretim stiper glicu haline getirme konusundaki uzun vadeli hedefe odaklandigini belirttiler.

Diinyadan
. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, G20 maliye bakanlarinin gorus ayriliklari nedeniyle bildiri dili Gzerinde uzlasamamalarina ragmen Gazze'deki insani
durumla ilgili endiseler konusunda fikir birliginin bulundugunu soyledi. Yellen, uluslararasi vergi, salgin fonu olusturulmasi gibi konularda birlikte
cahsildigini kaydetti.
. Suudi Arabistan ve Rusya'nin basini gektigi OPEC+ Uyeleri, guinliik 2,2 milyon varillik génilli petrol tretim kesintilerini ikinci ceyrege kadar uzatma
konusunda anlastilar. Suudi Arabistan, glnlik 1 milyon varillik gonilli kesintisini haziran ayi sonuna kadar uzatacagini ve Uretimini yaklasik 9 milyon
varilde birakacagini séyledi. Rusya da ikinci geyrekte petrol Gretimini ve ihracatini 471.000 varil daha azaltacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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