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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ Bugiin Cin ve Hong Kong piyasalari resmi tatil sebebiyle kapali bulunuyor. Agik olan Asya piyasalarinda
ls::; Alﬂ':va Hizm‘e'::m' Dh:::': Be:‘;es"t' 02'::'" ise pozitif seyirler izliyoruz. Diin Fed Baskani Powell'in bu sene iginde faiz indirimlerine baslamanin
11:00 €8 Hizmetler PMI MartF 51,1 511 uygun olacagini teyit eden agiklamalari ile bir miktar desteklenen ABD endeksleri yatay kapanislar
oy natere Pl NN gergeklestirdi. Dow Jones %0,11 deger kaybederken, S&P500 %0,11 ve Nasdaq %0,23 deger kazanci
1200 €8 . UFE - Vilik (%) subat 86 86 ile glini tamamladi. Bu sabah hem ABD hem de Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler izliyoruz.
14:30  Tarkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Mart 58,6
15:30  ABD Dis Ticaret Dengesi (mir $) Subat  -67,0 67,4
15:30  ABD Haftalikissiclik Maagi Bagvurdlari (bin)  30-Mar 2145 2100 Diin agiklanan verilere gére ABD’de ADP 6zel sektor istihdam artigi mart ayinda beklentilerin Gstiinde
Fed Uyelerinden Harker, Barkin, Goolsbee ve Mester'in Konusmasi N . . B . Lo . .
Gin ve Hong Kong'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak 184 bin seviyesinde gercekleserek Temmuz 2023’ten bu yana en yiksek istihdam artisina isaret etti.

Diger taraftan mart ayinda yillik Gcret artisi %5,1’de sabit kaldi. Din agiklanan ISM hizmetler PMI verisi
beklentilerin altinda kalarak sektoriin mart ayinda genisleme hizinin yavasladigina isaret etti. ISM
verisinin alt kalemlerine bakildiginda, istihdam endeksi 0,5 puanlk artigla 48,5’e ylkselmesine
ragmen, daralma bolgesinde kaldi. Yarin agiklanacak tarim digi istihdam verisi istihdam piyasasinin
gidisatina iliskin daha fazla sinyal verecek olmasi agisindan piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Fed Bagkani Powell diinkii agiklamasinda, Fed lyelerinin faiz indirimlerine baglamadan 6nce
enflasyonun hedefine ilerledigine dair daha fazla sinyal gormek istediklerini belirtti. Beklentilerin
Ustlinde gelen son enflasyon verilerinin genel goriinimu degistirmedigini degerlendiren Powell’in bu
sene indirimlere baslamanin uygun olacagi ifadesini tekrarlamasi olumlu karsilandi. Din beklentilerin
altinda gelen ISM hizmetler verisi ile zayiflayan dolar endeksi 104,2 seviyesine gerilemis bulunuyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,36 seviyelerinde seyrine devam ediyor. Euro Bolgesinde mart ayi
enflasyonu beklentilerin Uzerinde yavaglayarak Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) haziran ayinda
yapacagl ilk faiz indirimine yonelik beklentileri gliclendirdi. Diin agiklanan verilere gére enflasyon aylik
bazda %0,8 artis gosterirken, yillik bazda %2,4’e yavasladi. Diin dolardaki gerilemeden destek alan
EURUSD bu sabah 1,0845 seviyelerinde seyrediyor.

. Din yurt icinde agiklanan enflasyon verileri enflasyonun aylik hizinda yavaslamaya isaret etti. Tuketici
FX Market ile
fiyat endeksi aylik bazda beklentilerin altinda %3,16 artis gosterirken, endeksin yillik artisi %68,50’ye
avantajll kU rla rla yukseldi. Cekirdek C endeksi aylik bazda %3,52 artis gosterdi ve endeksin yillik artisi %75,21’e hizlandi.
W BIST100 endeksi gectigimiz islem gilinini de negatif tamamlayarak %1,05 deger kaybi ile 8.945
dUVlZ altlﬂ seviyesinden kapanis yaparken, endekste islem hacmi 87,9 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bu sabah
r I

P . Dolar/TL 31,96 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi ise 300 seviyesinin altina gerilemis
gumU§ ve platln bulunuyor. Bugiin yurt iginde TUFE bazli reel efektif déviz kuru verisini takip edecegiz.
m m
all Satl Kiymetli madenlerde yukari hareket siirerken, ons altin 2.300$ seviyelerine vyiikselerek rekor
@lemleﬂ seviyelerde seyrediyor. Ons giimiis ise 2021’den bu yana ilk defa 27,0081 agmis bulunuyor. Brent
; ; petrol 89,5$, Bitcoin ise 65.400$ seviyelerinden islem goriiyor.

*Finansal \
Market'tel .o Giiniin Teknik Seviyeleri
¥

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0861-1,0943, asagi yonde 1,0830-1,0764 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3055-2.360S, asagl ydnde 2.2455-2.195S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,355-28,008, asagi yonde 26,315-25,81$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9505-979$, asagi yonde 9145-900S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 32,5500, asagi yonde MOST indikat6rii 31,6813 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari ydnde 9.015-9.170, asag yonde 8.863 — 8.749 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2620-1,2545, yukari yonde 1,2660-1,2720 seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici fiyat endeksi mart ayinda piyasa beklentilerinin (%3,50) altinda aylk bazda %3,16 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %67,07’den %68,50’ye
yiikselmis oldu. Cekirdek enflasyon géstergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin tiriinleri ve altin hari¢ TUFE) aylik
%3,52 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %75,21’e yikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida trtnleri, enerji, alkolli icecekler ve titin ile altin harig
TUFE) aylik bazda %3,14 artig gosterdi ve yillik artis hizi %71,89’a yiikseldi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) mart ayinda %3,29 artti ve yillik artig hizi %47,29'dan %51,47’ye yiikselmis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Birincil 6nceligimiz olan fiyat istikrari hedefimize ulasana kadar ne gerekiyorsa yapacagiz" dedi. Simsek ayhk
enflasyonun o6ngorileri dogrultusunda mart ayinda geriledigini belirtirken, para politikasindaki ilave sikilasmanin dengelenmeye 6nemli katki
saglayacagini, dis finansman imkanlarinin daha da artmasinin makro finansal istikrari gliclendirecegini degerlendirdi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulundan (EKK) yapilan agiklamada temel 6nceligin enflasyonla miicadele oldugu, para politikasindaki siki durusun ihtiyath
maliye politikasi ile desteklenmesiyle yilin 2. yarisinda yillik enflasyonda belirgin gerileme beklendigi ifade edildi.

. Cumhurbagkani Erdogan, Orta Vadeli Program ve 12'nci Kalkinma Planini uygulamakta kararli odluklarini vurgulayarak “Bliyimeyi taviz vermeden
istihdami ve ihracatimizi artiriyor, cari agigimizi iyilestiriyor, yatirim ve dretim ile biinyemizi guglendiriyoruz. Yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonun
diisiise gectigine insallah hep birlikte sahit olacagiz. Nitekim bugiin TUIK tarafindan agiklanan veriler, 'aylik enflasyonun' mart ayinda geriledigini
gosteriyor. Enflasyonun diismesi, yapilan Gcret artislarinin erimesini onleyerek kalici refah artisini saglayacaktir. Bunun olumlu yansimalarini, toplumun
her kesimiyle birlikte, emniyet birimlerimizde gorev yapan siz kardeslerimiz de bizzat hissedeceksiniz" dedi.

Euro Bolgesi
. Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat) éncii verilerine gére Euro Bélgesinde tiiketici fiyat endeksi mart ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,8 artis
kaydetti. Boylece endeksin yillik artisi %2,6’dan %2,4’e geriledi. Cekirdek endeksin yillik artigi ise %3,1’den %2,9’a yavasladi.
. Euro Bolgesi'nde issizlik orani, subat ayinda %6,5 seviyesinde sabit kaldi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Pablo Hernandez de Cos, Euro Bolgesi'nde enflasyonda devam eden yavaglamanin ardindan ECB'nin haziran ayinda
faiz indirimine baglayabilecegini sdyledi. De Cos, agiklanan enflasyon verilerinin olumlu bir haber oldugunu belirtti ve "Manset ve ¢ekirdek enflasyondaki
bu distlis para politikasinin etkili iletildigini gosteriyor. " dedi.

ABD

4 ABD'de ADP 6zel sektor istihdami mart ayinda 184 bin artigla piyasa beklentilerinin Gzerinde geldi. Veriler ABD'li sirketlerin Temmuz 2023’ten bu yana en
fazla istihdam artigini gergeklestirdigini gosterdi. S6z konusu donemde istihdam artisinin 142 bini hizmet sektériinde gergeklesirken, tretim sektériinde
42 bin kisilik yikselis oldu. ADP 6zel istihdam verisine gore, yillik Gcret artiglari mart ayinda %5,1’de sabit kaldi.

. ABD’de S&P Global’in nihai verilerinde hizmet PMI mart ayi icin revize edilmeyerek 51,7 seviyesinde belirlendi.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlisti (ISM) hizmet sektéri PMI, mart ayinda aylik bazda 1,2 puan azaligla 51,4'e gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Uretim endeksi, aylik bazda 0,2 puan artarak 57,4'e yiikselirken, yeni siparislere iliskin endeks 1,7 puan azalisla 54,4'e diistii. istihdam endeksi
ise bu donemde 0,5 puan artarak 48,5'e gikt.

. ABD’de Mortgage Bankalar Birliginin (MBA), 29 Mart ile sona eren haftaya iliskin verilerine gore, mortgage basvurulari gegen hafta bir 6nceki haftaya
oranla %0,6 azaldi. Ulkede 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ise gegen hafta %6,93'ten %6,91'e geriledi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun gerileme hiziyla ilgili endiselerini dile getirerek, faiz indirimlerinin yilin ilerleyen zamanlarina kadar
yapilmamasi gerektigini belirtti. Bostic, guglu tretkenligin, tedarik zincirindeki toparlanmanin ve direngli isglicti piyasasinin enflasyonun “birgok kisinin
beklediginden ¢ok daha yavas” dlsecegini gosterdigini soyledi. Bostic, bu yil sadece bir faiz indirimi 6ngérdugiini, onun da yilin son g¢eyreginde
gerceklesmesi gerektigini belirtti. Enflasyonun 2024 yili icinde kademeli olarak inecegini diislindiiglini belirten Bostic, 2026 yilina kadar %2 hedefine
donilmesini beklemedigine isaret etti.

. Fed Bagkani Powell son enflasyon verilerinin genel goriinimi 6nemli olglide degistirmedigini degerlendirirken, blylimenin gugli seyrettigini, isglicu
piyasasinin gligli oldugunu ancak dengelendigini, enflasyonun da engebeli yola ragmen hedefe dogru ilerledigini soyledi. Powell “Enflasyonun
surdirulebilir bir sekilde %2'ye dogru inecegine dair glivenimiz artana kadar politika faizimizi distirmenin uygun olacagini 6ngérmuyoruz. Ekonominin
glcl ve enflasyonda su ana kadar kaydedilen ilerleme gbz 6ntine alindiginda, gelen verilerin politika kararlarimiza yon vermesine izin verecek zamanimiz
var” degerlendirmesini yapti. Powell ekonomi beklendigi yonde ilerlerse bu sene faiz indiriminin muhtemel oldugunu dile getirdi. Gérinimin hala oldukgca
belirsiz ve her iki tarafta da risklerle karsi karsiya olundugunu vurgulayan Powell, faiz oranlarini ¢ok erken veya ok fazla diisiirmenin enflasyondaki
ilerlemenin tersine dénmesine neden olabilecegini ve daha da siki politikalar gerektirebilecegini kaydetti.

. Fed guvernorlerinden Adriana Kugler, hane halki ve isletmelerin harcamalarini kismasi, mal ve hizmet arzinin iyilesmeye devam etmesi nedeniyle
enflasyonun bu yil dismeye devam edecegine inandigini sdyledi. Kugler, "Enflasyondaki disus egiliminin devam etmesini ve yil boyunca faiz indirimlerinin
onlnid agmasini bekliyorum." dedi. Kugler, "Talep bliylimesinin sogumasiyla birlikte, saglam arz zemini géz 6nline alindiginda, temel beklentim issizlikte

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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6nemli bir artis olmadan daha fazla dezenflasyonun gergeklestirilebilecegi yoniinde. Dezenflasyon ve isgiicli piyasasi kosullari su anda bekledigim gibi
ilerlerse, bu yil politika faizinin bir miktar dustiriimesi uygun olacaktir" dedi.

Asya
. Cin MB Para Politikasi Komitesi'nden yapilan agiklamaya gore, Cin MB ihtiyath para politikasini dogru ve etkili bir sekilde uygulayacak, konjonktir karsiti
ayarlamalara daha fazla dikkat edecek ve i talebi genisletmek ve gliveni artirmak igin gaba gosterecek. Komite'nin Ug aylik toplantisinin ardindan yapilan
aciklamada, Cin Merkez Bankasi'nin bankalari sermayelerini yenilemeleri igin destekleyecegi ve finans kuruluslarini imalat sanayine orta ve uzun vadeli
kredileri arttirmalari icin yonlendirecegi belirtildi.
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Politika Kurulu'nun eski Gyelerinden Makoto Sakurai, BoJ'un faiz oranlarini yeniden artirip artirmamayi diisinmeden 6nce
muhtemelen sonbahara kadar bekleyecegini syledi. Sakurai, dniimiizdeki yil muhtemelen her alti ayda bir 25 baz puanlik faiz artigiyla istikrarli bir politika

normallesme suirecinin baglayacagini soyledi.

Diinyadan
. OPEC+ lyesi Ulkelerin petrol ve enerji bakanlar toplantisinda petrol Uretim politikasinda degisiklik yoniinde bir tavsiyede bulunulmadigi bildirildi.

Toplantinin ardindan yapilan agiklamada, bazi tlkelerin hedeflerine baglliklarini iyilestirme s6zi verdikleri belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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