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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de Caixin hizmet PMI aralik ayinda 52,9’a yikseldi ve temmuz ayindan bu yana en yiksek

SaatBOike Vi ponem encek] seviyesine ulasti. Beklentilerin iistiinde gelen PMI verilerine ragmen GCin endeksleri bu sabah ABD’deki
11:55 Almanya Hizmetler PMI Aralik-F 48,4 48,4 . B R , . . . .

1200  EB Hizmetler PMI ArallkF 481 181 negatif kapanislari takiben saticili seyrediyor. Hong Kong ve Japonya’da da negatif seyirler izleniyor.
14:30  Torkiye  TUFE Bazhi Reel Efektif Doviz Kuru  Aralik 55,04 Din ABD endekslerinden Dow Jones %0,76, S&P500 %0,80 ve Nasdaq %1,18 deger kaybi ile ginu
16:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Aralik-O 03 -0,7 . . e o o .

16:00 Almanya  TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Aralk® 39 23 tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri pozitif, Avrupa vadeliler ise karisik seyrediyor.

16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdam Degisim Aralik 1125 103

16:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulan 30-Ara 218 " , o . . . . ) e .

1745  ABD Hizmetler PMI AralkF 513 513 Din ABD’de yogun bir veri akisi ile birlikte Fed’in gegtigimiz yilin son FOMC toplantisinin tutanaklari

takip edildi. FOMC tutanaklarinda tiyelerin faiz oranlarinin bir stire yiiksek kalmasi konusunda hemfikir
olduklari gorulurken, faizin zirvede veya zirveye yakin oldugunu distndukleri aktarildi. Tutanaklara
gore, Uyelerin enflasyonun gidisatina iliskin iyimserligi artti ve enflasyonda bu egilimin devam etmesi
durumunda 2024'te faiz indirimlerinin uygun olacagl disinildd. Aralik ayr toplantisi karari ile
yayimlanan dot plot grafigi Gyelerin gogunlugunun bu senenin sonuna kadar 3 adet 25 baz puanlik faiz
indirimi bekledigini gostermisti. Faiz indirimlerinin zamanlamasi konusunda ise tutanaklarda net bir
sinyal goriilmedi. Din agiklanan ISM imalat PMI aralik ayinda beklentilerin lizerinde kalarak 47,4’e
yukseldi. ISM verileri ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisinin 2023 yilinin dérdiincl geyregine iliskin
blytime tahminini %2,0’den %2,5’e ytikseltti. ISM istihdam endeksi 2,3 puan yiikselisle 48,1’e ¢ikarak
imalat sektort istihdamindaki daralmanin bir miktar yavasladigina isaret etti. JOLTS yeni is agiliglar
verisine gore ise gectig§imiz kasim ayinda yeni is agiliglari beklentilerin altinda 8 milyon 790 bine
geriledi. Buglin de ABD’de ADP o6zel sektor istihdam degisimi verileri agiklanacak. Din 102,7
seviyelerine yikselen dolar endeksi tutanaklar ardindan gerilerken, bu sabah 102,5 seviyelerinde
seyrediyor. ABD 10 vyillik tahvil faizi ise %4,00 seviyesinin Ustline g¢ikmasi sonrasinda %3,93
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD 1,0925 seviyelerinden islem goriiyor. Cuma giini agiklanacak Euro
Bolgesi enflasyon verileri 6ncesinde, bugiin Almanya’nin enflasyon verilerini takip edecegiz.

FX M k I. Yurt iginde enflasyon aralik ayinda beklentilerin hafif altinda kalarak aylik %2,93 artis kaydederken,
ar et e yillik enflasyon %61,98’den %64,77‘ye yukseldi. Yillik gcekirdek enflasyon ise %69,89'dan %70,64’e

H yukselerek manget veriye goére daha sinirli bir hizlanma gosterdi. Veriler TCMB’nin ocak ayi
aVaﬂtajll kU rlarla toplantisinda 250 baz puanlik bir faiz artirrmi ardindan faiz artinmlarina ara verecegi yonindeki
dﬁVlZ, al_tln' beklentileri degistirmedi. Diin gline yatay bir baslangic yapan BIST100 endeksi agilisin ardindan

yonlni asagiya cevirdi ve glini %2,78 deger kaybi ile 7.412 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
hacmiise 86,5 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 29,78 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi ise

gimus ve platin

allm Satlm 313,0 seviyelerine ylkselmis bulunuyor.
i§lem|.2fl ABD tahvil faizlerindeki yukselisle gerileyen kiymetli madenlerde z?ylf seyrin strdugiini goriyoruz.
e . Ons altin 2.044S, ons giimis ise 23,00$ seviyelerinde seyrediyor. iran’daki patlamalar ve Husilerin
y Flrbnsal ", saldirilariyla yiikselen Brent petrol 78,65 seviyelerinden islem gériiyor. Diin ABD Menkul Kiymetler ve
A Borsa Komisyonu'nun ETF onayi karari igin ek siire istedigi ydniindeki iddialarla 41.000$ altina diisen
Ma fl;ette! i Bitcoin, 43.000S cevresinde hareket ediyor.
. L 5 %

.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0977-1,1045 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0846 ve
1,0762 destekleri 6ne gikiyor.
8 (oo ¢ Ons altin, yukar yénde 2.075$ ve 2.135$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.038$ ve
2.010$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons giimiig, yukari yénde 23,38$ ve 24,30S direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,515 ve

dilcu.dag@fibabanka.com.tr 22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 30,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 29,1465
Nazlican $ahan Savur seviyesine isaret ediyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ BIST100, asag yonde 7.278 — 7.000 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.612 — 7.794
direngleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ GBPUSD, asag yénde 1,2612 ve 1,2545 destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 1,2688 ve

1,2735 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici fiyat endeksi aralik ayinda piyasa beklentilerinin (%3,00) altinda aylik bazda %2,93 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %61,98'den %64,77’ye
yiikselmis oldu. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (eneriji, gida ve alkolsiiz iecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE) aylik
%2,31 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %70,64’e yikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida trlnleri, eneriji, alkolli icecekler ve titin ile altin harig
TUFE) aylik bazda %2,39 artis gdsterdi ve yillik artis hizi %68,02’ye yiikseldi.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise aralik ayinda %1,14 artti ve yillik artis hizi %42,25’ten %44,22’ye yiikselmis oldu.

. TUIK'in agikladigi aralik ayi enflasyon verilerine gére SSK ve Bag-Kur emeklileri %37,56, memur ve emeklileri ise %49,3 zam alacak.

. Enflasyon verileri ile alkol ve akaryakita gelecek OTV zammi belli oldu. Alkollii icki ve akaryakitta OTV tutari %25,6 artacak.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 2023 yili enflasyon verileriyle ilgili olarak yil sonu gergeklesmesinin programla uyumlu seyrettigini belirtti.
Simsek, yilliklandiriimis gekirdek gostergelerin de 2024 hedefleri ile uyumlu seyrine devam ettigini degerlendirdi. Blyliime ve cari agigin da hedefleri ile
uyumlu olacagini 6ngordiklerini aktaran Simsek, 2023 yili biitge agiginin hedeflerinin oldukga altinda gergeklesecegi beklentisini paylasti. Simsek 2024
yilinda da basta enflasyon olmak tizere program hedeflerine ulagmak igin ne gerekiyorsa yapmaya devam edeceklerini ifade etti.

. HSBC stratejistleri yayimladiklari notta Dolar/TL’nin yavas ve ihmli yikselisle yil sonunda 33’e ¢ikacagi gérusiini koruduklarini belirtti. Stratejistler, 2023
ortalarindan itibaren yapilan buyuk 6lgekli faiz artiglari sonucu carry dinamiklerinin lira lehine dondigiini ifade etti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, “2024 yili ortalarinda yillik bazda belirgin disls bekledigimiz enflasyon ile tiim araglari kullanarak kararli
micadelemiz devam edecektir” dedi.

. is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran, ocak ayinda enflasyonun zamlardan dolayi yiiksek gelebilecegini ama ardindan TCMB hedeflerine yaklasacagini
distndlgunt soyledi. Aran, enflasyonda aylik %3'lik artislarin yil sonunda %36 oranina gelinmesini saglayacagini ve yil sonu igin %36-42 bandinin
gorilebilecegini dile getirdi. Aran “Faizin istihdamda sorun yasanmamasi igin dikkatli bir sekilde artirilmasi gerekiyor” ifadelerini kullanarak TCMB'nin
%42,5'lik politika faizinin yeterli bir seviye oldugunu belirtirken, %45 seviyesinin bazi sektorlerde istihdam kaybina neden olabilecegini degerlendirdi.

4 TCMB'nin yayimladigi verilere gore reel kesim doviz agigi 2023 ekim ayinda 2,29 milyar dolar diiserek 77,5 milyar dolar olarak gergeklesti.

4 Disisleri Bakani Hakan Fidan, ABD Disisleri Bakani Blinken’in 6 Ocak’ta Turkiye'yi ziyaret edecegini bildirdi.

. ABD yénetimi, isve¢'in NATO'ya iyelik siirecinin TBMM Disisleri Komisyonundan ge¢mesinden memnuniyet duydugunu ve Ankara'ya F-16 savas
ugaklarinin satig stirecine iliskin hassas sekilde ¢ahsildigini bildirdi.

. Garanti BBVA Yatirim, yillik strateji raporunda, temel senaryolarinin TUFE'nin 2024 sonunda %45'e, USDTRY kurunun da 2024 sonunda 42,00'ye hareket
etmesi oldugunu, bunun da enflasyonun altinda bir deger kaybi anlamina geldigini agikladi.

Avrupa
. Almanya'da issiz sayisi, 2023 aralik ayinda 6nceki aya kiyasla beklentilerin altinda 5 bin artarak 2 milyon 703 bin oldu. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik
orani ise %5,8'den %5,9'a yikseldi.

ABD

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, ABD ekonomisi i¢in yumusak inisin daha olasi gortiindigiini ancak pek kesin olmadigini sdyledi. Barkin yaptigi
konusmada yumusak inis igin riskler arasinda ylksek faiz oranlarinin krediler tizerindeki etkisinin gecikmesi, dis soklar, hizmet enflasyonunun yiksek
seviyede kalmasi ve glglu talebin yer aldigini belirtirken, uzun vadeli faiz oranlarindaki dususin konut talebini canlandirabilecegini degerlendirdi.
Ekonomi saglikl kalirken merkez bankasinin enflasyon konusunda gergek bir ilerleme kaydettigini ifade eden Barkin, alti aylik ¢ekirdek kisisel tiiketim
harcamalari (PCE) enflasyonunun, su anda %2'lik hedefin hemen altinda oldugunu gosterdigini belirtti. Barkin yine de faiz indirimini desteklemeden 6nce
enflasyonun gidisati hakkinda daha fazla inanca ihtiyaci oldugunu belirtti.

. ABD’de ISM imalat endeksi aralik ayinda tretimdeki artisin etkisiyle 46,7'den 47,4’e cikti. Veriler esik degerin altinda kalarak sektoriin 14 ay Ust Uste
daraldigina isaret etti. Bu, 2000-2001 déneminden bu yana en uzun siireli daralma serisi oldu. Uretim endeksi aylik 1,8 puan artisla 50,3'e gikarken, yeni
siparislere iliskin endeks 1,2 puan diiserek 47,1'e geriledi. istihdam endeksi ise ayni ddnemde 2,3 puan yiikselisle 48,1 oldu. ISM Anket Yéneticisi Timothy
Fiore “Bu yilin giiclii gegecegini diisiiniiyorum. Ozellikle yilin ikinci yarisi ilk yaridan daha giilii olacak” diye konustu.

. ABD'de JOLTS yeni is acilislari, gegen yil kasim ayinda 8 milyon 790 bine inerek Mart 2021'den bu yana en diisiik seviyesini kaydetti. ise alim sayisi 363
bin azalarak 5 milyon 465 bine, istifa ve isten ¢ikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi ise 292 bin azalisla 5 milyon 340 bine dustu.

. Atlanta Fed tarafindan hazirlanan GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2023 dérdiinci ¢eyrek bliytime beklentisi %2,0'den %2,5’e gikarildi.

. Fed’in aralik ayi toplantisina ait tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda para politikasinin bir stre kisitlayici kalacagi 6ngorildi. Tutanaklarda, Fed
yetkililerinin faizlerin zirvede veya zirveye yakin seviyede oldugunu disindugi gorilirken, Gyeler politikanin seyrinin ekonominin nasil gelisecegine bagh
olacagini belirttiler. Yetkililer enflasyona yonelik yukari yonli risklerin azaldigini belirtirken 2024’te faiz indirimlerinin beklenti dahilinde oldugu gorilda.
Faiz indirimlerinin muhtemel oldugu dusunilse de politika patikasina dair alisiimadik derecede yuksek belirsizlik olduguna dikkat cekildi. Yetkililer
temkinli, veriye bagh yaklasiminin stirdirilmesinin 6nemini vurguladi. Tutanaklarda ayrica bilango daraltma stirecinin sorunsuz ilerledigi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Morgan Stanley analistleri, kiiresel uzun vadeli fonlarin, itfa taleplerini karsilamak ve diinyanin en biiytk ikinci ekonomisinden uzaklasmak igin acele
etmeleri ile aralik ayinda Cin hisse senetlerini 2023'lin en yiksek hizinda elden gikardigini degerlendirdi.

Gin'de Caixin/S&P Global hizmet PMI aralik ayinda 51,5 seviyesinden 52,9'a yiikselerek temmuz ayindan bu yana en yiiksek degerini aldi. Veriler, hizmet
faaliyetlerinin, yeni islerdeki gligli artis sayesinde aralik ayinda son bes ayin en yiiksek hizinda blyudigiini ve sektérdeki iyimserlik derecesinin son g
ayin en yiksek seviyesine giktigini gosterdi. Bilesik PMI ise aralik ayinda 51,6’dan 52,6'ya yukselerek mayis ayindan bu yana en yiksek degerini ulasti.
Cin Maliye Bakani Lan Foan, "Mali harcamalarin toplam biyuklGguniin artmasini saglayacagiz" dedi. Lan ayrica, tlkenin bitge agiginin blyukluagiunin
2024 yilinda belirli bir seviyede tutulacagini ve yetkililerin altyapi yatirimlarinin 6nemli bir kaynagi olan yeni 6zel yerel yénetim tahvilleri i¢in uygun bir
kota belirlemeye devam edecegini vurguladi. Lan, "Bu sekilde, genel hiilkiimet harcamalari artacak ve i¢ talebi canlandirmada daha iyi bir rol oynayacaktir"
ifadelerini kullandi. Lan ayrica yetkililerin teknolojik inovasyon ve imalat gelisimini desteklemeye odaklanan bazi vergi indirimlerini de uygulamaya
koyacagini ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, bu yil lcretlerin ve enflasyonun dengeli bir sekilde artmasini umdugunu belirtti. Ueda, BOJ'un
kuzeybati Japonya'da meydana gelen depremden sonra finansal sistemi desteklemeye tamamen hazir olacagini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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