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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Mayis 0,5 -0,2
09:00 Almanya  Fabrika Siparisleri - Yillik (%) Mayis -6,1 -1,6
14:30 Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Haziran 61,5
14:30 EB ECB Toplanti Tutanaklar 06-Haz

ingiltere'de Genel Segimler Yapilacak
ABD'de Piyasalar Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de beklentilerden daha zayif agiklanan istihdam rakami ve ekonomik veriler ardindan Fed’e
yonelik faiz indirimi beklentilerinin gliglenmesi ile Japonya'nin Nikkei ve Topix endeksleri rekor
seviyelere ulasirken, Hong Kong endeksleri yatay, Cin endeksleri ise saticili seyrediyor. Din yarim gin
islem goren ABD endekslerinden Dow Jones %0,06 deger kaybi ile glinii tamamlarken, S&P500 %0,51
ve Nasdaqg %0,88 deger kazandi. ABD vadelilerinde ise bu sabah diinki kapanislarin tersi yonde karigik
bir seyir takip ediyoruz. ABD’de piyasalar bugiin de resmi tatil sebebiyle kapali olacak.

ABD’de gegtigimiz giin oldukga yogun bir veri akisi takip ettik. Haftanin glindeminde olan istihdam
verilerinden ADP 0Ozel sektor istihdami haziran ayinda beklentilerin altinda kalarak 150 bin kisilik artis
kaydetti. ADP verileri bu donemde hem is degistirenler hem de ayni iste kalanlarin Ucretlerinde
yavaslama gorildugiine de isaret ederken, haftalik issizlik maasi basvurularinin da 29 Haziran
haftasinda beklentilerin Ustiinde kaldigi gorildi. Bagvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi artigini
surdurerek igsizlik bagvurularindaki yikselis trendine isaret ederken, devam eden basvurular ise 22
Haziran haftasinda Kasim 2021’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Diin agiklanan istihdam
verileri isglicii piyasasi igin soguma sinyalleri verirken, ekonomik verilerin de beklentilerden zayif
kaldig géruldi. ABD’nin dis ticaret agigi mayis ayinda 75,1 milyar dolara yikselerek Ekim 2022’den
bu yana en yiiksek seviyesine geldi. Mayis ayinda fabrika siparisleri ise aylik bazda artis beklentilerinin
aksine %0,5 gerileyerek sanayi aktivitesinin seyri agisindan olumsuz sinyal verdi. Son olarak mayis
ayinda 53,8 seviyesine yikselerek son 9 ayin en ylksek seviyesine gelen ISM hizmet PMI haziran
ayinda sert bir dustsle 48,8’e geriledi. Boylece ISM verisi hizmet sektori aktivitesinde son 4 yilin en
biyik daralmasina isaret etti. Veriler ardindan ABD ekonomisinin ikinci geyrekteki biylimesine iligkin
tahminini bir kez daha asagi revize eden Atlanta Fed, buylime beklentisini %1,7'den %1,5’e cekti. Zayif
veriler ardindan piyasalar %80 ihtimal ile Fed’in eylil ayinda ilk indirimini yapacagini fiyatlarken, bu
sene igin iki indirim olabilecegine yonelik beklentiler de artmis bulunuyor. Veriler ile gerileyen ABD 10
yillik tahvil faizi glini %4,36 seviyesinden kapatirken, dolar endeksi 105,3 seviyelerinde hareket
ediyor. ABD’de bugtin resmi tatil sebebiyle sakin bir veri akisi takip edecegiz. Avrupa tarafinda
Almanya’dan gelecek fabrika siparisleri verisi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 6 Haziran tarihli
toplantisinin toplanti tutanaklari 6ne gikarken, EURUSD 1,0785 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere’de
bugiin tlkenin Avrupa Birligi'nden ayrildigi 31 Ocak 2020 tarihinden bu yana gergeklestirilecek ilk
genel segime gidilecek. Segim gliniinde GBPUSD 1,2740 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt iginde din agiklanan verilere gore tiketici fiyat endeksi haziran ayinda %2,20 beklentilerinin
altinda %1,64 artis kaydetti. Boylece, endeksin yillik artisi %71,60 seviyesine gerileyerek uzun bir
aranin ardindan ilk gerilemesini gosterdi. Diin gline pozitif bir baslangig yapan BIST100 endeksi gliniin
ikinci yarisinda gelen alimlarla giinii %2,26 deger kazanci ile 10.682 seviyesinden tamamladi. Endekste
islem hacmi ise 95,8 milyar TL oldu. Endeksi yukari tasiyan bankacilik hisseleri gtinliik %4,46 deger
kazanci ile 6ne gikti. Bu sabah Dolar/TL 32,55, 5 yillik CDS primi 262,7 seviyelerinde bulunuyor.

ABD verileri ile yiikselen faiz indirim beklentileri kiymetli madenleri desteklerken, ons altin 2.3568,
ons glimis ise 30,35$ seviyelerinde hareket ediyor. ABD petrol stoklarinda sert distse isaret eden

veriler ardindan 87,4$ seviyelerine kadar yiikselen Brent petrol bu sabah 86,95 seviyelerinde
bulunuyor. Bitcoin ise 58.900$ seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0817-1,0852, asagi yonde 1,0760-1,0720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2808-1,2860, asagl yonde 1,2707-1,2670 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3685-2.387, asagi yonde 2.3305-2.293 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,70$5-31,54$, asagi yonde 29,955-29,60$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0255-1.0508, asag1 yonde 990$-968S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatori 32,2366 seviyesi dne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.743 — 10.808 asagi yonde 10.552— 10.495 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tulketici fiyat endeksi haziran ayinda piyasa beklentilerinin (%2,20) altinda aylik bazda %1,64 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi
%75,45'ten %71,60'a gerileyerek 2023 Ekim ayindan bu yana ilk distsiinii kaydetti. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve
alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile tiitin triinleri ve altin harig¢ TUFE) aylik %1,73 artis gdsterdi ve yillik bazda artis hizi %71,41’e geriledi. B endeksi
ise (islenmemis gida Griinleri, eneriji, alkollii icecekler ve titiin ile altin hari¢ TUFE) aylik bazda %1,90 artis gésterdi ve yillik artis hizi %70,40’a geriledi.
Mevsimlik triinler harig TUFE’yi gdsteren A endeksinin aylik artigi ise %1,59'a gerilerken, endeksin yillik artisi %72,98’e yavagladi.

. Yurt ici Gretici fiyat endeksi (Yi — UFE) haziran ayinda %1,38 artti ve yillik artis hizi %57,68’den %50,09’a gerilemis oldu. Ana sanayi gruplari
incelendiginde yillik bazda; dayaniksiz tiketim mallarinda %64,13, dayanikli tiiketim mallarinda %63,36, sermaye mallarinda %53,68, ara mallarinda
%46,89 ve enerjide %30,41 artis kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek "Dezenflasyon siireci bagladi. Mevsimsel diizeltilmis t¢ aylik hareketli ortalamanin yilliklandiriimis degerinin
ima ettigi enflasyon yil sonu hedefimizle uyumludur. %1,64’lik aylhk haziran verisi %22’lik yilliklandiriimig enflasyona isaret ediyor. Finansal istikrar,
surdurilebilir cari acik, rezerv birikimi ve gri listeden gikis gibi birgok alanda elde ettigimiz basariyi programimizin ana hedefi olan dezenflasyonda
da belirgin bir sekilde gbrecegiz. Fiyat istikrarina ulasana kadar programimizi kararlilikla uygulayarak kalici refah artisini saglayacagiz" dedi.

. Aciklanan haziran ayi tiketici enflasyonu verilerine gore isgi emeklisinin zam orani haziran ayi itibariyla %24,73 olarak hesaplandi. Memur ve memur
emeklilerin alacagi zam ise %19,30 oldu. Memur-Sen Genel Bagkani Ali Yalgin, kamu gorevlisi emeklilerine yapilmayan seyyanen artisin, gérev ile
emekli ayliklari arasindaki ugurumu buyuttugiini, gelir kayiplarinin artarak devam ettigini belirterek, "Emekliler Yili'"na yakisacak ve onu
taglandiracak diizenlemelerin uygulamaya gegirilmesi, emek verenlerin, 6mriinin buyik kismini alin teri akitarak gegirenlerin taleplerine kulak
verilmesi gerektigini sdyledi.

. Haziran ayi enflasyon verileri Gzerinden yapilan hesaplamaya gore haziran ayinda konutlarda ve igyerleri kiralarinda uygulanabilecek tavan zam orani
%65,07 olarak gergeklesti.

. TUIK altr aylik Gretici enflasyonunu %19,49 olarak hesapladi. Bu dogrultuda, litrede motorinde 8,86 TL, benzinde 9,45 TL maktu OTV tutarlarina
%19,49 oraninda zam geldi. Litrede maktu OTV tutar benzinde 11,29 TL'ye, motorinde 10,59 TL'ye, otogazda 8,67 TL'ye yiikseldi. Tiitiin iceren
sigaralar ve alkollt Giriinlere de %9,49 zam geldi.

. Ticaret Bakanliginin acgikladigi verilere gore haziran ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %21,4 artarak 6,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan verilere gore haziran ayinda yillik bazda; ihracat %10,6 azalarak 18,6 milyar dolar, ithalat %4,1 azalarak 25,0 milyar dolar, dis ticaret hacmi
%6,9 oraninda azalarak 43,6 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %74,3 oldu. Mehmet Simsek, bu yil dis ticaret dengesinde énemli
bir iyilesme saglanacagini belirterek, "Bunun kalici hale gelmesi igin enerjide dontsiim ve yeni sanayi politikasi kilit rol oynuyor." ifadesini kullandi.
Haziran ayinda dis ticaret agiginin, gegici olarak, takvim etkisiyle arttigina isaret eden Simsek, "Gegen yilin ayni ayina gore yillik agik 31 milyar dolar
geriledi. Hedefimiz cari agigin milli gelire oranini kalici olarak %2,5'in altina gekmektir." dedi.

. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Basekonomisti Alvaro Pereira, Tiirkiye'nin gri listeden cikariimasinin uluslararasi piyasalarin son
aylarda Turkiye'ye yonelik iyilesmekte olan glvenini daha da artirabilecegini ve dogrudan yabanci yatirim girislerini dnemli 6lgude iyilestirebilecek
bir adim oldugunu bildirdi.

. TCMB haziran ay1 PPK toplantisinin 6zetlerinde "Daha yakin déneme iliskin gostergelerle birlikte tiketim gostergelerine bir bitiin olarak bakildiginda,
talebin Enflasyon Raporunda 6ngorilen olgiide yavaslamiyor olabilecegi degerlendirilmektedir" ifadelerini kullandi. TCMB, yakin déneme iliskin
gostergelerin yurt ici talebin, halen enflasyonist diizeyde olmakla birlikte, yavasladigini teyit etmekte oldugunu da degerlendirdi. Mevsimsellikten
arindinimig olarak tiiketim mali ithalatinin, mayis ayinda diismekle birlikte hala seviye olarak bir dnceki yil ve 2024 yili ilk ¢eyrek ortalamasinin
Uzerinde seyrettigini belirten Merkez Bankasi kira artisini %25 ile sinirlayan regtilasyonun yakin gelecekte yururlikten kalkacak olmasinin kira
enflasyonuna etkisinin de yakindan takip edilecegini bildirdi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Tirkiye ile Rusya'nin ticaret hacmine iliskin, "Hedefimiz, 100 milyar dolari yakalamakti, buna
ulasabilecegimize inaniyorum, boyle bir potansiyele de sahibiz" dedi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, dogrudan satig yontemiyle 6 ayda bir %0,85 kupon 6demeli 5 bin 205 kilogram altin karsiligi altin tahvili ihrag etti. Ayrica
dogrudan satis yontemi ile 6 ayda bir %0,85 kira 6demeli, 6 bin 137 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci yapildi.

. JPMorgan raporunda, Tirkiye’de manset enflasyonun baz etkisiyle temmuz ayinda %60’a, agustos ayinda %50’ye dusebilecegi belirtilerek 2024 yil
sonu enflasyon tahmini %43,5’ten %42,5’e, 2025 tahmini %25,2’den %25’e dusurildi. Barclays de enflasyon verisi sonrasi paylastigl raporda yil sonu
enflasyon tahminini %44,5’ten %44’e disurdugini agikladi. 2025 yil sonu beklentisi %30,8 oldu. Raporda TCMB’den Ocak 2025’e kadar bir politika
degisikligi beklenmedigi ancak beklenenden dustik gelen enflasyon sonrasi yil sonunda erken bir faiz indirimi ihtimalinin de glglendigi belirtildi.

. TCMB Baskani Fatih Karahan talepte dengelenmenin basladigini ancak enflasyonda hen(iz kat edecek mesafe oldugunu bu nedenle para politikasinda
sikihgl koruyarak yola devam edeceklerini soyledi. Talepte dengelenme belirtilerinin ortaya ciktigini degerlendiren Karahan bunun fiyatlara da
yansimaya basladigini gérdiklerini sdylerken, tek bir veri tizerinden gikarim yapmadiklarina dikkat gekti. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin
ve kalici bir dustis gérmek istediklerini vurgulayan Karahan, enflasyonu diistirme konusunda son derece kararl olduklarina dikkat gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa

. Almanya’da hizmetler PMI haziran ayi final verilerinde 53,5’ten 53,1’e revize edildi.

. Final verilere gore Euro Bolgesinde hizmet PMI haziran ayi igin yukari revize edilerek 52,8 oldu.

. ingiltere’de haziran ayi éncii verilerinde 51,2 olarak agiklanan hizmet PMI 52,1 seviyesine revize edildi.

. Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi (UFE), mayis ayinda aylik bazda %0,2 azalirken, 2023'iin ayni ayina gére de %4,2 distu.

. Avrupa Birligi’nin (AB), Cinli online perakendecilerden satin alinan ucuz mallara gimrik vergisi getirmeyi planladigi aktarildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras enflasyon ve ekonomik genislemeye iliskin son verilerin ECB’nin faiz oranlarini daha da
dustrmesi yonundeki argimanlar guglendirdigini belirtti. Stournaras, "Bu veriler daha fazla indirim i¢in durumu biraz daha gig¢lendiriyor. Su an igin
bu yil iki faiz indirimi daha makul ve tahminlerimizle tutarh gériiniyor. Oldukga kisitlayici bir bolgedeyiz ve bu yil iki faiz indirimi daha yapsak bile
boyle olmaya devam edecegiz." diye konustu.

. ECB Uyesi Bostjan Vasle, bir dizi riskin Euro Bolgesindeki dezenflasyonu hala rayindan gikarabilecegini, bu nedenle Avrupa Merkez Bankasi'nin bir
sonraki faiz indirimi icin acele etmemesi gerektigini sdyledi. Vasle, mevcut politika ortaminin ekonomik biytimeyi bogmadigi ve enflasyonun hala
sasirtici derecede inatgi olabilecegini belirterek daha fazla eylem igin aciliyet olmadigini savunu. Buylimedeki toparlanmanin fiyat baskilarini
artirabilecegini ve siki bir isglicti piyasasinin Ucretler Gzerinde baski yaratabilecegini ifade eden Vasle, "Tiketici gliveni cesaret verici, blylime devam
ediyor ve isglicli piyasasi siki, bu nedenle hizmet enflasyonunun devam etme riski var" diye konustu.

ABD

. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami haziran ayinda 150 bin artarak beklentinin altinda gergeklesti. Daha 6nce 152 bin olarak agiklanan mayis ayi 6zel
sektor istihdam artigi ise 157 bine revize edildi.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari, 29 Haziran ile biten haftada 238 bin ile beklentilerin tizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama issizlik maasi basvurular 2 bin 250 kisi artigla 238 bin 500'e gikti. Devam eden issizlik maasi basvurulari da 22 Haziran ile biten haftada 26
bin kisi artarak 1 milyon 858 bine ytikselirken, Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesini gordu.

. ABD'nin dis ticaret agigl, mayis ayinda aylik bazda %0,8 artarak 75,1 milyar dolarla Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ulkenin
ihracati mayis ayinda %0,7 azalsla 261,7 milyar dolara, ithalati %0,3 azalarak 336,7 milyar dolara geriledi.

. ABD'de fabrika siparisleri, mayis ayinda artis beklentilerinin aksine bir 6nceki aya gére %0,5 azaldi. S6z konusu donemde dayanikli mal siparisleri
%0,1 ve dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler %1,0 yikselis kaydetti.

. ABD’de S&P Global’in haziran ayina ait nihai verilerine gore, hizmet sektérii PMI 55,1’den 55,3'e revize edildi.

. ABD’de ISM hizmet PMI haziran ayinda 5 puan azaligla 48,8’e gerileyerek hizmet sektori aktivitesinin siparislerdeki azalmayla 4 yilin en biyik
daralmasini kaydettigini gdsterdi. Uretim endeksi, aylik bazda 11,6 puan azalisla 49,6'ya ve yeni siparislere iliskin endeks 6,8 puan azalisla 47,3'e indi.
Uretim endeksi Mayis 2020'den, yeni siparis endeksi Aralik 2022'den bu yana ilk kez 50'nin altinda deger ald. istihdam endeksi de bu dénemde 1
puan azalarak 46,1'e geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek buyime tahminini %1,7'den %1,5’edistrdd.

. Fed’in 11-12 Haziran’da gergeklesen toplantisina ait tutanaklarinda Fed lyeleri enflasyonda son aylarda iliml ilerleme kaydedildigini belirtti ancak
%2’lik hedefe dogru ilerledigine dair gliven kazanana kadar ek kanit gérmek istediklerini ifade etti. Tutanaklarda, bazi Gyelerin, FOMC'nin kisitlayici
politika durusunun toplam talebi sinirlamasina ve enflasyon baskilarini daha da hafifletmesine izin verilmesi konusunda sabirli olunmasi gerektigini
vurguladigi kaydedildi. Bazi lyeler talepte daha fazla zayiflamanin issizlik oraninda artisa neden olabilecegine dikkat gekti. Katilimcilarin biyuk
gogunlugunun, ekonomik faaliyetteki biilyimenin kademeli olarak azaldigini degerlendirdigi aktarilan tutanaklarda, ¢ogu yetkilinin mevcut politika
durusunu kisitlayici olarak gérdugu belirtildi. Birgok katilimer para politikasinin ekonomide beklenmeyen bir zayifliga tepki vermeye hazir olmasi
gerektigini ifade etti. Tutanaklarda ayrica bazi yetkililerin, enflasyonun yiiksek bir seviyede devam etmesi veya daha da artmasi halinde, federal fon
orani igin hedef araliginin yukseltilmesi gerekebilecegini gozlemledigi belirtildi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonu %2 hedefine ulastirmanin zaman alacagini séyledi. Goolsbee, uzun sireli yiiksek faiz oranlarinin
ekonomi tizerinde olumsuz bir etki yaratabilecegi uyarisinda bulunarak, bir sonraki para politikasi hamlesinden 6nce elde edilmesi gereken gok sayida
ekonomik veri oldugunu vurguladi.

. Beyaz Saray, ABD Bagkani Joe Biden'in baskanlik yarisindan "kesinlikle" ¢ekilmeyecegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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