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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ Cin piyasalari bu sabah beklentilerin Ustlinde agiklanan Caixin PMI verilerinin ve Basgbakan Li Qiang’in
Saat MlUIke Weri pOnemMBeklentiMOncek] agiklamalarinin destegiyle, Asya endekslerindeki yiikselise dnctiliik ediyor. ABD spot endeksleri bugiin
12:30 ingiltere Hizmetler PMI Ekim-F 51,8 51,8 L . Cs
14:30 Tiirkiye TUFE Bazh Reel Efektif DovizKuru  Ekim 628 yapilacak ABD Baskanlik segimi 6ncesinde saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,61, S&P500
1630  ABD Dis Ticaret Dengesi (mir $) Eylil  -841  -704 %0,28 ve Nasdaq %0,33 deger kaybi ile glinii tamamladi. Segim belirsizligi bu sabah ABD vadelilerinde
1800 ABD ISM Hizmetler PMI Ekim 538 549 de baskisini siirdiirmesiyle vadelilerde yatay seyirler izleniyor. Avrupa vadelileri ise negatif seyrediyor.

Hazine 3 ve 10 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
ABD Bagkanlik Segimleri

Piyasalar odagini bugiin yapilacak ABD Baskanlik segimlerine gevirirken, son anketler Harris ve
Trump’in basa bag gittigine isaret ediyor. Segimlerin hemen sonuglanmama ihtimali ve bagkan
adaylarinin oldukga farkli ekonomi planlariyla, secim siirecinin volatilitede potansiyel bir artisa yol
agmasl muhtemel gériinirken, segim 6ncesi dolar endeksi 103,9, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,29
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de ayrica dis ticaret dengesi ve ISM hizmetler PMI verileri
aciklanacak. Euro Bélgesi ve ingiltere’de ise sakin bir veri akigi takip edecegiz. Bu sabah EURUSD
1,0879, GBPUSD ise 1,2963 seviyelerinden islem goriyor.

TUIK verilerine gére ekim ayinda tiiketici fiyat endeksi giyim ve gida fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle
beklentilerin tistlinde kalarak aylik %2,88 artarken, endeksin yillik artisi %48,58’e gerileyerek sinirli
disls kaydetti. Diger taraftan hizmet fiyatlarinin aylik artisi %1,95’e yavaslayarak katilik gosteren
hizmet enflasyonunda yumusama sinyali verdi. Mansette beklentinin Ustiinde kalan ancak hizmet
tarafinda yavaslayan enflasyon verilerinin karigik sinyaller vermesi ardindan yurt igi piyasalari Cuma
guini TCMB Bagkani Fatih Karahan’in sunumunu gergeklestirecegi yilin son enflasyon raporunu
beklemeye gecti. BIST100 endeksi haftanin ilk islem gliniini %2,49 deger kaybi ile 8.664 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 68,1 milyar TL oldu. Sektorel endekslerin tamami giini negatif
tamamlarken, bankacilik endeksinde gtinliik kayip %4,83 ile 6ne ¢ikti. Bu sabah Dolar/TL 34,35, 5 yillik
CDS primi 268,1 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde ekim ay1 TUFE bazli reel efektif déviz kuru
ile Hazine'nin gergeklestirecegi iki tahvil ihalesinin sonuglari takip edilecek.

Giine zayif bir baglangig yapan ons altin 2.735$ seviyelerinde, ons giimis ise 32,48$ seviyelerinde
4 S seyrediyor. Brent petrol OPEC+'in Uretim artigini erteleme kararinin etkisiyle yuksek seyrini koruyarak
FX 1
Market Yenilendi! 75,2$ cevresinde bulunuyor. Bitcoin ise 68.500$ seviyelerinden islem gériiyor.

Canlt kur takibi,

alarm kurma, Giiniin Teknik Seviyeleri
emir verme ve

I_.jeni eklenen ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0911-1,0938, asagi yonde 1,0800-1,0761 seviyeleri 6ne gikiyor.

portféyim dzelliklerini
gen'l tasarumlarla ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3000-1,3056, asagl yonde 1,2883—-1,2840 seviyeleri 6ne gikiyor.

f ke§f2tmege *  Ons Altin: yukari ydnde 2.816-2.8508, asagi ydnde 2.7255-2.700S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,945-34,908, asagi yonde 32,205-31,55$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.021$-1.081S, asag1 yonde 9805-930Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 34,5000, asagi yonde MOST indikatorii 33,6511 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

i App Store'dan
¢ BIST100: yukari yonde 8.885-9.029, asagi yonde 8.622-8.490 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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< Fi ba banka Giinliik Eilejlg::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi ekim ayinda piyasa beklentilerinin (%2,66) Ustlinde aylk bazda %2,88 artis gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %49,38'den
%48,58'e geriledi. Cekirdek enflasyon géstergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE)
aylk %2,79 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %47,75’e geriledi. B endeksi ise (islenmemis gida trunleri, eneriji, alkolli igecekler ve titiin ile altin harig
TUFE) aylik bazda %2,69 artis gésterdi ve yillik artis hizi %47,10’a geriledi. Mevsimlik Griinler harig TUFE’yi gésteren A endeksinin aylik artisi ise %1,39’a
yavaslarken, endeksin yillik artisi %49,32’ye geriledi.

. TUIK'in agikladigi enflasyon verisiyle vergi, harg ve cezalar igin uygulanacak yeniden degerleme orani %43,93 oldu.

4 Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ekim ayinda %1,29 artti ve yillik artis hizi % %33,09'dan %32,24’e gerilemis oldu. Ana sanayi gruplari incelendiginde
yillik bazda; dayaniksiz tiikketim mallarinda %41,48, dayanikli tiiketim mallarinda %39,17, sermaye mallarinda %33,84, ara mallarinda %31,79 ve enerjide
%14,54 artis kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Ozellikle geriye déniik fiyatlama davraniginin yiiksek oldugu kira ve egitim grubunda yillik artislar enflasyondaki
dustsia sinirlandiriyor. Katiliklarin giderilmesi zaman aliyor ancak bu konudaki gelismeler olumlu. Ekimde 12 aylik enflasyon beklentilerinin tiim kesimlerde
son 2,5 yilin en dislik seviyesine gerilemesi, hizmet enflasyonundaki ataletin kirilmasi icin 6nemli." dedi.

. Morgan Stanley ekonomisti Hande Kiiglk paylastig notta enflasyonun 2. ayda da beklentiden yiiksek geldigini ve bu durumun aralikta indirim ihtimalini
azalttigini soyledi. Kiglik, TCMB Baskani Fatih Karahan'in Cuma giinki enflasyon raporu toplantisinda hizmet enflasyonundaki ve mevsimsel etkilerden
arindiriimig aylik trendde iyilesmeye ragmen faiz indirimi konusunda 'temkinli yaklasim' sinyali verecegini 6ngordu.

4 BofA Merrill Lynch Tiirkiye Ekonomisti Ziimriit imamoglu, ekim enflasyon verisi hakkinda “Alt kalemlere baktigimizda hizmet enflasyonunda uzun zamandir
ilk defa olumlu bir tablo gériyoruz. Manset yine %3’e yakin. Sanki enflasyon diismiyormus gibi duruyor. Bunun en biiyik sebebi taze meyve-sebze
fiyatlarinda ¢ok buylk bir artis var ama bu ¢ok dalgali bir veri. Tekstil mevsimsel olarak yiksek ama bizim igin 6nemli olan hizmetlerdeki katiligin
kinlmasiydi. Hizmet tarafinda son derece olumlu bir tablo var. Eger devami gelirse kasim ve aralikta Merkez Bankasi bir nefes alabiliyor.” dedi. Ocak
2025'te aylik enflasyonu %4 civarinda beklediklerini sdyleyen Zimritoglu, yilin en yiiksek enflasyon olan geyreginin birinci geyrek oldugunun da altini
gizdi.

4 TiM Bagkani Mustafa Giiltepe, “Farkl yollarla enflasyonu asagi cekmenin yéntemlerini bulmamiz gerektigini distinliyorum” agiklamasini yapti. Faiz
oranlarinin gelecege dair beklentileri olumsuz etkiledigine isaret eden Giiltepe, “Ulke batiyor; %50 faizle bir iilkenin ayakta kalma sansi yok. Burada biraz
Merkez Bankasi’nin radikal kararlar alip, farkli oyunlari devreye koymasi lazim. Farkli yollarla enflasyonu asagi cekmenin yontemlerini bulmamiz gerektigini
distniyorum” diye konustu.

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 25 Ekim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 217,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 403,1 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 41,9 milyon dolar kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 7,4 milyon dolar giris gérildi. Boylece 25 Ekim haftasinda toplam net giris 192,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 25 Ekim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 61 milyon dolar artarak 106,3 milyar dolara yikselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,6 milyar dolar azalarak 61,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,6 milyar dolar
azalarak 168,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 25 Ekim ile biten haftada 33,3 milyon dolar artarak 159,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 320,8 milyon dolar artarak 65,9 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 287,5 milyon dolar azalarak 93,5 milyar dolara geriledi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi ihalelerde toplam 21 milyar 923,8 milyon TL borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 10 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 31 milyar 923,8 milyon TL'ye ulasti.

. Citi ekonomistleri, ekonomi politikalarinin TCMB'nin enflasyonu diisirme ¢abalarini yeterince desteklemedigini belirtirken, para politikasina asiri
bagimliligin, optimumun altinda sonuglara yol acabilecegini ve ekonomik zorluklari blyutebilecegine dikkat ¢ekti.

Avrupa
. S&P Global tarafindan hazirlanan HCOB (Hamburg Ticaret Bankasi) Euro Bolgesi ekim ayi nihai verilerinde, imalat PMI 45,9’dan 46,0’ya revize edildi.
Almanya imalat sanayi PMI ise ekim igin 43,6'ya revize edilerek, son Ug ayin en yliksek seviyesinde belirlendi.
. Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci gliven endeksi, mevcut duruma iliskin daha olumlu bir degerlendirmeyle kasimda eksi 12,8’e ylkselerek art arda aylik
artisini ikinci aya tasidi. Yatinmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen beklentiler endeksi, eksi 3,8 puanda sabit kalirken, mevcut durum endeksi
de ekimdeki eksi 23,3 puandan kasimda 21,5 puana yukseldi.

ABD
4 ABD'de fabrika siparisleri, eylilde %0,5 ile beklenenden fazla azald\.
4 ABD’de eylil ayr dayanikl mal siparislerinin aylik diistsu final verilerde %0,8’den %0,7’ye, ulastirma harig siparilerin artisi ise %0,4’ten %0,5’e revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Senator Elizabet Warren, Federal Reserv'e 50 baz puan daha faiz indirimi uygulama ¢agrisi yaparak son verilere gore enflasyonun Fed'in hedeflerine
neredeyse ulagmis olmasini gerekce gosterdi. Senator John Hickenlooper ile birlikte Pazartesi glinii ortak bir yazili agiklama yapan Warren, boyle bir

indirimin borglanma ve konut maliyetlerini azaltmaya yardimci olacagini ve daha cok ailenin ev sahibi olabilmesini saglayacagini belirtti.
. Boeing'in Bati Yakasi fabrika galisanlari Pazartesi giini yaptiklari oylama ile Sirket'in sundugu yeni bir sézlesme teklifini kabul etiler. Sunulan teklifini kabul
edilmesiyle yedi haftalik greve son verildi.

Asya

. Tokyo Borsasi'nin ana sirketi olan Japan Exchange Group, bugin itibariyle islem saatlerini 30 dakika uzattigini agikladi. Bu degisiklik, 70 yil sonra yapilan
ilk islem saati uzatimi olarak dikkat gekiyor. Artik piyasa, sabah 9:00'dan 15:30'a kadar agik olacak ve bu siire zarfinda bir saatlik 6gle arasi yapilacak.

. Cin Basbakani Li Qiang, serbest ticaret bolgelerini daha Ust diizeye gikaracalarini ve baska tlkelerle yatirrm anlagsmasi olanaklarini arastiracaklarini
belirterek, diinyada yukselen tek taraflilikla miicade edebilmek igin agilmanin bir "zorunluluk" oldugunu ekledi. Li, bu gabalar kapsaminda Cin'in
telekominikasyon ve saglik gibi sektorlere yabanci yatirimlarin erisimini daha da artiracagini belirtti. Li, Pekin'in son mali ve parasal politikalarindan
kaynaklanan olumlu ivme g6z 6ntine alindiginda, tlkenin bu yil “yaklasik %5” olan ekonomik biylime hedefine ulasacagini yineledi

. Gin’de Caixin/S&P kiiresel hizmet PMI, ekim ayinda 50,3'ten 52,0'ye yiikselerek beklentilerin tistiinde kalirken, son tg ayin en hizli artigini kaydetti.

. Avustralya Merkez Bankasi faiz oranini beklendigi gibi %4,35'te tuttu.

Diinyadan
. ING analistleri petrol piyasasinda OPEC ve mittefiklerinin Gretim kisintilarini gelecek yil boyunca uzatmaya devam etmedikleri takdirde piyasada fazla
bulunmaya devam edecegini soylediler.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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