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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Çin piyasaları bugün resmî tatil sebebiyle kapalı bulunurken, açık olan Asya piyasalarında negatif 
seyirler izliyoruz. Dün Fed üyelerinden gelen şahin yorumlarla baskılanan ABD endeksleri negatif 
kapanışlar gerçekleştirdi. Dow Jones %1,36, S&P500 %1,23 ve Nasdaq %1,40 değer kaybı ile günü 
tamamladı. ABD vadelileri bu sabah yatay pozitif seyrederken, Avrupa vadelilerinde satıcılı bir 
görünüm takip ediyoruz. 
 
Dün ABD’de Fed üyelerinden gelen açıklamalar ön plandaydı. Çoğu üye geçtiğimiz aylarda 
beklentilerin üstünde gelen enflasyon verileri konusundaki endişelerini aktarırken, Fed’in faiz 
indirimlerine başlamak için hala bekleyecek zamanı olduğuna vurgu yaptı. Üyeler Powell’ın geçtiğimiz 
günkü açıklamasına benzer şekilde verilerin genel görünümü çok değiştirmediğini değerlendirse de en 
azından birkaç aylık olumlu veri görmek istediklerinin sinyalini verdiler. Chicago Fed Başkanı Goolsbee, 
konut fiyatlarının enflasyon üstünde en büyük riski oluşturduğunu değerlendirerek, konut 
fiyatlarındaki katılığın gevşememesi halinde enflasyon hedefine dönmenin zor olacağını ifade etti. 
Dün açıklamalarda bulunan üyelerden Minneapolis Fed Başkanı Neel Kashkari’nin bu sene için faiz 
indirimi olmayabileceğine işaret etmesi de dikkat çekti. Kashkari geçtiğimiz ayki toplantı ile yayınlanan 
projeksiyonlarda iki faiz indirimi beklediğini ancak enflasyondaki gerilemenin duraksaması halinde bu 
sene faiz indirimi yapmayabileceklerini belirtti. Olası bir faiz artırımı konusunda ise Kashkari artırımın 
ihtimal dışı olmadığını ancak şimdilik olası gözükmediğini açıkladı. Bugün ABD’de mart ayına ilişkin 
tarım dışı istihdam ve işsizlik oranı verilerini takip edeceğiz. Piyasa beklentileri mart ayında istihdam 
artış hızının yavaşladığı yönünde bulunuyor. Veri öncesinde dolar endeksi 104,3, ABD 10 yıllık tahvil 
faizi ise %4,31 seviyelerinde bulunuyor. Bugün Avrupa tarafında Almanya’dan gelecek fabrika 
siparişleri verisi ile Euro Bölgesinin perakende satışlar verisi takip edilecek. Bu sabah EURUSD 1,0827 
seviyelerinden işlem görüyor.  
 
Dün seans başında yatay bir seyir izleyen BIST100 endeksi daha sonra bankacılık hisseleri öncülüğünde 
yönünü yukarı çevirerek günü %2,05 değer kazancı ile 9.129 seviyesinden tamamladı. Endekste işlem 
hacmi ise 115 milyar TL oldu. Bankacılık endeksi günlük %5,75 değer kazancı ile öne çıkarken, sınai 
endeksi günü %0,44 yukarıda tamamladı. Ulaştırma endeksi ise %3,02 değer kaybı ile negatif ayrıştı. 
Bu sabah Dolar/TL 31,96 seviyelerinde seyrederken, 5 yıllık CDS priminde gerilemenin sürdüğünü ve 
292,6 seviyelerinde seyrettiğini görüyoruz. 
 
Hafta başından bu yana pozitif bir görünüm sergileyen kıymetli madenlerin güne negatif bir başlangıç 
yapması ardından, ons altın 2.280$, ons gümüş ise 26,70$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 
2023 Ekim’den bu yana ilk kez 90$ seviyesini aşmış bulunuyor. Bitcoin ise 66.600$ seviyelerinden 
işlem görüyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 
 EURUSD: yukarı yönde 1,0877–1,0943, aşağı yönde 1,0818–1,0764 seviyeleri öne çıkıyor. 

 

 Ons Altın: yukarı yönde 2.305$–2.360$, aşağı yönde 2.250$–2.200$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 27,35$–28,00$, aşağı yönde 26,31$–25,90$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 950$–979$, aşağı yönde 914$–900$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 32,5500, aşağı yönde MOST indikatörü 31,6813 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 9.170–9.260, aşağı yönde 9.037 – 8.863 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: aşağı yönde 1,2620–1,2545, yukarı yönde 1,2684–1,2720 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

09:00 Almanya Fabrika Siparişleri - Aylık   (%) Şubat 0,5 -11,3

09:00 Almanya Fabrika Siparişleri - Yıllık (%) Şubat -10,1 -6,0

12:00 EB Perakende Satışlar - Aylık (%) Şubat -0,3 0,1

12:00 EB Perakende Satışlar - Yıllık (%) Şubat -0,8 -1,0

15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Mart 200,0 275,0

15:30 ABD İşsizlik Oranı (%) Mart 3,8 3,9

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar - Aylık (%) Mart 0,3 0,1

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar - Yıllık (%) Mart 4,1 4,3

15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı (%) Mart 62,5 62,5

16:15 ABD Fed Üyelerinden Barkin'in Konuşması

17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Mart -198,3

Çin'de Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapalı Olacak
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 TCMB mart ayı fiyat gelişmeleri değerlendirmesinde arındırılmış aylık çekirdek enflasyonun öngörülenin üstünde kaldığını belirtti. TCMB ücret etkisinin 

belirgin olduğu hizmet grubunda aylık fiyat artışının bir miktar yavaşlasa da kira, eğitim ve haberleşme kalemleri öncülüğünde görece yüksek seyrettiğini 

değerlendirirken, "iç talep koşullarının dirençli seyri dayanıklı tüketim mallarında maliyet artışlarının fiyatlara geçişini kolaylaştırmıştır" ifadelerini kullandı. 

TCMB'nin değerlendirmesine göre gıda fiyatlarındaki aylık artışı kırmızı et öncülüğünde işlenmemiş gıda fiyatları sürüklerken, işlenmiş gıda grubundaki 

zayıflama dikkat çekti. Temel mal fiyat artışında döviz kuru etkileriyle dayanıklı mal grubunun öne çıktığını söyleyen TCMB enerji aylık enflasyonunun 

akaryakıt fiyatlarına paralel olarak önceki aylara kıyasla daha ılımlı bir seyir izlediğini ifade etti. 

 Ticaret Bakanlığının açıkladığı verilere göre mart ayında dış ticaret açığı yıllık bazda %10,3 azalarak 7,5 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Mart ayında 

yıllık bazda; ihracat, %4,1 azalarak 22,6 milyar dolar, ithalat, %5,7 oranında azalarak 30,1 milyar dolar, dış ticaret hacmi, %5,1 oranında azalarak 52,7 

milyar dolar oldu. İhracatın ithalatı karşılama oranı ise %75,0 oldu. 

 Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek ve TCMB Başkanı Fatih Karahan'ın 16 Nisan'da Washington'a gidecekleri açıklandı. Şimşek, Fatih Karahan ile 

birlikte Washington'da IMF-Dünya Bankası toplantılarına katılacak. Washington temaslarının ardından Şimşek 22 Nisan’da New York’ta ayrı bir yatırımcı 

toplantısına katıldıktan sonra 23 Nisan’da Türkiye’ye dönecek. 

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 29 Mart ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %51,2 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%52,08) 

 BDDK’nın haftalık verilerine göre KKM hesapları 29 Mart haftasında bir önceki haftaya göre 11,8 milyar TL azalış ile 2,28 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar 

karşılığı 70,8 milyar $) 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 29 Mart ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerine 266,7 milyon dolar giriş 

yaparken, DİBS'e ise net 110 milyon dolar giriş gerçekleştirdi. DİBS'teki girişlerin 111,5 milyon doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket borçlanma 

senetlerinde ise 6,6 milyon dolar giriş görüldü. Böylece 29 Mart haftasında toplam net giriş 383,3 milyon dolar oldu. 

 TCMB verilerine göre 29 Mart haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 843 milyon dolar artarak 111,5 milyar dolara yükselirken, 

tüzel kişilerin döviz mevduatı ise 3 milyar dolar azalarak 72,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 2,2 milyar 

dolar azalarak 183,6 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 29 Mart ile biten haftada 718,3 milyon dolar azalarak 123,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 1,215 milyar dolar artarak 54,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 1,9 milyar dolar azalarak 68,7 milyar dolara geriledi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 29 Mart haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 22 Mart haftasına kıyasla %12,19 artarak 278,5 milyar TL 

olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %122,4 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %119,8 seviyesine geriledi.  

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi ise 31 Mart itibarıyla yıllık bazda %3,3 arttı. (Önceki 

hafta: %7,4 artış) 

 TCMB tarafından açıklanan verilere göre TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru mart ayında aylık bazda 0,49 puan azalarak 58,02 seviyesine geriledi. 

 

Euro Bölgesi 

 Almanya’da hizmetler PMI mart ayı final verilerinde 49,8’den 50,1’e revize edilerek eşik değerin üstüne çıkarken, sektörün öncü verilerde görülenin aksine 

genişleme bölgesinde olduğuna işaret etti. 

 Euro Bölgesinde hizmetler PMI mart ayı final verilerinde 51,1’den 51,5’e yükseltildi. 

 İngiltere’de mart ayı final verilerine göre hizmetler PMI 53,4 seviyesinden 53,1’e revize edildi. 

 Euro Bölgesi'nde Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE), şubat ayında aylık bazda %1,0, yıllık bazda %8,3 gerileyerek beklentilerin üstünde bir düşüş gösterdi. 

 Avrupa İstatistik Ofisi verilerine göre Euro Bölgesi'nde konut fiyatları, geçen yılın son çeyreğinde 2022'nin aynı dönemine kıyasla %1,1 azaldı. Konut fiyatları 

bir önceki çeyreğe göre ise %0,7 geriledi. 

 Avrupa Merkez Bankasının (ECB) 6-7 Mart tarihli toplantı tutanaklarında, Yönetim Konseyinin enflasyonun %2'lik hedefe doğru ilerlediğine giderek daha 

fazla inandığı ve faiz oranlarının rekor seviyelerden gevşetilmesi yönündeki görüşlerinin güçlendiği görüldü. Politika yapıcılar, fiyat artışının beklendiği gibi 

gevşediği, ücret baskılarının ılımlılaştığı ve şirketlerin ücret artışını giderek daha fazla absorbe ederek tüketici fiyatları üzerindeki baskıları hafiflettiği 

sonucuna vardı. Politika yapıcılar, 11 Nisan'daki toplantıya kadar çok az yeni bilgi elde edileceğini ancak haziran ayına kadar çok sayıda yeni veri olacağını 

belirttiler. 

 

ABD 

 ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, 30 Mart ile biten haftada 221 bine çıkarken, iki ayın en yüksek seviyesine ulaştı. Geçen hafta itibarıyla, 4 haftalık 

ortalama işsizlik maaşı başvuruları 2 bin 750 artışla 214 bin 250'ye yükseldi. Devam eden işsizlik maaşı başvuru sayısı ise 23 Mart ile biten haftada 19 bin 

kişi azalarak 1 milyon 791 bine geriledi. 
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 ABD'nin dış ticaret açığı, şubat ayında aylık bazda %1,9 artarak 68,9 milyar dolara yükseldi. Dış ticaret açığı beklentilerin altında kalırken, son 10 ayın en 

yüksek seviyesine yükselmiş oldu. Ülkenin ihracatı %2,3 artışla 263 milyar dolarlık rekor seviyeye ulaşırken, ithalatı %2,2 artarak 331,9 milyar dolarla Ekim 

2022'den sonraki en yüksek seviyeye çıktı. 

 Challenger, Gray & Christmas’ın mart ayına ilişkin raporuna göre ABD merkezli işverenlerin duyurduğu işten çıkarma sayısı aylık %7 artışla 90 bin 309'a 

ulaştı. Böylelikle ülkede işten çıkarmalarda Ocak 2023'ten bu yana en yüksek seviye kaydedildi. Bu yıl ilk çeyrekte işten çıkarmalar, geçen senenin son 

çeyreğine göre %120 artarken, 2023 Ocak-Mart dönemine göre ise %7 azalışla 257 bin 254 oldu. Öte yandan, ABD'li işverenlerin ilk çeyrekte işe alacağını 

duyurduğu kişi sayısı geçen yılın aynı dönemine göre %48 azalışla 36 bin 795 kişiye geriledi. Bu sayı, 2016'dan bu yana açıklanan en düşük işe alım planı 

sayısı olarak kayıtlara geçti. 

 Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazırladığı tahminlere göre ABD için 2024 yılı birinci çeyrek büyüme tahminini %2,8’den %2,5’e düşürdü. 

 Philadelphia Fed Başkanı Patrick Harker ekonominin dirençli, işgücü piyasasının güçlü olduğunu ancak enflasyonun hala çok yüksek seyrettiğini söyledi. 

Harker “Enflasyonda olmamız gereken noktada değiliz” diye konuştu. 

 Richmond Fed Başkanı Thomas Barkin yıl başında tahminlerin üzerinde gerçekleşen enflasyon verilerinin cesaret verici olmadığını, bu durumun mevsimsel 

etkilerin bir sonucu olmuş olabileceğini dile getirerek “Ancak bu veriler, inişli çıkışlı bir yol mu, yoksa ekonomik görünümde bir dönüşün işareti mi olduğuna 

dair soru işaretlerini artırıyor. Beklemenin akıllıca olacağını düşünüyorum. İstihdam piyasasının gücü de göz önüne alındığında faiz indirmeden önce 

bulutların dağılmasını beklemek için zamanımız olduğunu düşünüyorum” değerlendirmesini yaptı.  

 Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee yaptığı konuşmada yıl başından bu yana yüksek seyreden enflasyon rakamlarının ekonomide genel tabloyu 

değiştirmediğini ifade etti. Yetkili, en büyük tehlikenin konut sektöründe devam eden fiyat artışları olduğunu söyledi. Goolsbee “Fiyatlar pandemi 

öncesinden daha hızlı biçimde yükseliyor. Eğer düşüş görmezsek enflasyonun da %2’lik hedefe döndüğünü görmek zorlaşacak” değerlendirmesini yaptı. 

 Cleveland Fed Başkanı Loretta Mester, merkez bankasının önümüzdeki birkaç ay içinde faiz oranlarını düşürmeye başlamak için ihtiyaç duyduğu güven 

düzeyine yaklaşabileceğini öne sürdü. ABD enflasyonundaki düşüşün birkaç ayın ardından yeniden başlayıp başlamayacağını anlamak için "birkaç aylık veri 

daha görmek istiyorum" diye konuşan Mester, "Enflasyonun düşüşe geçeceğini öngörmüştüm ve şimdi bunu doğrulayan daha fazla kanıt görmemiz 

gerekiyor. Bunu gördüğümde, faiz oranlarını aşağı çekebilecek bir konumda olacağımızı düşünüyorum" dedi. Mester, bilanço küçültme hızının 

yavaşlatılmasının Fed'in çok ileri gitmeden ve Eylül 2019'da meydana gelen türden bir para piyasası kargaşasını tetiklemeden uygun banka rezervi 

seviyesini bulmasına olanak tanıyacağını savundu. 

 Minneapolis Fed Başkanı Neel Kashkari, Fed’in geçen ayki toplantısında bu yıl için iki faiz indirimi öngördüğünü ancak enflasyonun gerilemesinin 

duraklamaya devam etmesi halinde yıl sonuna kadar hiçbir faiz indirimine gerek kalmayabileceğini söyledi. Kashkari, enflasyonun umulandan daha güçlü 

gelmeye devam etmesi halinde, Fed'in gösterge politika faizini mevcut %5,25-%5,50 aralığında daha uzun bir süre tutacağını tahmin ettiğini ifade etti. 

Kashkari, bunun yine de işe yaramaması halinde, daha fazla faiz artışının masanın dışında olmadığını, ancak şu anda bildikleri göz önüne alındığında olası 

bir senaryo da olmadığını söyledi. 

 

Asya 

 Japonya Maliye Bakanı Shunichi Suzuki döviz kurundaki aşırı oynaklığın istenmeyen bir durum olduğunu belirterek, yenin değer kaybetmesine karşı uygun 

önlem alma konusunda kararlı olduklarını söyledi. 

 Japonya Merkez Bankası Başkanı Kazuo Ueda, bankanın enflasyon hedefine ulaşma olasılığının yazdan sonbahara kadar istikrarlı bir şekilde artacağını 

söyledi. Ueda, bankanın hedeflediği verimli ücret döngüsü ve fiyat artışını göz ardı edilemeyecek şekilde etkilemesi halinde, döviz kuru hareketlerine 

bankanın tepki vereceği görüşünü yineledi. Ueda, merkez bankasının gelecekte satın aldığı devlet tahvili miktarını azaltmayı umduğunu ve bunun da 

elindeki tahvillerin azalmasına yol açacağını söyledi. 

 

 


