<. Fibabanka Sinlik Eko Blten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Cin piyasalari bugiin resmi tatil sebebiyle kapali bulunurken, agik olan Asya piyasalarinda negatif
:::; Alﬂ'::a Fahrikasipa:::mw“k - D;':z" Be':g"" 9’;‘:'“ seyirler izliyoruz. Diin Fed iiyelerinden gelen sahin yorumlarla baskilanan ABD endeksleri negatif
09:00 Almanya Fabrika Siparisler - Yilk (%) Subat  -101 60 kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,36, S&P500 %1,23 ve Nasdaq %1,40 deger kaybi ile glinu

e :;:tz::z:t'é';'r'x::ti:; zﬁ:z g; 012 tamamladi. ABD vadelileri bu sabah yatay pozitif seyrederken, Avrupa vadelilerinde saticili bir
15:30  ABD Tarim Dist istihdam Mart 2000 2750 goriinim takip ediyoruz_

15:30  ABD issizlik Orani (%) Mart 38 39

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%) Mart 03 01

15:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Ytk (%) Mart 41 43 Diin ABD’de Fed lyelerinden gelen agiklamalar &n plandaydi. Cogu (liye gegtigimiz aylarda
15:30 ABD Is Glctine Katilim Orani (%) Mart 62,5 62,5 . . o . . . . .. . R

1615 ABD Fed Uyelerinden Barkin'in Konusmasi beklentilerin Ustlinde gelen enflasyon verileri konusundaki endiselerini aktarirken, Fed’in faiz
17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Mart -198,3

indirimlerine baslamak icin hala bekleyecek zamani olduguna vurgu yapti. Uyeler Powell’in gegtigimiz
guinki aciklamasina benzer sekilde verilerin genel goriinimi ¢ok degistirmedigini degerlendirse de en
azindan birkag aylik olumlu veri gérmek istediklerinin sinyalini verdiler. Chicago Fed Baskani Goolsbee,
konut fiyatlarinin enflasyon Ustlinde en biyilk riski olusturdugunu degerlendirerek, konut
fiyatlarindaki katiigin gevsememesi halinde enflasyon hedefine dénmenin zor olacagini ifade etti.
Diin agiklamalarda bulunan tyelerden Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari'nin bu sene igin faiz
indirimi olmayabilecegine isaret etmesi de dikkat gekti. Kashkari gectigimiz ayki toplanti ile yayinlanan
projeksiyonlarda iki faiz indirimi bekledigini ancak enflasyondaki gerilemenin duraksamasi halinde bu
sene faiz indirimi yapmayabileceklerini belirtti. Olasi bir faiz artirimi konusunda ise Kashkari artirmin
ihtimal disi olmadigini ancak simdilik olasi goziikmedigini agikladi. Bugliin ABD’de mart ayina iligkin
tarim digi istihdam ve igsizlik orani verilerini takip edecegiz. Piyasa beklentileri mart ayinda istihdam
artis hizinin yavasladigi yoniinde bulunuyor. Veri 6ncesinde dolar endeksi 104,3, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,31 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Avrupa tarafinda Almanya’dan gelecek fabrika
siparigleri verisi ile Euro Bolgesinin perakende satislar verisi takip edilecek. Bu sabah EURUSD 1,0827
seviyelerinden igslem goriyor.

Gin'de Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

Fx Mal‘ket ll.e Diin seans baginda yatay bir seyir izleyen BIST100 endeksi daha sonra bankacilik hisseleri 6nctligiinde
yonlni yukari gevirerek glinii %2,05 deger kazanci ile 9.129 seviyesinden tamamladi. Endekste islem

avantajll ku rlarla hacmi ise 115 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi glinliik %5,75 deger kazanci ile 6ne gikarken, sinai
N endeksi glinli %0,44 yukarida tamamladi. Ulastirma endeksi ise %3,02 deger kaybi ile negatif ayristi.
dDVlZ, altln, Bu sabah Dolar/TL 31,96 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS priminde gerilemenin strdigini ve

T A . 292,6 seviyelerinde seyrettigini gériyoruz.
giimiis ve platin ! v ey
allm Satlm Hafta basindan bu yana pozitif bir gériinim sergileyen kiymetli madenlerin giine negatif bir baslangi¢
yapmasi ardindan, ons altin 2.280S, ons giimiis ise 26,70$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol
Qlemlerl 2023 Ekim’den bu yana ilk kez 90$ seviyesini asmis bulunuyor. Bitcoin ise 66.600S seviyelerinden
= . islem goruyor.

“Finansal
Market'tel . Giiniin Teknik Seviyeleri

»

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0877-1,0943, asagi yonde 1,0818-1,0764 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3055-2.360S, asagl ydnde 2.2505-2.200S seviyeleri éne cikiyor.
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P> GoogePay ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,355-28,008, asagi yonde 26,315-25,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

&% AppGallery

¢ Ons Platin: yukari yénde 9505-979$, asagi yonde 9145-900S seviyeleri dne cikiyor.

*  USDTRY: yukari yénde 32,5500, asagi yonde MOST indikatorii 31,6813 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 9.170-9.260, asag! yonde 9.037 — 8.863 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2620-1,2545, yukari yonde 1,2684-1,2720 seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB mart ay fiyat gelismeleri degerlendirmesinde arindiriimis aylik ¢ekirdek enflasyonun éngérilenin tsttinde kaldigini belirtti. TCMB Uicret etkisinin
belirgin oldugu hizmet grubunda aylik fiyat artisinin bir miktar yavaslasa da kira, egitim ve haberlesme kalemleri 6ncultgiunde gorece ylksek seyrettigini
degerlendirirken, "i¢ talep kosullarinin direngli seyri dayanikli tiiketim mallarinda maliyet artiglarinin fiyatlara gegisini kolaylastirmistir” ifadelerini kullandi.
TCMB'nin degerlendirmesine gore gida fiyatlarindaki aylik artigi kirmizi et énciligiinde islenmemis gida fiyatlar stiriiklerken, islenmis gida grubundaki
zayiflama dikkat ¢ekti. Temel mal fiyat artisinda doviz kuru etkileriyle dayanikl mal grubunun 6ne giktigini séyleyen TCMB eneriji aylik enflasyonunun
akaryakit fiyatlarina paralel olarak 6nceki aylara kiyasla daha ihmli bir seyir izledigini ifade etti.

4 Ticaret Bakanhginin agikladigi verilere gére mart ayinda dig ticaret agig yillik bazda %10,3 azalarak 7,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Mart ayinda
yillik bazda; ihracat, %4,1 azalarak 22,6 milyar dolar, ithalat, %5,7 oraninda azalarak 30,1 milyar dolar, dis ticaret hacmi, %5,1 oraninda azalarak 52,7
milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %75,0 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan'in 16 Nisan'da Washington'a gidecekleri agiklandi. Simsek, Fatih Karahan ile
birlikte Washington'da IMF-Diinya Bankasi toplantilarina katilacak. Washington temaslarinin ardindan Simsek 22 Nisan’da New York’ta ayri bir yatirmci
toplantisina katildiktan sonra 23 Nisan’da Turkiye'ye donecek.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 29 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %51,2 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%52,08)

4 BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 29 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gére 11,8 milyar TL azalig ile 2,28 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 70,8 milyar $)

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 29 Mart ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 266,7 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 110 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 111,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 6,6 milyon dolar giris gorildi. Boylece 29 Mart haftasinda toplam net giris 383,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 29 Mart haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 843 milyon dolar artarak 111,5 milyar dolara yiikselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 3 milyar dolar azalarak 72,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,2 milyar
dolar azalarak 183,6 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 29 Mart ile biten haftada 718,3 milyon dolar azalarak 123,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,215 milyar dolar artarak 54,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,9 milyar dolar azalarak 68,7 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 29 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 22 Mart haftasina kiyasla %12,19 artarak 278,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %122,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %119,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 31 Mart itibariyla yillik bazda %3,3 artti. (Onceki
hafta: %7,4 artis)

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru mart ayinda aylik bazda 0,49 puan azalarak 58,02 seviyesine geriledi.

Euro Bolgesi

. Almanya’da hizmetler PMI mart ayi final verilerinde 49,8'den 50,1’e revize edilerek esik degerin Ustiline gikarken, sektoriin 6ncii verilerde gorilenin aksine
genisleme bolgesinde olduguna isaret etti.

. Euro Bolgesinde hizmetler PMI mart ayi final verilerinde 51,1’den 51,5’e yikseltildi.

. ingiltere’de mart ayi final verilerine gére hizmetler PMI 53,4 seviyesinden 53,1’e revize edildi.

. Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), subat ayinda aylik bazda %1,0, yillik bazda %8,3 gerileyerek beklentilerin iistiinde bir diisiis gdsterdi.

. Avrupa istatistik Ofisi verilerine gére Euro Bdlgesi'nde konut fiyatlari, gegen yilin son ¢eyreginde 2022'nin ayni dénemine kiyasla %1,1 azaldi. Konut fiyatlari
bir 6nceki geyrege gore ise %0,7 geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 6-7 Mart tarihli toplanti tutanaklarinda, Yénetim Konseyinin enflasyonun %2'lik hedefe dogru ilerledigine giderek daha
fazla inandigi ve faiz oranlarinin rekor seviyelerden gevsetilmesi yontindeki goruslerinin giiglendigi goriildu. Politika yapicilar, fiyat artiginin beklendigi gibi
gevsedigi, Ucret baskilarinin ihmlilastigi ve sirketlerin Ucret artisini giderek daha fazla absorbe ederek tuketici fiyatlari tGzerindeki baskilari hafiflettigi
sonucuna vardi. Politika yapicilar, 11 Nisan'daki toplantiya kadar ¢ok az yeni bilgi elde edilecegini ancak haziran ayina kadar gok sayida yeni veri olacagini
belirttiler.

ABD
. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 30 Mart ile biten haftada 221 bine ¢ikarken, iki ayin en ylksek seviyesine ulasti. Gegen hafta itibariyla, 4 haftalik
ortalama issizlik maagsi basvurular 2 bin 750 artisla 214 bin 250'ye yiikseldi. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi ise 23 Mart ile biten haftada 19 bin
kisi azalarak 1 milyon 791 bine geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'nin dig ticaret agigl, subat ayinda aylik bazda %1,9 artarak 68,9 milyar dolara yikseldi. Dis ticaret agigi beklentilerin altinda kalirken, son 10 ayin en
yiiksek seviyesine yiikselmis oldu. Ulkenin ihracati %2,3 artisla 263 milyar dolarlik rekor seviyeye ulasirken, ithalati %2,2 artarak 331,9 milyar dolarla Ekim

2022'den sonraki en yiiksek seviyeye gikti.

. Challenger, Gray & Christmas’in mart ayina iliskin raporuna gére ABD merkezli isverenlerin duyurdugu isten gikarma sayisi aylik %7 artisla 90 bin 309'a
ulasti. Boylelikle Glkede isten g¢ikarmalarda Ocak 2023'ten bu yana en yiksek seviye kaydedildi. Bu yil ilk gceyrekte isten gikarmalar, gegen senenin son
ceyregine gére %120 artarken, 2023 Ocak-Mart dénemine goére ise %7 azalisla 257 bin 254 oldu. Ote yandan, ABD'li isverenlerin ilk ceyrekte ise alacagini
duyurdugu kisi sayisi gegen yilin ayni dénemine gore %48 azalisla 36 bin 795 kisiye geriledi. Bu sayi, 2016'dan bu yana agiklanan en dustik ise ahm plani
sayisi olarak kayitlara gegti.

. Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlere goére ABD igin 2024 yili birinci geyrek bliyime tahminini %2,8'den %2,5’e dugurdi.

. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker ekonominin direngli, isglicii piyasasinin gli¢li oldugunu ancak enflasyonun hala ¢ok yiiksek seyrettigini soyledi.
Harker “Enflasyonda olmamiz gereken noktada degiliz” diye konustu.

. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin yil basinda tahminlerin tizerinde gergeklesen enflasyon verilerinin cesaret verici olmadigini, bu durumun mevsimsel
etkilerin bir sonucu olmus olabilecegini dile getirerek “Ancak bu veriler, inisli ¢ikish bir yol mu, yoksa ekonomik gériiniimde bir dénustin isareti mi olduguna
dair soru isaretlerini artiriyor. Beklemenin akillica olacagini diisiiniiyorum. istihdam piyasasinin giicii de géz éniine alindiginda faiz indirmeden &nce
bulutlarin dagilmasini beklemek igin zamanimiz oldugunu diistiniyorum” degerlendirmesini yapti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee yaptigi konusmada yil bagindan bu yana yuksek seyreden enflasyon rakamlarinin ekonomide genel tabloyu
degistirmedigini ifade etti. Yetkili, en buylk tehlikenin konut sektériinde devam eden fiyat artiglar oldugunu soyledi. Goolsbee “Fiyatlar pandemi
oncesinden daha hizli bigimde yukseliyor. Eger dlsus gormezsek enflasyonun da %2’lik hedefe dondigiinu gérmek zorlagacak” degerlendirmesini yapti.

. Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, merkez bankasinin éniimiizdeki birkag ay icinde faiz oranlarini diisirmeye baslamak igin ihtiya¢ duydugu given
dizeyine yaklasabilecegini 6ne siirdii. ABD enflasyonundaki dlstsin birkag ayin ardindan yeniden baslayip baslamayacagini anlamak igin "birkag aylik veri
daha gormek istiyorum" diye konusan Mester, "Enflasyonun disise gegecegini ongérmustim ve simdi bunu dogrulayan daha fazla kanit gérmemiz
gerekiyor. Bunu gordigimde, faiz oranlarini asagi cekebilecek bir konumda olacagimizi distiniyorum" dedi. Mester, bilango klgiiltme hizinin
yavaslatilmasinin Fed'in ¢ok ileri gitmeden ve Eylil 2019'da meydana gelen tlrden bir para piyasasi kargasasini tetiklemeden uygun banka rezervi
seviyesini bulmasina olanak taniyacagini savundu.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed’in gegen ayki toplantisinda bu yil igin iki faiz indirimi 6ngérdigini ancak enflasyonun gerilemesinin
duraklamaya devam etmesi halinde yil sonuna kadar higbir faiz indirimine gerek kalmayabilecegini sdyledi. Kashkari, enflasyonun umulandan daha gugli
gelmeye devam etmesi halinde, Fed'in gosterge politika faizini mevcut %5,25-%5,50 araliginda daha uzun bir siire tutacagini tahmin ettigini ifade etti.
Kashkari, bunun yine de ise yaramamasi halinde, daha fazla faiz artisinin masanin disinda olmadigini, ancak su anda bildikleri g6z 6niine alindiginda olasi
bir senaryo da olmadigini soyledi.

Asya

+  Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki déviz kurundaki asiri oynakligin istenmeyen bir durum oldugunu belirterek, yenin deger kaybetmesine karsi uygun
onlem alma konusunda kararli olduklarini séyledi.

. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, bankanin enflasyon hedefine ulagsma olasiliginin yazdan sonbahara kadar istikrarli bir sekilde artacagini
soyledi. Ueda, bankanin hedefledigi verimli icret dongusu ve fiyat artisini géz ardi edilemeyecek sekilde etkilemesi halinde, d6viz kuru hareketlerine
bankanin tepki verecegi gorustni yineledi. Ueda, merkez bankasinin gelecekte satin aldigi devlet tahvili miktarini azaltmayr umdugunu ve bunun da
elindeki tahvillerin azalmasina yol agacagini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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