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Bugiiniin Takvimi

Saat __ Ulke Veri Dénem i_Onceki
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mayis 0,2 -0,1
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Mayis -4,3 -39
12:00 EB Perakende Satislar - Aylik (%) Mayis 0,2 -0,5
12:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Mayis 0,2 0,0
12:40 Fed Uyelerinden Williams'in Konusmas!

15:30 ABD Tarim Digi istihdam Haziran 190 272
15:30 ABD issizlik Orani (%) Haziran 4,0 4,0
15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani (%) Haziran 62,6 62,5
15:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%)  Haziran 03 04
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%) ~ Haziran 39 4,1
17:30  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Haziran 2347
20:15 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Japonya’da agiklanan hanehalki harcamalarinin mayis ayinda sirpriz bir dislis gdstermesi
ile Japonya Merkez Bankas’'nin temmuz ayinda faiz artirrmina gidecegine yonelik beklentiler
baskilanirken, gline rekor seviyeye yulkselerek baslayan Nikkei endeksi negatife donmis bulunuyor.
Cin ve Hong Kong endekslerinde de saticili seyirler takip ediliyor. Resmi tatil sebebiyle diin kapali olan
ABD piyasalari bugiln tekrar isleme baslayacak. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde pozitif
seyirler takip ediyoruz.

ABD’de tatil nedeniyle sakin gegen bir gliniin ardindan bugiin haftanin en énemli verisi olan tarim disi
istihdam ve issizlik orani verilerini takip edecegiz. Tarim digi istihdamin haziran ayinda 190 bin artig
gostermesi, igsizlik oraninin ise %4,0 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. Veri 6ncesinde dolar
endeksi 105,0 cevresinde hareket ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,36 seviyelerinde bulunuyor.
Avrupa tarafinda ise diin yayimlanan Avrupa Merkez Bankasi’’nin (ECB) haziran ayi toplantisinin
tutanaklari 6n plandaydi. Tutanaklarda enflasyonla miicadele sirecinin yolunda gitmesine ragmen
ekonomik verilerin heniiz enflasyonun 2025’e kadar hedefine dénecegi konusunda yeterli giiven
vermedigi degerlendirmeleri dikkat ¢ekti. ECB Baskani Lagarde da diinki agiklamasinda faiz oranlarini
tekrar diistirmek igin aceleleri olmadigini belirtti. Bugtlin ise Avrupa tarafinda Almanya’dan gelecek
sanayi lretimi verileri ile Euro Bdlgesi’nin perakende satislar verisi agiklanacak. Ayrica TSi 20.15’te
ECB Baskani Lagarde’in konugmasi takip edilecek. Bu sabah EURUSD 1,0820 seviyelerinde hareket
ediyor. ingiltere’de diin gerceklesen genel segimlerde, is¢i Partisi 14 yil aranin ardindan ilk kez
parlamentoda ¢ogunlugu elde etti. Segimler ardindan GBPUSD 1,2770 seviyelerine ytikselmis
bulunuyor.

Haftalik verilere gére TCMB’nin toplam rezervleri 28 Haziran haftasinda 4,7 milyar dolar dustsle 142,9
milyar dolara gerileyerek 26 Nisan haftasindan bu yana ilk gerilemesini kaydetti. Ayni haftada yurtdisi
yerlesikler DiBS’ten yiiklii miktarda ¢ikis gerceklestirdi. DiBS’ten kesin satimla net cikis 679,5 milyon
dolar olurken, 2021 Mart ayindan bu yana gorilen en yiiksek haftalik ¢ikis kaydedilmis oldu. TCMB
verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru haziran ayinda 61,90 seviyesine yiikselerek 2021 Eyliil
ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Haziran ayinda yavaslayan enflasyon ve nispeten yatay
seyreden kur, TLU'nin reel degerindeki artista etkili olurken, bayram sonrasi yiikselise gegerek 33,0
seviyesinin Uistiint géren Dolar/TL bu sabah 32,62 seviyelerinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi ise
263,7 seviyelerinde bulunuyor. Din ginl %1,78 deger kazanci ile 10.872 seviyesinden tamamlayan
BIST100 endeksinde islem hacmi 103,5 milyar TL oldu.

Kiymetli madenler hafta igcinde ABD’de takip edilen zayif ekonomik verilerin ardindan yikseldikleri
seviyeleri korurken, ons altin 2.365S, ons giimiis 30,55$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol

87,1$ seviyelerinde bulunurken, bu sabah da diisiisiini stirdiiren Bitcoin 54.200$ seviyelerine kadar
gerilemis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0852-1,0900, asagi yonde 1,0760—1,0720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2808-1,2860, asagl yonde 1,2713-1,2670 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3685-2.387, asagi yonde 2.3365-2.293 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,70$-31,54S, asagi yonde 30,155-29,605$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.025$-1.0508, asag1 yénde 9905-968S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatorii 32,2366 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.972 — 11.088 asagi yonde 10.616— 10.529 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB sekiz ay sonra yavasglayan yillik enflasyon verisinin ardindan aylik fiyat gelismeleri raporunda yillik enflasyonun, hizmet grubunda sinirli olmak tzere,
tim gruplarda geriledigini belirtti. Hizmet grubunda aylik fiyat artisinin, 6nceki aya kiyasla zayiflamakla beraber gorece yiksek seyrini korudugunu ifade
eden TCMB aylik fiyat artisinin kira ve lokanta-otel alt gruplarinda yavasladigini, ulastirma ve haberlesme hizmetlerinde giiglendigini sdyledi. TCMB'nin
degerlendirmesine gore, dayanikli mal fiyatlari doviz kurundaki ihmli seyir, i¢ talep gelismeleri ve otomobilde gergeklesen indirim kampanyalarina bagl
olarak uzun bir aranin ardindan haziran ayinda geriledi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 28 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %38,22 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,67)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 28 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 18,3 milyar TL azalis ile 2,01 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 62 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 28 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 227,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 867 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. Boylece DiBS’ten 2021 Mart ayindan bu yana goériilen en yiiksek diizeyde haftalik
cikis kaydedildi. DiBS'teki gikiglarin 679,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde ise 4,2 milyon dolar cikis gériildi.
Boylece 28 Haziran haftasinda toplam net ¢ikis 1,1 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 28 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 441 milyon dolar azalarak 100,5 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin doviz mevduati ise 1,6 milyar dolar azalarak 62,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 2,1 milyar
dolar azalarak 163,1 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 28 Haziran ile biten haftada 4,7 milyar dolar azalarak 142,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Boylece rezervlerde 26
Nisan haftasindan bu yana ilk disls kaydedildi. Rezervler iginde; altin rezervleri 1 milyar dolar azalarak 58,1 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz
rezervleri 3,7 milyar dolar azalarak 84,8 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 28 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 21 Haziran haftasina kiyasla %49,3 artarak 320,1 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %145,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %93,5 seviyesine yukseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 30 Haziran itibariyla yillik bazda %39,1 artti. (Onceki
hafta: %3,1 azalis)

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru haziran ayinda aylik bazda 0,36 puan artarak 61,90 seviyesine yiikseldi.

4 Bankacilik sektériniin 2023 yilinin Ocak-Mayis déneminde 190,3 milyar lira olan toplam net kari bu yilin ilk bes ayinda 233,6 milyar liraya yiikseldi.
Bankacilik sektoriiniin mayis ayindaki net kari ise 42,93 milyar TL olarak gergeklesti.

. HSBC Stratejistleri Murat Toprak ve Charlotte Ong tarafindan kaleme alinan raporda enflasyondaki yavaslamanin TL'nin cazibesini artirdigi belirtildi.
Haziran enflasyonunun TCMB ve Tirk lirasi igin pozitif oldugunu kaydeden stratejistler “Enflasyon beklentilerinde olasi asagi yonlu revizyonla birlikte

1

ileriye dontk reel faizlerin yiikselmesi ve liranin cazibesinin daha da artmasi muhtemel” degerlendirmesini yapti. Raporda “Haziran ayinda oldugu gibi
aylik enflasyonda ihmli artig gelecek aylarda da siirerse reel faiz dinamikleri de iyilesmeye devam edecek. Yilin ikinci yarisinda politika yapicilar Dolar/TL’nin
stabil seyretmesinden yana da olsa da lira reel anlamda daha ilimli bicimde degerlenebilir.” ifadeleri kullanildi.

. Fitch Ratings Kidemli Direktori ve Turkiye Analisti Erich Arispe Morales, Turkiye'nin ekonomi politikalarina iliskin olarak, "Mali ve gelir politikalarinin,
asgari lcret ayarlamalari gibi kararlar dahil olmak tzere, i¢ talebi sogutacak sekilde kalibre edilmesi muhtemel" dedi. Turk bankalarinin borglanma
performansindaki artisin, uluslararasi yatirimcilarin sektore olan giliveninin yeniden kazanildigini gostermesi agisindan énemli oldugunu belirten Morales,
uygulanan politikalarin 'tutarl' sekilde strdurilebilirligini ise kredi notu agisindan 'olumlu' olarak nitelendirdi. Morales "TL'nin kademeli deger kaybi
dezenflasyon yolunda bir engel degil.” ifadelerini kullanirken, Dolar/TL’nin yili 36 TL seviyesinde kapatmasini beklediklerini ekledi. Morales, "Politikacilar
icin asil zorluk, enflasyonu benzer kategorideki tlkelere yakin seviyelere distirmek igin uzun bir siire boyunca siki politika durusunu stirdiirmektir" dedi.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri, zayif di talebin etkisiyle mayis ayinda aylik bazda %1,6 azaldi. Fabrika siparigleri Mayis 2023'e gore ise %8,6 geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 5-6 Haziran'da gergeklesen ve faiz oranlarini 25 baz puan disirme karar aldigi para politikasi toplantisinin
tutanaklarinda, ECB’nin son faiz indirimi karari konusunda tim uyelerin hemfikir olmadig gorildi. Enflasyonla miicadele sirecinin yolunda gitmesine
ragmen gelen ekonomik verilerin, enflasyonun 2025'e kadar %2'ye diisecegi konusunda konsey Uyelerine gliven vermedigi belirtildi. Enflasyonun
dusurilmesinde daha fazla gecikme yasanmasinin ECB’nin gelecekte enflasyon beklentilerini rayinda tutmasini zorlastirabilecegine isaret edilen
tutanaklarda, tim bunlarin, enflasyondaki diisiisiin son agamasinin zor oldugunu gosterdigi ifade edildi. Bazi tyelerin ekonomide gliglu bir toparlanma
konusunda endise tasidiginin ifade edildigi tutanaklarda, Ucretlerin enflasyon gérinimuniin degerlendirilmesinde kilit bir unsur oldugu yinelenerek,
Uicretlerin su anda enflasyonun surekliliginin ana belirleyicisi oldugu belirtildi.

. ECB Baskani Christine Lagarde, haziran ayindaki faiz indirim kararinin ardindan faiz oranlarini tekrar diistirmek icin aceleleri olmadigini séyledi. Lagarde,
politika yapicilarin enflasyonun sirekli olarak diistigiinden emin olmalari ve (cretler, karlar ve faaliyetlerle ilgili verilerin enflasyonla miicadeleyi kazanma
yolunda olduklarina dair giivenlerini pekistirmesi gerektigini vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Yapilan projeksiyonlara gére ingiltere'de, isci Partisi genel secimlerde Avam Kamarasi'na 410 milletvekili sokarak gogunlugu elde edecek. Bir énceki
segimde 365 milletvekili gikaran iktidardaki Muhafazakar Parti'nin sandalye sayisi 131'e diisecek.

ABD
. ABD Bagskani Joe Biden, "higbir yere gitmiyorum" diyerek, adayliktan ¢ekilme gagrilarini bir kez daha reddetti.

Asya
. Cin Merkez Bankasi, tahvil piyasasinda operasyonel istikrari korumak igin piyasa yapicilarindan agik piyasa islemleriyle hazine tahvili borglanmayi
planladigini agikladi.
. Japonya'da hanehalki harcamalari mayis ayinda aylik bazda sirpriz bir distsle %1,8 gerileme kaydetti.

Diinyadan
. Uluslararasi denizcilik veri ve danismanlik Sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Diinya Konteyner Endeksi, 4 Temmuz ile sona eren bir haftalik dénemde
%10 daha artti. Boylece, kiiresel konteyner navlun fiyatlarinda 9 haftalik artis %117'ye ulast.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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