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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin varlik fonu Central Huijin Investment, ETF pozisyonunu artirmaya devam edecegini acikladi.
Agiklamanin ardindan Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonunun da diger uzun vadeli fonlarin
daha yogun bir sekilde hisse senedi piyasalarina girmesini destekleyecegini duyurmasiyla bu sabah
Cin ve Hong Kong endekslerinde pozitif seyirler izliyoruz. Japonya’da ise negatif seyirler takip ediliyor.
ABD’de spot endeksler diin saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,71, S&P500 %0,32 ve
Nasdaq %0,20 deger kaybi ile ginii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde alicili seyirler
izleniyor.

ABD’de ISM hizmetler PMI ocak ayinda beklentilerin Gizerinde 2,9 puan artigla 53,4’e ylkselerek
hizmet sektorii aktivitesinin yeni yila oldukga giiclii bir baslangic yaptigina isaret etti. istihdam endeksi
bu dénemde 43,8'den 50,5’e yiksek bir artis gosterirken, 6denen Ucretler de 56,7’den 64 seviyesine
yukseldi. Din agiklamalarda bulunan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, takip edilen glglu
ekonomik verilerin para politikasinin su anda ekonomi tizerinde ne kadar asagi baski olusturdugunu
sorgulamasina neden oldugunu belirterek, para politikasinin sanildigi kadar siki olmayabilecegine
isaret etti. Kashkari, bu durumun Fed’in faiz indirimlerine baslamadan once verileri degerlendirmek
icin zamani oldugu ve para politikasinin ekonomi tizerinde daha az risk olusturdugu anlamina geldigini
ifade etti. Bu sabah dolar endeksi kuvvetli seyrini sirdlirerek 104,3 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,13 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin ABD’de agiklanacak énemli bir veri bulunmazken, Fed
Uyelerinden Mester’in konusmasi takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek fabrika
siparigleri ile Euro Bolgesinin perakende satislar verisi takip edilecek. Diin 2023 Aralik ayindan bu yana
en dusuk seviyelerine gerileyen EURUSD 1,0750 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt igcinde enflasyon ocak ayinda aylik bazda beklentilerin hafif Gsttinde %6,70 artig gosterirken, yillik
enflasyon %64,77’den %64,86’ya sinirl bir yiikselis gosterdi. Aylik bazda gorilen artista mevsimsel
fiyat artiglari, akaryakit zamlari ve kurdaki yiikselis etkili oldu. Cekirdek tarafa baktigimizda ise aylik
artis %7,58 seviyesinde, yillik artis ise %70,48 seviyesinde gergeklesti. BIST100 endeksi diin gini
%1,28 deger kazanci ile 8.776 seviyesinden tamamlayarak tekrar kapanis rekoru kirdi. Endekste iglem
hacmi 105,5 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 30,56 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi
ise 331 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde ocak ayi TUFE bazli reel efektif déviz kuru verisi ile
Hazine’nin duizenleyecegi euro cinsi devlet tahvili ve kira sertifikasi ihaleleri takip edilecek.

Dolardaki giiclii seyir ile kiymetli madenler baskilanmaya devam ederken, ons altin 2.026S, ons giimiis

ise 22,40$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 78,1S, Bitcoin ise 42.700$ seviyelerinden islem
goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0809 — 1,0854, asagi yonde 1,0720 ve 1,0668 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.031$ — 2.062$, asagi yonde 2.007$ ve 1.980$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydénde 22,80$ — 23,508, asagl ydnde 22,10S ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 910$ — 9408, asag1 yonde 889S ve 869S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,7500, asagi yonde MOST indikatori 29,9175 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.617— 8.486 yukari yonde 8.883— 9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2500 ve 1,2477 yukari yonde 1,2570 ve 1,2668 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi ocak ayinda piyasa beklentilerinin (%6,50) hafif tizerinde aylik bazda %6,70 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %64,77’den
%64,86'ya yukselmis oldu. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (eneriji, gida ve alkolsuz icecekler, alkolll igkiler ile tutlin Grunleri ve altin harig
TUFE) aylik %7,58 artis gosterdi ve yillik bazda artig hizi %70,48’e geriledi. B endeksi ise (islenmemis gida iriinleri, enerji, alkollii icecekler ve tiitiin ile
altin harig TUFE) aylik bazda %6,85 artis gésterdi ve yillik artis hizi %67,68’e geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ocak ayinda %4,14 artti ve yillik artis hizi %44,22’den %44,20’ye gerilemis oldu.

. Ocak ayi enflasyonunun agiklanmasiyla birlikte is yerlerine yapilacak kira artis orani %54,72 olarak belirlendi.

. TUIK, enflasyon sepetini giincelledi. Sepete yeni giren maddeler votka, kadin montu, diigiin, nisan ve benzeri toplantilar igin salon kirasi iken sepetten
cikan tek madde gocuk ayakkabisi (deri veya suni deri) oldu. TUFE hesaplamalarinda kullanilacak ana grup agirliklari da belirlendi. Buna gére, gida ve
alkolsiiz iceceklerin agirligr %25,43'ten %24,98'e, konutun agirhgi %16,61'den %14,2'ye gerilerken, ulastirmanin agirlig1 %15,08'den %17,35'e yikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ocak ay1 enflasyon verisi hakkindaki degerlendirmelerinde, ocak ayinda aylik enflasyonun gegici etkiler kaynakli
yukseldigini ve enflasyona buyiik oranda yansiyan bu etkilerin enflasyonun ana egilimini etkilemesini beklemediklerini agikladi. Simsek, “Subat’tan
itibaren aylik enflasyonun kayda deger sekilde duserek tahmin patikamizla uyumlu seyredecegini 6ngoriyoruz. Yillik enflasyonda ise yilin ikinci yarisinda
belirgin bir gerileme gorecegiz. Fiyat istikrarini saglamak temel dnceligimizdir” dedi.

. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Bagkani Sekib Avdagic, TCMB’de yasanan baskan degisikligine iliskin, "is diinyasi olarak Hazine ve Maliye Bakanlgi ve
TCMB'nin ekonomi politikasinda bir sapma veya degisiklik olacagini 6ngérmiiyoruz." dedi.

. Tirkiye Varlik Fonu (TVF), 5 yil vadeli dolar cinsi eurobond satisina yonelik olarak 5 Subat itibariyla yatirimci toplantilari diizenlemeleri igin BBVA, J.P.
Morgan ve Standard Chartered’i ortak kiiresel koordinatorler ve BofA Securities, Emirates NBD Capital, ICBC, ING, QNB Capital ve Societe Generale’i de
ortak talep toplayicilar olarak yetkilendirdi.

. Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Tiirkiye ekonomisinde bilylimenin bu yil %2,9 olmasini bekledigini bildirdi. OECD, kasimdaki tahminlerine
gore, Turkiye ekonomisinde bu yil igin biilyime 6ngoérisini degistirmedi, 2025 igin ise 0,1 puan dustrerek %3,1'e revize etti.

. Fitch Ratings, bu yil Turkiye dahil gelismekte olan en biyik dokuz llkeye sermaye akisinin son 10 yilin en yiiksek seviyesine gikarak 200 milyar dolari
bulacagini 6ngoérdu.

. TCMB FAST Odeme iste Katman Servisinin kullanima agildigini duyurdu. Bankadan yapilan agiklamaya gére, ilk etapta kisiden kisiye demeler igin tiretime
alinan katman servis, iki kisi arasinda 6demenin alacakli tarafindan baglatilmasi igin haberlesme ve onay mekanizmasi hizmeti sunarak para transferinin
baglatiimasini sagliyor. TCMB ayrica FAST Sisteminin tUretime alindigi ilk glinden bu yana artan islem hacminin ocak ayinda glinde ortalama 11 milyon
olarak izlendigini agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin internet sitesinde yer alan duyuruya gére, 7 Subat 2024 valér tarihli euro cinsi sabit kuponlu DIBS ile euro cinsi sabit kira
odemeli kira sertifikasi ihraci yapilacak.

Avrupa

. Destatis tarafindan agiklanan verilere gore Almanya’da ticaret fazlasi 2023 Aralik ayinda, 2023 Kasim ayindaki 20,4 milyar eurodan 22,2 milyar euroya
cikarak beklentilerin {izerinde kaldi. ihracat aylik bazda %4,6 diiserken, ithalatin ise %6,7 oraninda diistigi gorildi.

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS), tarafindan agiklanan veriler 2023 Kasim ayina kadarki ti¢ aylik dénemde issizlik oraninin %3,9 oldugunu gésterirken,
ONS'nin gegen ay 6ncl verilerindeki %4,2'lik orana kiyasla daha disuk bir issizlik oranina isaret etti.

. Euro Bélgesi'nde iiretici fiyat endeksi (UFE), 2023 Aralik’ta tahminlere paralel aylik bazda %0,8 distii. Euro Bélgesi'nde UFE, yillik bazda ise %10,6 diistii.

. OECD raporunda Euro Bélgesi'nde ekonomik biytime tahmini bu yil igin 0,3 puan asagi yonli revize edilip 2025 igin degistirilmezken, sirasiyla %0,6 ve
%1,3 diizeyinde olacagi 6ngoraldi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, politika yapicilarinin ¢ogu icin su anki sorunun faiz oranlarini diisiirmenin uygun olup olmayacag!
degil, ne zaman uygun olacagi oldugunu soyledi. Pill, faiz oranlarinin diisiirilmesi yoninde oy kullanmadan 6nce enflasyonun temel bilesenlerinin
zayifladigina dair daha fazla kanit olmasi gerektigi gorisiuni tekrarlad.

ABD

. OECD raporunda ABD'de ekonomik biytimenin, hane halki harcamalari ve giglii isglici piyasasi kosullari tarafindan desteklenmeye devam edecegi ancak
bu yil %2,1'e ve 2025'te ise %1,7'ye disecegi tahmin edildi.

. New York Times gazetesinin haberine gore Biden yonetimi, Hazine Bakanligi Gst duizey yetkililerinden olusan bir heyeti bu hafta bir dizi ekonomik gérisme
icin Pekin'e gbnderecek. Bir Hazine yetkilisi, NY Times'a agiklamasinda, iki giin siirecek toplantilarda Cin'in devlet siibvansiyonlari gibi piyasa disi ekonomik
uygulamalari hakkinda "samimi konusmalar" yapilacagini séyledi.

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, direngli bir ekonomi ve muhtemelen daha yiiksek bir nétr faiz oraninin, Fed'in gésterge faiz oranini digtirmeye
karar vermeden 6nce daha fazla galisma yapmasi gerektigi anlamina geldigini sdyledi. Kashkari yazdigi makalede, isgiicii, mal ve hizmet arzindaki
iyilesmeler nedeniyle enflasyonun Fed'in hedefine dogru hizli bir ilerleme kaydettigini belirtirken, "Bazi ekonomik zayiflik isaretleri olsa da su anda genel

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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hikaye, ylksek bir Fed politika faizinin etkisiyle strese giren bir ekonomi degil, devam eden biylime ve disik igsizlik. Bu veriler, para politikasinin su anda
ekonomi tizerinde ne kadar asagi yonlii baski olusturdugunu sorgulamama neden oluyor. Para politikasinin mevcut durusu sanildigi kadar siki olmayabilir"

dedi. Kashkari, bunun, FOMC'nin faiz indirimlerine baslamadan 6nce ekonomik verileri degerlendirmek igin zamani oldugu ve ¢ok siki politikanin
ekonomik toparlanmayi bozma riskinin daha az oldugu anlamina geldigini belirtti.

ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlsu (ISM) hizmet sektéri PMI, ocak ayinda aylik bazda 2,9 puan artigla 53,4'e gikarak piyasa beklentilerinin tizerinde
gerceklesti. Yeni siparislere iliskin endeks 2,2 puan artarak 55'e ¢ikti. istihdam endeksi de bu dénemde 6,7 puan artarak 50,5'e yiikseldi.

ABD’de ocak ayina iliskin hizmet sektorti PMI nihai verilerine gére hizmetler PMI 52,9’dan 52,5’e revize edildi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyon Fed'in hedefine dogru gerilemeye devam ettigi stirece Banka'nin beklenenden daha yliksek ekonomik
buylime ve istihdam rakamlarindan asiri endise duymasina gerek olmadigini sdyledi. Goolsbee, "Enflasyon diiserken giglu istihdam rakamlari, GSYH
buylime rakamlari almaya devam edersek, 90'larin ortalarindan sonlarina kadar benzer bir doneme girme olasiligini disinmemiz gerekir" dedi. Goolsbee,
"Eger arz tarafi hareketleniyorsa, geleneksel anlamda asiri Isinma anlamina gelmek zorunda degiller. Dolayisiyla bu durum para politikasi igin normal
talep odakl bir gergeveye kiyasla daha olumlu yeni olanaklar sunuyor" diye konustu.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed’in ABD issizlik oranina iliskin uzun vadeli tahmininin, son yillarda daha siki bir isglici piyasasina iliskin kanitlar
1siginda 6nemli olglide diistiguni soyledi. Bostic, 2017'de tam istihdamin yaklasik %4,5'lik issizlik oraniyla tutarli oldugunun disindldigini ancak
"bunun degistigini" séyledi. issizligin, Kovid-19 durgunlugu harig yaklasik yedi yildir %4,5'in altinda oldugunu séyledi. Bostic, uzaktan calisma da dahil
olmak tizere pandemi nedeniyle isglicl piyasasinda birkag potansiyel yapisal degisikligin altini gizdi. Bostic, Kovid donemindeki yukselisin ardindan "ticret
yelpazesindeki ticret artisinin daha normal kaliplara geri dondiginu" séyledi.

Fed, ABD bankalarinin dérdiincu geyrekte ticari ve endustriyel krediler igin daha siki kredi standartlari ve daha zayif talep bildirdiklerini, ancak bunu
yapanlarin payinin bir dnceki doneme gore azaldigini séyledi. Fed'in anketine gére, ABD bankalarinin orta ve biiylk 6lgekli isletmelere yonelik ticari ve
sinai kredilere iliskin standartlari son Ug ayda sikilastirma orani Gglincl geyrekteki %33,9'dan %14,5'e dlsti. Bankalarin %53'U kredi kosullarini temelde
degistirmedi. Anket, kredi talebinde iyilesme oldugunu gosterirken, biyiik ve orta 6lgekli firmalar arasinda ticari ve sinai krediler i¢in daha zayif talep
bildiren bankalarin net pay tgtincti geyrekteki %30,5'ten %25'e geriledi.

UBS, daha 6nce Fed’in ilk faiz indirimini mart ayinda yapacagini tahmin ederken, artik ilk faiz indirimini mayis ayinda 25 baz puan ile bekledigini agikladi.
JPMorgan Stratejisti Marko Kolanovic'e gére Fed Bagkani Jerome Powell'in mart faiz indirimi beklentilerini azaltan agiklamalar kiresel merkez
bankalarinin gevsemeye yil ortasindan dnce baslamayacagi goristini destekledi. Kolanovic "Somut bir sokun olmamasi durumunda bu yilki gevsemenin
piyasalarin fiyatladigindan daha ilimli olacagini distiniiyoruz" yorumunu yapti.

ABD’de en erken resesyon 6ngoren bankalardan Deutsche Bank bu tahminini neredeyse iki yil sonra geri gekti. Aralarinda Matthew Luzzetti’nin de oldugu
bankanin ekonomistleri enflasyonun Fed’in hedefine dogru gerilerken isglici piyasasinin saglam kaldigini ve 2023’te ABD ekonomisinin olabildigince iyi
performans gosterdigini kaydetti. Ekonomistlere gore artik daha gevsek finansal kosullar altinda buylimeye yonelik asagi yonlu riskler de azalacak.

OECD Gin’in ekonomik biiyiimesinin dusuk talep, yliksek borg ve zayif emlak piyasasinin etkisiyle bu yil %4,7 olmasini ve 2025'te %4,2'ye gerilemesini
bekledigini agiklad!.

Cin'in egemen varlik fonundaki sirket hisselerini ydoneten Central Huijin Investment Ltd. borsa yatirim fonlarindaki varliklarini artirmaya devam edecegini
acikladi. Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu (CSRC) yaptigi agiklamada, kurumsal yatirimcilara hisse senedi yatirimlarini artirmalari igin
rehberlik edecegini ve borsada islem goren sirketleri hisse geri alimlarini artirmaya tesvik edecegini soyledi.

Japonya Galisma Bakanligi verilerine gore, Japonya'da enflasyona gore diizeltilmis reel tcret endeksi 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %2,5 diserek,
tiketim vergisi artisinin etkisiyle 2014 yilinda kaydedilen %2,8'lik dlististen bu yana en sert distisi yasadi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA), beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranini %4,35’te sabit tuttu.

Cin Merkez Bankasi yaklasan tatil ddnemi 6ncesinde piyasalara 14 giinlik ters repo ihalesiyle, %1,95 faiz oranindan 339 milyar yuan (yaklasik 47,69 milyar
ABD dolari) likidite sagladi. Cin MB'dan yapilan agiklamada, bu hamlenin amacinin bu yil 10 Subat'a denk gelen Bahar Bayrami dncesinde likiditeyi istikrarli
tutmak oldugu belirtildi.

OECD bu yil igin kiresel ekonomik biiyime tahminini %2,7'den %2,9'a yukseltirken, 2025'te finansal kosullarin da iyilesmesiyle blytimenin %3'e
yukselecegini 6ngoérdi. OECD raporunda, gekirdek enflasyonun ¢ogu tilkede hala hedefin tizerinde seyretmesi ve isglicii maliyetlerindeki artisin orta
vadeli enflasyon hedefleriyle uyumlu olan seviyeden yiiksek olmasi nedeniyle, 2021'de baslayan enflasyonist siirecin 2025'te sona ereceginden emin
olmak igin hentiz erken oldugu belirtildi. Orta Dogu basta olmak lizere jeopolitik gerilimlerin enflasyonda yukari yonli baski olusturma riski bulundugunu
aktaran OECD, bolgede ¢atismanin genislemesi veya tirmanmasinin deniz tasimaciligini beklenenden daha kapsamli sekilde kesintiye ugratabilecegini ve
arz darbogazlarinin yogunlasabilecegini degerlendirdi.

JPMorgan, bu yil kirresel piyasalarda yoni belirleyecek ana glglerin enflasyon ve ABD segimleri olacagini 6ngérdi. JPMorgan tarafindan diizenlenen
ankete gore, yatirimcilarin %27'si en blyk etkiyi enflasyonda goriirken, bunu %20 ile Kasim ayinda yapilacak ABD baskanlik segimleri izliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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