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Bugiiniin Takvimi

Saat _ Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Nisan 0,2 -0,4
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Nisan -3,0 -33
09:00 Almanya ihracat - Aylik (%) Nisan 1,1 1,1
09:00 Almanya ithalat - Aylik (%) Nisan 0,5 0,5
12:00 EB GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 1C24-F 03 03
12:00 EB GSYH - Yillik (%) 1G24-F 04 04
15:30 ABD Tarim Dist istihdam Mayis 185,0 175,0
15:30 ABD issizlik Orani (%) Mayis 39 39
15:30 ABD is Giictine Katilim Orani (%) Mayis 62,7 62,7
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%) Mayis 03 0,2
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%) Mayis 39 39
17:00  ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Nisan-F 0,2 0.2
17:30  Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Mayis -237,0
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giinline Asya piyasalarinda saticili seyirler izleyerek baslhyoruz. Piyasalar bugiin
ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam verilerini beklerken, ABD endeksleri diin karigik kapanislar
gergeklestirdi. Dow Jones endeksi %0,20 deger kazanci ile glinl kapatirken, S&P500 %0,02 ve Nasdaq
%0,09 deger kaybi ile glini yatay tamamladi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerine yatay
seyirler takip ediyoruz.

ABD’de birim isglici maliyeti birinci ¢eyrek final verilerinde yukari revizyon beklentilerinin aksine
%4,7'den %4,0 seviyesine revize edildi. Boylece, Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri
olan birim isglici maliyeti, birinci geyrekte isglici maliyetlerinin enflasyon baskisinin 6nceden
aciklanandan daha hafif olduguna isaret etti. ABD'nin dis ticaret a¢ig1, nisan ayinda 74,6 milyar dolara
yukselerek, Ekim 2022'den bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Atlanta Fed, 3 Haziran’da asagi revize
ederek %1,8 seviyesinde belirledigi ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrekteki bliyime tahmini yeniden
yukari revize ederek %2,6'ya ylkseltti. Revizyonda bu hafta takip edilen fabrika siparisleri ve ISM
hizmet PMI gibi verilerin beklentilerin tistiinde agiklanmasi etkili oldu. ABD’de bugiin ise mayis ayina
iliskin tarim digi istihdam artisi ile igsizlik orani verileri agiklanacak. Veri 6ncesinde dolar endeksi 104,1
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,30 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafinda ise diin
Avrupa Merkez Bankasi’'nin para politikasi toplantisini takip ettik. ECB faiz oranlarini 25 baz puan
indirerek ilk gevseme adimini atmis oldu. Karar metninde son faiz artirnrmindan bu yana enflasyonun
belirgin sekilde geriledigi ve enflasyon goérliniminin iyilestigi degerlendirilse de yurt igi fiyat
baskilarinin ve tcret artiglarinin hala ¢ok gtiglui kaldigi vurgulandi. ECB ayrica veri odakli bir yaklagim
izleyecegini tekrarlarken, belirli bir para politikasi patikasinin taahhit edilmediginin de altini gizdi.
ECB, karar ile yayinladigi glincellenmis makroekonomik projeksiyonlarinda da 2024 ve 2025 yili igin
hem gekirdek hem manset enflasyon beklentilerini yukari revize etti. Toplanti ardindan basin
aciklamasinda konugan ECB Baskani Lagarde da karar metnindeki ifadelere benzer agiklamalarda
bulundu. Atilan ilk gevseme adimina ragmen, verilen mesajin sonraki faiz indirimlerinin ne zaman
geleceginin belirsiz oldugu yonunde olmasi nedeniyle ECB’nin durusu sahin algilandi. Temmuz ayina
iliskin indirim beklentileri baskilanirken, piyasalar ECB’den bir sonraki indirimi eylil ayinda bekliyor.
Karar ile yikselen EURUSD 1,0892 seviyelerinde hareket ediyor.

BIST100 endeksinde zayif gorinim sirerken, endeks din gini %0,69 deger kaybi ile 10.280
seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 83,9 milyar TL olarak gergeklesti. Bu
sabah Dolar/TL 32,30 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 260,2 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin yurt
icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

Ons altin diin yiikseldigi seviyeleri koruyarak, bu sabah 2.382$ seviyelerinde seyrederken, ons giimis

ise 31,30$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 80,1$, Bitcoin ise 71.300$ seviyelerinden islem
goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0920-1,1030, asagi yonde 1,0870-1,0843 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3955-2.423, asagl yonde 2.3545-2.313$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,80$-32,508, asagi yonde 30,805-30,26$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.020$-1.050S, asag1 yonde 9805-960S$ seviyeleri 6ne cgikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.398 — 10.438 asagl yonde 10.260- 10.148 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2817-1,2894, asagi yonde 1,2766-1,2714 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 31 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %45,97 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%46,77)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 31 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gore 36,8 milyar TL azali ile 2,1 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 66,7 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 31 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 528,8 milyon dolar
cikis yapti. Boylece, hisse senetlerinden 2022 Mayis ayindan bu yana gériilen en biiyiik ¢ikis gerceklestirildi. Yurtdisinda yerlesikler ayni haftada DiBS'e ise
net 312,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 94,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma senetlerinde ise 20,8
milyon dolar girig gortildi. Boylece 31 Mayis haftasinda toplam net ¢ikis 195,4 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 31 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 102,7 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 2,1 milyar dolar azalarak 64,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 3,2 milyar dolar
azalarak 167,4 milyar dolar oldu.

4 Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 31 Mayis ile biten haftada 1,4 milyar dolar artarak 143,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Boylece toplam rezervlerin
22 Aralik 2023 haftasindan bu yana en ylksek seviyesine ulastigi goruldi. Rezervler iginde; altin rezervleri 263,3 milyon dolar artarak 59,7 milyar dolar
seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,1 milyar dolar artarak 83,9 milyar dolara yiikseldi. 31 Mayis ile biten haftada net uluslararasi rezervler 45,5
milyar dolar seviyesine yiikselerek son 10 senenin zirvesine ulasirken, swap harig net uluslararasi rezervler de pozitife dondu.

. TCMB haftalik verilerine gére 31 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 24 Mayis haftasina kiyasla %10,7 artarak 300,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %114,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %103,6 seviyesine ytikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 2 Haziran itibariyla yillik bazda %4,0 artti. (Onceki hafta:
%5,6 artig)

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Rezervlerimiz ve makro finansal istikrarimiz gligleniyor. Swap hari¢ net rezervlerimiz, 2020 yili mart ayindan
sonra ilk defa pozitife dondi. Son 2 ayda swap harig net rezervler 67 milyar dolar artti." dedi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, finansal ve makroekonomik istikrarin gliglenirken, rezervlerin artmaya devam ettigini belirterek “Uluslararasi
kaynak girisinin hizlanmasi, ihracat gelirlerimizin artmasi ve yurtigi yatirimcinin dévize yonelik talebinin azalmasiyla birlikte Merkez Bankasi’'nin rezerv
biriktirme suireci hizlanmistir” dedi.

*  ABD Disisleri Bakanhgi, Tiirkiye'nin ABD’den F-16 savas ugaklari alimi igin teklif ve kabul mektubu imzaladigini duyurdu.

. Garanti BBVA'dan KAP'a yapilan agiklamaya goére, Banka, 367 giin vadeli 240,75 milyon ABD dolari ve 178,6 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusan
sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi.

Avrupa

. Almanya'da nisan ayinda fabrika siparigleri artis beklentilerinin aksine aylik %0,2 disls kaydetti. Mart ayina iliskin aylk degisim ise %0,4 dususten, %0,8
dususe revize edildi. Nisan ayinda fabrika siparisleri bir dnceki yila gore ise %1,6 distu.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, nisan ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin Gstiinde %0,5 diislis kaydederken, yillik bazda degisim géstermedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda 25 baz puan indirim yapti. Boylece, ana refinansman faizi %4,25’e, marjinal
fonlama faizi %4,50’ye ve mevduat faizi %3,75’e diismis oldu. Karar metninde enflasyon goriiniimiine, enflasyonun temel dinamiklerine ve para politikasi
aktariminin guctne iliskin glincellenmis degerlendirmelere dayanilarak, para politikasinin gevsetilmesinin uygun gorildugi aktarildi. ECB’nin son faiz
artinmini yaptigi Eyliil 2023 toplantisindan bu yana, enflasyonun 2,5 puandan fazla geriledigi ve enflasyon gériiniminin belirgin sekilde iyilestigi belirtildi.
Diger taraftan, gectig§imiz geyreklerdeki iyilesmeye ragmen, yurtigi fiyat baskilarinin ve tcret artigslarinin giigli kaldigi, ayrica 6niimiizdeki sene iginde
enflasyonun hedefinin Ustlinde kalmasinin beklendigi ifade edildi. Giincellenmis makroekonomik projeksiyonlarda 2024 ve 2025 yillari igin yillik manset
ve gekirdek enflasyon tahminleri yikseltilirken, 2024 yilina iliskin blylime beklentisi yukari, 2025 yilina iligkin biiyime beklentisi ise asagi revize edildi.
ECB, enflasyonun zamaninda hedefine donebilmesi igin gerektigi stirece para politikasini kisitlayici tutacagini ve toplanti bazinda veri odakl kararlar
alinacag ifadesini korudu. Karar metninde ayrica, Kurulun belirli bir para politikasi patikasini taahhut etmedigi de vurgulandi.

Avrupa Merkez Bankasi Makroekonomik Projeksiyonlari
Mar-24 Haz-24
Yillik % Degisim 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Reel GSYH Biiyiimesi 0,6 1,5 1,6 0,9 1,4 1,6
Enflasyon (HICP) 2,3 2,0 1,9 2,5 2,2 1,9
Cekirdek Enflasyon 2,6 2,1 2,0 2,8 2,2 2,0

Kaynak: ECB
. ECB Bagkani Christine Lagarde, bankanin faiz indirimlerinin hizi ve zamani konusunda dikkatli olacagini belirterek, "Faiz indirimleri verilere bagh olacak ve
¢ok belirsiz olan sey, hangi hizda ilerledigimiz ve bunun ne kadar zaman alacagl." dedi. Enflasyon hedefine ulasma konusundaki glivenin son aylarda

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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arttigini belirten Lagarde, hedefe ulasmada aksakliklar olacagini ve bu durumun fiyatlandirildigini vurguladi. Lagarde, "Jeopolitik risklerin artmasi gelecek

donemi belirsiz hale getiriyor." dedi. Bir gazetecinin, "Faiz oranlarinin dislrilmesi ve ayni zamanda enflasyon tahmininin ylkseltilmesi, bunlar birbirine
nasil uyuyor? ECB haziranda faiz oranlarini distirmek i¢in cok mu erken karar verdi?" sorusu lzerine Lagarde, enflasyonun hedefe yaklagsmakta olduguna
dair glivenin arttigini ve enflasyonun hem bankanin faiz artirrmi asamasinda hem de faizlerin tarihi yiiksek seviye kaldigi donemde yari yariya azaldigini
belirtti. Lagarde, “Belirli bir faiz orani patikasina dnceden taahhitte bulunmuyoruz." dedi. ECB Baskani Lagarde, yonetim kurulu toplantisinda faiz
oranlarinin indirilmesi kararinin oy birligiyle alinmadigini, Yonetim Konseyi'nin bir Gyesinin bu indirime karsi ¢iktigini sdyledi.

. Reuters'a konusan bes kaynak, ECB tyelerinin beklenenden daha gtiglii gelen ekonomik verilerin ardindan temmuz ayinda yeni bir faiz indirimine gitme
olasiligini distik gordiigiini ve simdi eylul ayindaki toplantiya odaklandiklarini soyledi.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) S6zcusu Julie Kozack, Avrupa'da enflasyonun disirtlmesi konusunda 6nemli ilerleme kaydedildigini belirterek, ECB’nin faiz
oranlarini digiirmeye baslama kararinin yerinde oldugunu bildirdi.
ABD
. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim isglici maliyetinin bir dnceki ceyrege gore artisi ocak-mart dénemine iligkin final verilerinde
%4,7’ den %4,0’e revize edildi.
. ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, 1 Haziran ile biten haftada 229 bine gikarak beklentilerin iizerinde gerceklesti. issizlik maasi basvurularina iliskin
onceki haftanin verisi yukari yonlu revize edilerek 219 binden 221 bine gikarildi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvuru sayisi ise
750 azalisla 222 bin 250'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi da 25 Mayis ile biten haftada 2 bin kisi artarak 1 milyon 792 bine gikarken 7
haftanin en yuksek seviyesi kaydedildi.
. ABD'nin dis ticaret agigi, nisan ayinda aylik bazda %8,7 artisla 74,6 milyar dolara yiikselerek, Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Ulkenin
ihracati %0,8 artigla 263,7 milyar dolara, ithalati ise %2,4 artarak 338,2 milyar dolara yukseldi.
4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek buyiime tahminini %1,8’den %2,6’ya yukseltti.
. IMF So6zcusu Julie Kozack ABD ekonomisinin énemli soklara ve para politikasinin sert sekilde sikilastiriimasina ragmen oldukga direngli olduguna isaret
ederken, bu yilin ilk geyreginde faaliyetin yavasladigini ancak ig talebin gligli kalmaya devam ettigini sdyledi. Kozack, ilk geyrekteki enflasyon verilerinin
ABD'de gormek istediklerinden genel olarak daha ytiksek oldugunu belirterek, bunun tilkede enflasyonu hedefe geri getirmeye galisirken yolda engellerle
karsilasilacagini hatirlattigini dile getirdi. Bunun ayni zamanda Fed’in gelecek aylarda politika kararlarinda temkinli ve verilere bagiml olmasi gerektigi
gorisiini de glglendirdigine dikkati ceken Kozack, siki para politikasinin 2024'te ABD ekonomik blyliimesini yavaslatmasinin beklendigini ifade etti.
4 Fed, blyiik banka finansmanlarina yonelik yillik stres testinin 2024 sonuglarini 26 Haziran'da agiklayacagini duyurdu.
Asya
. Cin Gimriik Genel idaresi verilerine gore, ihracat mayis ayinda bir dnceki yila gére beklentilerin {istiinde %7,6 artti. Cin'in ithalati ise beklentilerin altinda
kalarak yillik %1,8 artti. Boylece, ticaret fazlasi mayis ayinda 82,62 milyar dolar ile nisan ayindaki 72,35 milyar dolar fazlanin ve beklentilerin Gzerinde
gergeklesti.
. Japonya Maliye Bakanhginin verilerine gore, Japonya'nin yabanci rezervleri mayis ayl sonunda, blyiik 6l¢lide yabanci menkul kiymet varliklarindaki disiis
nedeniyle, bir 6nceki aya gore 47,4 milyar dolar azalarak 1,23 trilyon dolara geriledi.
. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, "Déviz miidahalesi, gerekliligi ve etkinligi g6z 6nliinde bulundurularak yapilmalidir" dedi. Suzuki, midahalenin
doviz piyasasindaki asiri hareketleri kontrol altina almak igin kullanilabilecegini ancak bu tiir eylemlerin "6lgtili bir sekilde ylritilmesi gerektigini" soyledi.
Diinyadan
*

Uluslararasi denizcilik veri ve danismanlik Sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Dinya Konteyner Endeksi, 6 Haziran ile sona eren bir haftalik dénemde
%12 artti. Boylece 2 Mayis haftasindan 6 Haziran haftasina kadar kaydedilen yukselis %74,3'e ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



