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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Glne Asya piyasalarinda negatif bir gériinimle baslarken, Japonya Merkez Bankasi'na (BoJ) yonelik
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ABD’de diin agiklanan verilere gére ADP Ozel sektor istihdam artisi subat ayinda beklentilerin altinda
140 bin oldu. Ocak ay i¢in agiklanan JOLTS yeni is agiliglari verisi de beklentilerin altinda 8 milyon 863
bin yeni is acilisina isaret ederek, son 3 ayin en dislik seviyesine geldi. Her iki veri de isgici
piyasasinda yumusamaya isaret etti. Fed Bagkani Powell, diin Temsilciler Meclisindeki konugsmasinda
onceki agiklamalarina benzer degerlendirmelerde bulunurken, bu sene faiz indirimlerine baglamanin
uygun olacagini, ancak heniiz o noktada olmadiklarini ifade etti. Din agiklamalarda bulunan Fed
Uyelerinden Kashkari ise mart ayi toplantisinda karar ile agiklanacak projeksiyonlarda, tyelerin bu
sene igin aralik ayi toplantisinda 6ngordikleri ile ayni sayida ya da daha az sayida faiz indirimine isaret
edebilecegini dile getirdi. Aralik toplantisinda bu yil igin iki faiz indirimi bekledigini aktaran Kashkari,
beklentisini sadece bir faiz indirimi yoniinde de degistirebileceginin sinyalini verdi. Veriler ve
aciklamalar ardindan dolar endeksi 103,2, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,11 seviyelerinde bulunuyor.
Buglin ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari ile Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisindeki
ifadelerinin devamini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karari
guindemde olacak. Bankanin faiz oranlarinda bir degisiklige gitmesi beklenmese de toplanti karari ile
aciklanacak ekonomik projeksiyonlar, Uyelerin daha Onceki yonlendirmelerinde belirttigi tzere

Fx Market ll.e Bankanin faiz patikasi agisindan sinyal verici olacak. TSI 16:45’'te ECB Baskan! Lagarde’in yapacagi
= basin agiklamasinda da piyasalar ilk faiz indiriminin zamanlamasina iliskin mesajlar arayacak. Toplanti
oncesinde EURUSD 1,0900 seviyesini asmis bulunuyor.

avantajli kurlarla yesini asmis bulunuy
dOVer altln/ TCMB buglin Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile Merkez Bankasinca belirlenen kredilerin aylik %2
an ! blytme oranini agan kismiigin TL cinsinden zorunlu karsiliklarin 1 yil stireyle bloke olarak tutulmasina
gumU§ ve platln karar verdi. BIST100 endeksi diin giini %1,31 deger kaybi ile 8.744 seviyesinden tamamlarken,
allm Satlm endekste islem hacmi 108,7 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 31,82, 5 yillik CDS primi ise 321,0

seviyelerinde bulunuyor. Bugilin yurt icinde subat ayi Hazine nakit dengesi verisini takip edecegiz.

islemleri

L F l. Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki gerileme ile kiymetli madenlerde olumlu gériiniim siirerken,
l[pn-.sa %, ons altin bu sabah 2.161S ile yeni rekor seviyesine ulasti. Ons giimiis ise 24,10S seviyelerinde hareket
Ma l’ket'tel ediyor. Brent petrol 82,95 seviyelerinden, Bitcoin ise 66.000$ seviyelerinden islem gériyor.
*. A S

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0951- 1,1000, asagi yonde 1,0858 ve 1,0830 seviyeleri 6ne gikiyor.

P> SoogePley ¢ Ons Altin: yukari yonde 2.162$ — 2.213$, asagi yonde 2.123$ ve 2.099$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 24,505 — 25,308, asagl ydnde 23,78S ve 23,49S seviyeleri 6ne gikiyor.

i . ¢ Ons Platin: yukari yénde 910$ — 936S, asagi yonde 8965 ve 876S seviyeleri dne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yénde 32,0000, asag ydnde MOST indikatérii 31,1025 seviyeleri 6ne cikiyor.

. e _ . _ . -
Nazlican Sahan Savur BIST100: asag yonde 8.700— 8.500, yukari yonde 8.919- 9.007 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr *  GBPUSD: asagl yonde 1,2615 ve 1,2536, yukari yonde 1,2730 ve 1,2772 seviyeleri one gikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik Eififﬁiﬁ

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2025 yilinda enflasyonla mucadele siirecinin ¢ok daha hizlanacagini belirtti. Yilmaz, “Merkez Bankamizin ilave
sikilastirict adimlarinin yani sira, maliye politikasi ve yapisal reformlar ile destekleyecegimiz dezenflasyon siirecinde yilin ikinci yarisinda belirgin sonuglar
alinacaktir. Orta vadede (2026 perspektifinde) ise surdirilebilir kalkinma hedeflerimiz gergevesinde tek haneli enflasyon oranlarina yeniden ulasmaya
kararhyiz” dedi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Merkez Bankasi’'na desteklerinin tam oldugunu belirtti. Simsek, “Dezenflasyon zaman ve kararhlik gerektiriyor.
Sabirla ve azimle fiyat istikrari saglanincaya kadar ¢alismaya devam edecegiz. TCMB’nin ilave sikilasma adimlarinin biiyiimede dengelenmeye, cari acikta
daralmaya ve enflasyonist egilimleri kirmaya katkisi olacaktir” dedi.

. Disisleri Bakani Hakan Fidan, 7-8 Mart 2024 tarihlerinde ABD'ye resmi bir ziyaret gergeklestirecek.

. HSBC Global Research, yukari yonli hareketin beklediginden daha hizli gerceklesmesi sebebiyle yil sonu USD/TRY tahminini 33,0’ten 36,0’ya yikselttigini
bildirdi. Kurum, yeni tahmininin TCMB'nin reel déviz kuru artigina iliskin yonlendirmesine dayandigini belirtti.

. TCMB'nin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi, Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, Merkez Bankasinca
belirlenen kredilerin aylik %2 biyume oranini asan kismi igin TL cinsinden zorunlu karsilik 1 yil stireyle bloke olarak tutulacak. (Teblige ulasmak igin
tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, lilkede mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, ocak ayinda bir énceki aya gére
beklentilerin tizerinde %6,3 artisla 135,6 milyar euro seviyesine ¢ikti. Almanya'da ocak ayina iliskin ithalat ise %3,6 artarak 108 milyar euro oldu. Boylece
Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig dis ticaret fazlasi yaklasik 27,5 milyar euro oldu.

. Euro Bolgesi'nde perakende satislar, ocak ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin altinda %0, 1 yikselirken, gegen yilin ayni dénemine gore %1,0 geriledi.

4 ING ekonomisti Bert Colijn, Euro Bolgesi perakende satislarindaki zayifligin Avrupa Merkez Bankasi'nin gabalarini hizmet fiyatlarini gevsetmeye
yonlendirebilecegi anlamina geldigini yazdi. Colijn, perakende ticaretin ocak ayinda sadece mitevazi bir toparlanma kaydetmesi ve stoklarin yiiksek
seyretmesi nedeniyle mal fiyatlarinin dustik kalmaya devam edecegini 6ngordi.

. Almanya'nin 6nde gelen ekonomik diistince kuruluslarindan Ekonomi Arastirma Enstitiisu (Ifo), Glkenin bu yila iliskin biylime tahminini, zayif tiketim ve
yuksek faiz oranlari nedeniyle asagi yonli revize etti. Ifo, bu yil igin GSYH blyime tahminini %0,9'dan %0,2’ye dusurirken, 2025 blyime beklentisini
%1,3'ten %1,5’e yukseltti. Ifo, gegen yil %5,9 olan enflasyonun bu yil ortalama %2,3 olmasini, 2025'te ise %1,6’ya kadar diismesini bekledigini acikladi.

. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, Biitgce Sorumluluk Ofisi'nin yeni tahminlerine atifta bulunarak, ingiltere'nin cari mali yildaki biitce aigi icin daha
distk, ancak 2024/25 icin biraz daha yiiksek bir tahmin agikladi. Hunt, kasim ayinda yapilan %4,5'lik bir 6nceki tahminle karsilastirildiginda, kamu
bankalari harig kamu sektori net borglanmasinin 2023/24 mali yilinda ekonomik giktinin %4,2'sini olusturacagini séyledi.

ABD

. ABD’de ADP 6zel sektor istihdami subat ayinda 150 bin beklentilerinin altinda 140 bin artis gésterdi. Daha 6nce 107 bin olarak agiklanan ocak ayi 6zel
sektor istihdam artisi ise 111 bine revize edildi. is degistirenler icin yillik iicret artislari %7,6’ya yiikselirken, Kasim 2022'den bu yana ilk defa yillik Gicret
artislarinda yiikselis goriildi. iste kalanlarin ticret artislari yavaglamaya devam ederek Agustos 2021'den bu yana en diisiik artis olan %5,1'e geriledi.

. ABD'de JOLTS yeni is acilislari, ocak ayinda 8 milyon 863 bine gerileyerek, beklentilerin altinda gerceklesti. Boylece yeni is agiliglari son {i¢ ayin en disiik
seviyesini kaydetti. Ulkede istifa ve isten cikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi ise séz konusu dénemde 78 bin azalisla 5 milyon 341 bine diisti.

. Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek buylme beklentisi %2,1’den %2,5’e yikseltildi.

. Fed Baskani Powell ABD Temsilciler Meclisi'ndeki konusmasinda "Politika faizimizin bu sikilastirma doéngusi igin muhtemelen zirvede olduguna
inaniyoruz. Eger ekonomi genel olarak beklendigi gibi gelisirse, bu yilin bir noktasinda politika kisitlamasini geri cevirmeye baslamak muhtemelen uygun
olacaktir. Ancak ekonomik goriiniim belirsiz ve %2'lik enflasyon hedefimize dogru ilerlemenin devam edecegi garanti degil" sozlerine yer verdi. Powell
para politikasinin gok erken veya ¢ok fazla gevsemesinin enflasyondaki ilerlemeyi tersine gevirebilecegini ve enflasyonu hedefe déndiirmek i¢in daha da
siki politika gerekebilecegini séyledi. Powell gegen yil ekonominin tam istihdam ve fiyat istikrari hedefleri dogrultusunda 6nemli ilerleme kaydettigini
belirtti. Baskan Powell biylimenin saglam hizda devam etmesinin beklendigini ve ekonominin kisa vadede durgunluga girmesi icin bir neden olmadigini
soyledi. Powell, Glkenin biylk bankalarinin sermaye gerekliliklerine iliskin 6nerilen teklifte, degisiklik olabileceginin sinyalini verdi. Bankacilik sisteminin
dayanikliigini artirmaya yonelik teklife dair 6nemli yorumlar aldiklarini ifade eden Powell, bunlari dikkatle analiz ettiklerini aktardi. Powell, teklif
hakkindaki endiseleri de olduguna isaret ederek, "Teklifte genis ve maddi degisiklikler olmasini bekliyorum." diye konustu. Henliz karar verme
asamasinda olmadiklarinin altini ¢izen Powell, ancak o noktaya gelindiginde, bunu yapmaktan ¢ekinmeyeceklerini, teklifin degistirilmesinin "makul bir
segenek" oldugunu kaydetti.

. Fed’in Bej Kitap raporunda ekonominin yil basindan beri ihmli bicimde blyudigu, 6te yandan tiiketicilerin artan fiyatlara karsi hassasiyetinin arttigi
belirtildi. Raporda, imalat sektdriindeki faaliyetin bilyiik 6l¢iide degismedigi ve arz darbogazlarinin daha da normallestigi vurgulandi. is giicii piyasasina
iliskin degerlendirmelerin de yer aldigi raporda, istihdamin gogu bélgede "hafif ila ilmh" hizda arttigi aktarildi. Raporda, genel olarak is glicii piyasasindaki

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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sikihgin daha da hafifledigine dikkat gekilerek, galisanlarin Gcret ayarlamalarina iliskin beklentilerinin tarihsel ortalamalarla daha uyumlu oldugu ifade
edildi. Fiyat baskilarinin ise devam ettigi ancak bazi bolgelerde enflasyonda bir miktar hafifleme bildirildigi aktarilan raporda, isletmelerin fiyat

degisikliklerine karsi giderek daha duyarli hale gelen musterilere yiiksek maliyetleri yansitmada zorlandigl, gelik, gimento, kagit ve yakit gibi birgok imalat
ile ingaat girdisinin maliyetinin ise son haftalarda dustiigi bilgisi yer aldi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Fed'in 2024 yilinda iki kez ya da sadece bir kez faiz indirmesini bekledigini sdyledi, ancak Fed'in yaklasan
toplantisina iliskin tahminlerini kesinlestirmedigini vurguladi. Kashkari, Fed yetkililerinin mart ayi toplantisinda bu sene igin 6ngorecekleri faiz
indirimlerinin ayni sayida ya da daha az olmasini bekledigini soyledi. Aralik ayinda, Kashkari bu yil igin iki faiz indirimi 6ngérdugiint soylemisti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, para politikasinin "iyi bir yerde" oldugunu ve Fed'in 6nlindeki zorlugun, faiz oranlarini gok uzun sire yiksek
tutmadigindan ya da ¢ok erken disirmediginden emin olmak igin politikayi kalibre etmek oldugunu sdyledi. Daly, "Hedefimiz her zaman suydu: fiyat
istikrarini olabildigince nazik bir sekilde yeniden saglamak; bunu yapma yolundayiz, ancak isimiz bitene kadar pes etmeyecegiz. Politikanin gevsemesine
izin vererek ya da zafer ilan ederek enflasyonu ¢ok yiiksek birakmak istemiyoruz, henliz o noktada degiliz" dedi.

Gegen yilin son ¢eyreginde slirpriz zarar ettigini aciklamasi sonrasinda sorunlar yasayan, ABD'nin bélgesel bankalarindan New York Community Bank
(NYCB) 1 milyar dolardan fazla sermaye artirdigini bildirdi.

Cin Gumriik idaresi'nin verilerine gére, yilin ilk 2 ayinda ilkenin ihracati bir 6nceki yila gére beklentilerin tstiinde %7,1 artti. Ocak-Subat déneminde
ithalat da tahminlerin tzerinde %3,5 artis gosterdi. Yilin ilk 2 ayinda Cin'in ticaret fazlasi, beklentilerin Gzerine gikarak 125,16 milyar dolara ylkseldi.
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) para politikasi kurulu tyesi Junko Nakagawa, Japon ekonomisinin guiglii ticret artisiyla desteklenen fiyat hedefine ulasma
yolunda istikrarl bir ilerleme kaydettigini soyledi. Nakagawa, BOJ'un getiri egrisi kontrolini ve daha riskli varlik alimlarini gozden gegirip
gegirmeyecegine, fiyat hedefine stirdirilebilir bir sekilde ulagiimasi halinde karar verecegini soyledi.

OECD bolgesinde yillik tiketici fiyat endeksi artisi Aralik 2023'te %6,0 iken Ocak 2024'te %5,7'ye geriledi. OECD bdlgesinde gida ve enerji hari¢ enflasyon
(gekirdek enflasyon) %6,7’den %6,6’ya gerilerken, dokuz ay Ust tiste manset enflasyonun tizerinde seyretmis oldu.

UBS, 2024 sonunda spot ons altin fiyatinin 2.250 dolara ¢cikmasini bekledigini agikladi.

Misir Merkez Bankasi, olaganistu toplantisinda faiz oranlarini yukseltti ve para biriminin degerinin piyasada belirlenmesine izin verdi. Merkez Bankasi,
politika faizini 600 baz puan artirarak %27,25’e gikardi. Banka (ilkedeki resmi ve resmi olmayan para birimlerinin esitlenmesinin “kritik” oldugunu da
vurguladi. Para biriminin serbest birakilmasinin ardindan gegen yil 30,9 bélgesinde islem géren Dolar/Misir poundu 50 seviyesine yiikseldi.

Musir ile Uluslararasi Para Fonu (IMF), Aralik 2022'de imzalanan 3 milyar dolar tutarindaki 6nceki kredi anlagmasi yerine, ekonomik reform programi
kapsaminda 8 milyar dolar degerinde bir kredi anlagmasi imzalandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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