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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalari ABD’deki pozitif kapanislari takiben alicii seyrediyor. ABD’de spot

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki - T PPN v .
To00  Amanye P oo o0 Y endekslerden Dom{]ones din gunu %0,34, .Nasdaq endeksi ise %1,51 deger kazanci |Ie.3 ta.mamlarken,
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Ocak 48 30 S&P500 %1,03 deger kazanci ile rekor seviyeden kapanis yapti. Bu sabah ABD vadelilerinde karigik,
10:00 Almanya UFE - Aylik (%) Ocak 0,1 1,2 A delilerinde i lail irler izleni
1000 Almanya OFE - il %) ook 65 g6 vrupa vadelilerinde ise alicili seyirler izleniyor.
13:00 EB GSYH Geyreksel (mevs. diizelt.) (%) 4G23-F 0,0 0,0
13:00 EB GSYH - Yillik (%) 4C23-F 01 0,1 . . . . .. . v e . P e . .
1500  ABD  Fed Uyelerinden Williams'in Konusmas: Din agiklanan final verilere gore ABD’de birim isglicti maliyetinin 2023 yilinin son geyregi igin ceyreklik
izzg s T?"ﬁ'“_f;';"“ih(‘f;]"‘ ?EB: 2207'0 3§37f° bazda artisi %0,5’ten %0,4’e revize edildi. Bdylece Fed’in enflasyon gostergelerinden biri olan birim
2 gsizlik Orani (%, uba g g . e . . e . . - . - o P . P Ly P -
1630  ABD  Ortalama Saatlik Kazanclar - Aylik (%) Subat 0,2 06 isglicli maliyetlerinin doérdiincu geyrekte dnci verilerden daha dislk bir artis gosterdigi goruldi.
16:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazanglar - Vilk (%) Subat 43 45 Haftalik issizlik maasi basvurular 2 Mart haftasinda beklentilere paralel 217 bin olurken, 4 haftalik
16:30 ABD is Giictine Katihm Orani (%) Subat 62,6 62,5 . . . . . L.
Fitch'in, Tiirkiye'nin Kredi Notuna lliskin Degerlendirme Yapmast i ortalama basvurular 750 azalis ile 212 bin 250’ye geriledi. Devam eden igsizlik maagsi bagvurularinin

ise 24 Subat haftasinda 1 milyon 906 bin ile kasim ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulastigi
gorildi. Fed Bagkani Powell Temsilciler Meclisindeki sunumunun ikinci gliniinde enflasyonun hedefe
distuginden emin olmak istediklerini belirtirken, faiz indirimlerine baslamak igin ihtiya¢ duyduklari
glivene ¢ok uzakta olmadiklarini degerlendirdi. Powell’in agiklamalarinin da etkisi ile veriler ardindan
dislse gegen dolar endeksi bu sabah 102,8 seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,09
ile subat basindan bu yana en dusik seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugiin subat ayi tarim disi
istihdam artigi ve igsizlik orani verileri agiklanacak. Tarim digi istihdamin ocak ayinda 200 bin kisilik
artis gostermesi, igsizlik oraninin ise %3,7 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) dinkii toplantisinda faiz oranlarini sabit tutarken, toplanti ile agiklanan Uyelerin
projeksiyonlarinda manset ve gekirdek enflasyon beklentilerinde yapilan asagi yonlu revizyonlar
dikkat g¢ekti. Bliyime beklentileri ise bu yil igin asagi revize edildi ve ekonomik aktivitenin yakin
donemde baski altinda kalmasinin beklendigi agiklandi. Toplanti ardindan agiklamalarda bulunan ECB
Bagkani Lagarde, enflasyonun hedefine dogru ilerledigine emin olmak istediklerini, nisan ayinda bir
miktar, haziran ayinda ise daha fazla bilgiye sahip olabileceklerini dile getirerek, faiz indirimlerine

FXMal'ket ll_e baslamak igin haziran ayina isaret etti. Toplanti ardindan ECB’nin nisan ayinda faiz indirimlerine

. baslamasi beklentileri belirgin sekilde azalirken, beklentilerin 6telenmesi ile yiikselise gegen EURUSD
avantajll- kU rl-a rl-a bu sabah 1,0950 seviyesinin hemen altinda seyrediyor.

dOVlZ’ al.tlﬂ, 26 Subat’ta zirve seviyesine ulagsmasi ardindan dustse gegen BIST100 endeksi diin glglu bir

gumu§ ve platln toparlanma gostererek giinii %3,54 deger kazanci ile 9.054 seviyesinden tamamlarken, endekste

islem hacmi 98,5 milyar TL oldu. Endeksteki alimlar bankacilik hisseleri énculiglnde gelirken,

allm Satlm bankacilik endeksinin glnlik deger kazanci %5,43 diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 31,95, 5

yillik CDS primi ise 318,4 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin piyasa kapanisi ardindan Fitch’in Tlrkiye'nin
kredi notu ve goriinimiune iliskin degerlendirmesini yayinlamasi bekleniyor. Gegtigimiz eylil ayinda
tlkenin kredi notunu “B” olarak teyit ederek, not gériniimiini 2 yil ardindan “negatif”ten “duragan”a
¢ikaran Fitch’in yapacagi olasi revizyonlar yakindan takip edilecektir.
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Kiymetli madenler giicli gériinimini sirdirirken, ons altin 2.156$, ons giimiis ise 24,33$
seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 83,4S, Bitcoin ise 66.900$ seviyelerinden islem goriiyor.

Guniin Teknik Seviyeleri
° '

il ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0961-1,1000, asagi yonde 1,0883-1,0850 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.162$-2.213S, asagl yonde 2.1365-2.111$ seviyeleri éne cikiyor.

. L . g - g ) .
Nazli Dilcu Dag Ons Giimiis: yukari yénde 24,535-25,30S, asag ydnde 23,985-23,65$ seviyeleri 6ne cikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 9365-967S, asagi yonde 9095-900S seviyeleri éne cikiyor.

Nazlican Sahan Savur ¢ USDTRY: yukari yonde 32,0000, asagl yonde MOST indikatorii 31,2020 seviyeleri 6ne cikiyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: asagi yonde 9.016-8.987, yukari yonde 9.140-9.216 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2758-1,2726, yukari yonde 1,2828-1,2915 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Akbank dolar cinsi 5,25 yil vadeli sermaye benzeri tahvil ihraci igin Citi, Abu Dhabi Commercial Bank, Emirates NBD Capital, J.P. Morgan, MUFG ve
Standard Chartered Bank’i yetkilendirdi. ihracta ilk getiri beklentisi %10 seviyelerinde oldu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 1 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %52,85 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 1 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya goére 12,8 milyar TL azalis ile 2,31 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 74,3 milyar )

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 1 Mart ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 75,4 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 40,9 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 54,4 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 0,1 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 1 Mart haftasinda toplam net ¢ikis 116,5 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 1 Mart haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1 milyar dolar artarak 104 milyar dolara yiikselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,9 milyar dolar azalarak 71,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 896,5 milyon
dolar azalarak 175,5 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 1 Mart ile biten haftada 830 milyon dolar azalarak 130,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,1 milyar dolar artarak 50,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 2 milyar dolar azalarak 80,5 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 1 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 23 Subat haftasina kiyasla %14,98 artarak 262,6 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %131,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %137,9 seviyesine yiikseldi.

. TCMB'nin giinlk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 3 Mart itibariyla yillik bazda %5,9 artti.

4 Hazine nakit dengesi, subat ayinda 198 milyar 341 milyon lira agik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 562 milyar 643 milyon lira, nakit giderleri 760 milyar
984 milyon lira oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yazin enflasyonun 20-25 puan disecegini belirtti. Subat ayi enflasyonunda deprem etkisi olduguna dikkat
ceken Simsek, “Bu faktorlerin hepsi temmuz-agustos gibi sistemden gikacak” dedi. Para politikasinin gecikmeli galistigini, 2. ve 3. ¢eyrekte enflasyona
sebep olan asiri talebin ortadan kalkacagini 6ngéren Simsek, yillik bazda enflasyonun haziran ayi ardindan diismeye baslayacagini belirtti. Simsek, “Segim
sonrasinda OVP’de 6ngérmedigimiz bir sey yapmayacagiz” dedi. Bakan Simsek, "Bu yil icerisinde, 2024'ln 3. ve 4. geyreginde zorunlu afet sigortasini
getirmeyi disliniiyoruz. Deprem sigortasinin kapsami ¢ok dar. Sadece binalari kapsiyor, afet sigortasi ise biittin diger riskleri de kapsamis olacak." dedi.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'nin bugiin Tirkiye'ye resmi bir ziyaret gerceklestirecegi agiklandi.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparisleri ocak ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin tstiinde %11,3'lik bir diists kaydetti. Yillik disiis ise %6 olarak gerceklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Béylece, ana refinansman faizi %4,50, marjinal fonlama faizi %4,75 ve mevduat faizi
ise %4,00 seviyesinde sabit kalmis oldu. Banka faiz karari ile birlikte giincellenmis makroekonomik projeksiyonlarini da yayimladi. 2024 yili enflasyon
tahmini, enerji fiyatlarindan daha dusutk bir katki gelecegi beklentisi ile, asagi yonde revize edilirken biiyime tahmini de asagi yonde giincellendi ve
ekonomik aktivitenin yakin dénemde baski altinda kalmasinin beklendigi agiklandi. Banka, temel enflasyona iliskin gostergelerin gogu daha olumlu olsa
da kismen Ucretlerdeki gliclu artisa bagh olarak yurt igi fiyat baskilarinin yiiksek kalmaya devam ettigini belirtti. Finansman kosullarinin kisitlayici oldugu
ve gecmisteki faiz artislarin talep Uzerinde baski yaratmaya devam ederek enflasyonun asagi ¢ekilmesine yardimci oldugu ifade edildi. Yonetim
Konseyinin ECB'nin faiz oranlarinin, yeterince uzun bir sire stirdirldigi takdirde, %2 olan enflasyon hedefine 6nemli katki saglayacak seviyelerde
oldugu kanaatinde oldugu ve gelecekteki kararlarinin politika faiz oranlarinin gerektigi stirece yeterince kisitlayici seviyelerde belirlenmesini saglayacagi

tekrarlandi.
Avrupa Merkez Bankasi Makroekonomik Projeksiyonlan
Ara-23 Mar-24
Yillik % Degisim 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Reel GSYH Biiyiimesi 0,8 1,5 1,5 0,6 1,5 1,6
Enflasyon (HICP) 2,7 2,1 19 2,3 2,0 1,9
Cekirdek Enflasyon 2,7 2,3 2,1 2,6 2,1 2,0

Kaynak: ECB

. ECB toplantisi ardindan agiklamalarda bulunan ECB Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesinde ekonominin zayif kalmaya devam ettigini belirtirken,
onimizdeki donemlerde reel gelirlerin toparlanacagini ve bliyimeyi destekleyecegini degerlendirdi. Hikiimetlerin enerji tesviklerini geri ¢ekmeye
devam etmesi gerektigini syleyen Lagarde, Ucretlerdeki artislarin ilimli hale geldigini dile getirdi. Lagarde, “Enflasyon hedefine dogru iyi bir ilerleme
kaydettik. Fakat enflasyon konusunda yeteri derecede givenli degiliz. Nisan ayinda bir miktar, haziran ayinda ise daha fazla bilgi edinecegiz” dedi.
Lagarde, cekirdek enflasyonda genel bir ihmlilik gérdiklerini de sozlerine ekledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Belgika, Fransa, Almanya, Hollanda, isveg ve ingiltere'nin bankacilik sektérii gériiniimlerini
duragandan negatife gevirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eko Blten

ABD'nin dis ticaret agig1, ocak ayinda aylk bazda %5,1 artarak 67,4 milyar dolara gikti.

ABD'de tarim disi is glict verimliligi, final verilerde revize edilmeyerek gegen yilin dérdiincii geyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla %3,2'lik artis kaydetti.
Fed’in takip ettigi enflasyon géstergelerinden biri olan birim isgiici maliyeti ise gecen yilin dérdiincii ceyreginde bir 6nceki ceyrege gére %0,4 artti. Oncii
verilerde birim isglici maliyetinin s6z konusu donemde %0,5 arttigi dngorilmusta.

ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 2 Mart ile biten haftada 6nceki haftaya gore degisim gostermeyerek beklentilere paralel 217 bin oldu. Gegen
hafta itibariyla, 4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurular 750 azalarak 212 bin 250'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi ise 24 Subat
ile biten haftada 8 bin kisi artarak 1 milyon 906 bine gikarken, kasim ayindan bu yana en ylksek seviyesini gord.

Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci ceyrek blyiime beklentisi revize edilmeyerek %2,5 olarak belirlendi.

Fed Bagkani Jerome Powell yariyillik Para Politikasi Raporu'na iligkin sunumunun ikinci giininde faiz indirimine baslamak icin enflasyonun hedefe
dusttgiinden emin olmak istediklerini belirterek “Bu gliveni kazandigimizda faiz indirimine baslamak uygun olacak” dedi. Powell, faiz oranlarini
dustrmeye baslamak igin ihtiyagc duyduklari glivene gok uzakta olmadiklarini degerlendirdi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, merkez bankasinin bu yil icinde faiz oranlarini diislirmeye baslayabilecegini, ancak 6ncelikle enflasyonun daha da
distigline dair daha fazla kanit gormek istedigini soyledi. Mester, ekonomi ve para politikasinin su anda iyi bir yerde oldugunu ve fiyat artislarinin gegen
yil 6nemli dlglide yavasladigini, ancak goriilen dezenflasyon hizinin bu yil devam etmeyebilecegini ve politika yapicilarin dikkatli olmasini gerektirdigini
ifade etti. Arz zinciri baskilarinin azalmasi ve daha dengeli bir isglicu piyasasinin gegen yilki hizl disise muhtemelen katkida bulundugunu ancak bu yil o
kadar yardimci olmayabilecegini de ifade eden Mester, "Yine de enflasyonun zaman iginde %2 hedefimize dogru inmeye devam etmesini bekliyorum"
dedi. Mester, enflasyonda duslistin durmasi halinde Fed'in faizleri daha uzun sure kisitlayici seviyelerde tutabilecegini vurguladi.

ABD'de bankacilik sektoriiniin kari, 2023'Gn dordiinci geyreginde bir dnceki geyrege kiyasla yaklasik %44 azalarak 38,4 milyar dolara geriledi.

ABD'de hane halkinin net serveti, 2023'lin doérdiinci ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla %3,2 artarak 156,2 trilyon dolarla rekor seviyeye ulasti.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), dogrudan Bitcoin'e yatirim yapan borsa yatirim fonlarinda opsiyon ticaretini onaylama konusunda
karar verecegi sureyi uzatti.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, hiikkimetin Mart 2026'da sona erecek mali yil itibariyle faiz digi biitceyi dengeleme hedefine sadik kalacagini ve
ek mali hedefler olarak diger tedbirlere atifta bulunmak igin heniiz erken oldugunu sdyledi. Suzuki, Japonya'nin bir yandan borg/GSYH oranini istikrarli
bir sekilde dusurmeye galisirken diger yandan da bitge denkligini saglamak Gizere bozulan kamu maliyesini diizeltme gabalarini stirdiirecegini ifade etti.
Japonya’da agiklanan verilere gore, hanehalki harcamalari ocak ayinda bir dnceki yila gore %6,3 azaldi. Bu, Subat 2021’den bu yana goriilen en bilyuk
dlsuse isaret etti. Hanehalki harcamalari Ust Uste 11. ayda da gerilerken, beklentiler %4,1’lik gerileme yonindeydi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Siiveys Kanali'ndaki ticaret hacminin yilin ilk iki ayinda yillik %50 azaldigini bildirirken, Umit Burnu'ndaki ticaret hacminin
ise ayni donemde %74 arttiginin tahmin edildigini belirtti.
isveg, Washington'da katilim siirecinin tamamlanmasinin ardindan resmen NATO'nun 32. iiyesi oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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