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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mart -0,7 2,1
09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Mart -3,6 -4,9
17:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Mart-F -0,4 -0,4
17:30  Turkiye  Hazine Nakit Dengesi (mlr TL)  Nisan -166,8
20:30 Fed Uyelerinden Cook'un Konusmasi
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’deki karigik kapaniglari takiben, bu sabah Asya piyasalarinda negatif seyirler takip ediyoruz.
Japonya Merkez Bankasi Bagkani Ueda’nin, Bankanin yen hareketlerinin enflasyon Gzerindeki etkisini
inceleyecegi ve kurun ekonomi ve fiyatlar Ustiinde blytk bir etkisi olmasi halinde para politikasiyla
yanit verilecegi yonlndeki agiklamalarina ragmen yendeki zayiflama hareketinin strdugin
goriyoruz. Diin ABD endekslerinden Dow Jones %0,08 ve S&P500 %0,13 deger kazanirken, Nasdaq
endeksi glnl %0,10 asagida kapatti. ABD vadelileri bu sabah negatif seyrederken, Avrupa
vadelilerinde karisik seyirler takip ediliyor.

Haftanin sakin veri akigi ile birlikte, ABD’de Fed Uyelerinin degerlendirmeleri 6ne ¢ikiyor. Din
aciklamalarda bulunan Kashkari, Fed’in faiz oranlarini beklenenden daha uzun slre sabit
tutabilecegini ve enflasyonun %3,0 seviyesine yakin kalmasi halinde faiz artirimi ihtimalinin goz ardi
edilemeyecegini belirtti. Mart ayi FOMC toplantisinda bu sene igin iki faiz indirimi dngéren Kashkari
simdi ise bu sene icin sadece bir indirim olabilecegini veya yil boyunca faiz oraninin mevcut
seviyelerde sabit kalacagini tahmin ediyor. Kashkari’den gelen agiklamalarin da destegiyle yiikselen
dolar endeksi 105,5 seviyelerine ulagirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47 seviyelerinde seyrediyor.
Buglin de ABD’de sakin bir veri akisi ile birlikte Fed Uyelerinden Jefferson, Collins ve Cook’un
konusmalarini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek mart ayi sanayi Uretimi
verileri takip edilecek. Yeni gline baslarken EURUSD 1,0740 seviyelerinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi diin 10.145 seviyelerine kadar gerilemesi ardindan, basinda yer alan bankalarin yurt
digi swap limitlerinin gevsetilmesi Gstlinde ¢alisildig haberi ile gelen hizli alimlarla glinii %0,68 deger
kazanci ile 10.336 seviyesinden tamamladi. Alimlara 6nclliik eden bankacilik hisselerinde gtinlik
deger kazanci %2,28 diizeyinde gergeklesti. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 127,6 milyar TL oldu.
Bu sabah Dolar/TL 32,30 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 284 seviyelerinde seyrederek yil
basindan bu yana en diisiik seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Bu sabah ons altin 2.319$, ons giimis 27,40$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 82,75
seviyelerine gerilerken, Bitcoin 62.700$ seviyesinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0811-1,0860, asagi yonde 1,0730-1,0680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3605-2.417S, asagl ydnde 2.3135-2.290S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,855-28,65$, asagi yonde 27,065-26,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9855—1.006S, asagi yénde 9405—897S seviyeleri éne cikiyor.

*  USDTRY: yukari yénde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.502-10.761, asagi yonde 10.218 — 10.090 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2470-1,2330, yukari yonde 1,2515-1,2600 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

Asya

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 30 milyar 985,8 milyon TL borglandi. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 24 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 54 milyar 985,8 milyon TL'ye ulasti. Hazine diin ayrica 2 yil vadeli 4,36 milyar
TL tutarinda kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

BBVA Research, Tirkiye'de 6ncili gostergelerin heniiz ekonomik aktivitede net bir soguma isareti vermedigini belirterek, 2024 igin %3,5 olan biyime
tahminine yonelik asag1 yonlu riskler oldugu degerlendirmesini geri gekti. Direngli seyreden pozitif Gretim agiginin, talep kosullarinin halen enflasyonist
olduguna isaret ettigini degerlendiren BBVA Research, toplam talebin hala arzin Ustiinde hesaplandigini aktardi. BBVA Research istenilen dengelenmeyi
saglamak igin ek sikilastirma tedbirlerine ve siki mali durusa ihtiyag oldugunu degerlendirdi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, bazi mecralarda yapilan KDV oran artisi yapildigi haberlerinin gergegi yansitmadigini belirterek, halihazirda KDV artisina yonelik
de herhangi bir galismanin olmadigini bildirdi.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, AlImanya'da mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, mart ayinda bir énceki aya gére
beklentilerin iistiinde %0,9 artigla 134,1 milyar euroya cikti. Ulkede mart ayina iliskin ithalat ise diisiis beklentilerinin aksine %0,3 artarak 111,9 milyar
euroya ylkseldi. Boylece Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi yaklasik 22,3 milyar euro oldu.

Almanya'da fabrika siparigleri, zayif i¢ talebin etkisiyle diisisiinti 3. aya tasidi ve mart ayinda aylik bazda %0,4 azaldi. Fabrika siparisleri Mart 2023'e gore
ise %1,9 geriledi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, mart ayinda bir 6nceki aya gore %0,8, gegen yilin ayni donemine gére de %0,7 artt.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, jeopolitik ve dekarbonizasyon gibi faktorlerin dntimuzdeki yillarda tiiketici fiyatlarindaki artigi yiiksek
tutabilecegini soyledi. Nagel, daha fazla arastirmaya ihtiya¢ oldugunu sdylemekle birlikte, pandemi 6ncesinde gorilen zayif enflasyon oranlarina geri
donulmesini beklemedigini belirtti.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, nétr faiz oraninin- istihdam artisini giiglii ve enflasyonu istikrarli tutmak igin teorize edilen oranin- pandemiden
bu yana bir puan artarak yaklasik %3'e ¢ikip ¢cikmadigini sorguladigini aktardi. Kashkari, yaptigi konusmada, Fed'in faiz indirimlerini ertelemesi
gerekebilecegini sdyleyerek "Su anda ekonomi gok iyi bir yerde gériinliyor. Ekonomik ivme devam ediyor. Gériinuse bakilirsa her sey istikrarl bir durumda.
Dolayisiyla bir senaryo segmem gerekirse, bir stire daha yatay bir seyir izleyecegiz gibi goriintiyor. Ve bu senaryo altinda faiz oranlarini beklenenden daha
uzun sure sabit tutmamiz gerektigini soyleyebilirim" dedi. Kashkari yaptigi agiklamada, faiz oranlarinin muhtemelen uzun bir siire mevcut seviyelerde
tutulmasi gerektigine inandigini ve enflasyonun %3'e yakin kalmasi halinde faiz artirimi ihtimalini g6z ardi edemeyecegini sdyledi.

Fed'in yayinladigi rapora gore, ABD'de tlketici kredileri, mart ayinda 6,3 milyar dolarla beklentilerin altinda artis kaydetti.

Morgan Stanley, Fed'in faiz indirimlerine temmuz ayinda baglayacagina iliskin gorustini degistirerek, ilk indirimi eyltl ayinda 6ngoérdi. Morgan Stanley,
FOMC'ye faiz oranini her seferinde 25 baz puan olmak lzere 3 kez dusiirmesi yontndeki ¢agrisini tekrarlamaya devam etti. Morgan Stanley'in Bas ABD
Ekonomisti Ellen Zentner yayinladigi yatirimci notunda, "Temel bilesenlerdeki bir tersine dénis, dnimiizdeki dezenflasyona isaret ediyor, ancak son
aylardaki ilerleme eksikligi g6z ontine alindiginda, FOMC'nin ilk adimi atmak igin gliven kazanmasi biraz daha uzun siirecek" dedi. Zentner, eyliil ayindaki
faiz indirimine iligkin risklerin temmuz ayindaki indirime kiyasla daha dengeli oldugunu ¢iinkii o zamana kadar Fed'in bes tiiketici fiyat endeksi ve dort
kisisel tiiketim harcamalari verisi daha almig olacagini séyledi.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda, Basbakan Fumio Kishida ile toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada zayif yenin fiyatlar tzerindeki etkisini
yakindan takip ettigini sdyledi ve Bagbakan Kishida ile yaptigi toplantida déviz hareketlerini tartistigini belirtti. Ueda, merkez bankasinin para politikasini
yonlendirirken, yen hareketlerinin enflasyon tzerindeki etkisini inceleyecegini, ¢linki bu etkinin gegmise gore daha buytuk olabilecegini sdyledi. Ueda,
"Doviz kuru hareketlerinin ekonomi ve fiyatlar tizerinde buyuk bir etkisi olabilir, bu nedenle para politikasiyla yanit vermemiz gerekebilir" dedi.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yetkililerin doéviz piyasasindaki asiri oynak hareketlere yanit vermeye hazir oldugunu séyledi.

Resmi verilere gore, Cin Merkez Bankasi (PBOC) tarafindan tutulan kiilge altin miktari gegen ay 60 bin ons artti. Boylece Cin Merkez Bankasi nisan ayi ile
altin rezervlerini 18 ay Ust Uste artirmig oldu. Cin'in doviz rezervleri ise nisan ayinda 3,2 trilyon dolara geriledi.

Diinyadan

*

*

OECD'de kisi bagina disen reel hane halki geliri, Gglinci geyrekteki %0,2'lik diststin ardindan 2023'tin dérdiincl geyreginde %0,5 artti. Kisi bagina reel
gelirdeki blytime, kisi bagina reel GSYH'deki %0,2'lik bliyimeyi asti.

Uluslararasi Finans Enstittstnin (IIF) Kiiresel Borg Monitori raporuna gore, kiresel borg tutari yilin ilk geyreginde 1,3 trilyon dolar artarak 315 trilyon
dolara yikseldi. Bu donemde rekor tazeleyen kiiresel borg tutari, gegen yilin ayni doneminde 307 trilyon dolar olarak hesaplanmisti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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