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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Onceki
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik (%) Kasim 1,1 -3,7
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Yillik (%) Kasim -34 <73
10:00 Almanya Ihracat - Aylik (%) Kasim 0,5 -0,1
10:00 Almanya ithalat - Aylik (%) Kasim 04 -1,0
12:30 EB Sentix Yatinmci Guveni Ocak -15,8 -16,8
13:00 EB Perakende Satiglar - Aylik (%) Kasim -0,3 0,1
13:00 EB Perakende Satiglar - Yillik (%) Kasim -1,5 -1,2
13:00 EB Tuketici Giiven Endeksi Aralik-F -15,1
13:00 EB Ekonomi Giiven Endeksi Aralik 94,2 93,8
13:00 EB Reel Kesim Giiven Endeksi Aralik -9,5 -9,5
17:30  Tarkiye Hazine Nakit Dengesi (mn TL) Aralik 95288,1

20:00 ABD Fed Uyelerinden Bostic'in Konusmasi
Hazine 15 Ay ve 10 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
Japonya'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giniine teknoloji hisselerindeki satiglarin 6nciliginde Cin ve Hong Kong
piyasalarinda negatif seyirler izleyerek baslyoruz. Bugiin Japonya’da piyasalar resmi tatil sebebiyle
kapali bulunuyor. ABD’de spot endeksler Cuma giinlinii hafif artida tamamladi. Dow Jones %0,07,
S&P500 %0,18 ve Nasdaq %0,09 deger kazanci ile glinii kapatti. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde
ise negatif seyirler takip ediliyor.

ABD’de 2023 yilinin son ayina iliskin tarim digi istihdam verileri 175 bin beklentilerinin Gzerinde 216
bin kisilik artisa isaret etti. Ote yandan 6nceki iki ayin verisinde toplam 71 bin kisilik asagi revizyon
yapildi. Boylece tarim disi istihdam artisinin Ug aylk hareketli ortalamasi 180 binden 165 bine
gerileyerek istihdam artisindaki gerileme egilimine isaret etti. Aralik ayinda %3,8’e yilikselmesi
beklenen igsizlik oraniise %3,7 seviyesinde sabit kaldi. Cuma glinii agiklanan ISM hizmet endeksi aralik
ayinda 52,7’den 50,6'ya gerileyerek mayis ayindan bu yana gorilen en disiik seviyeye gelirken,
istihdam endeksinin ise bu donemde 50,7 seviyesinden 43,3 seviyesine sert bir disls kaydettigi
goruldi. Veriler ardindan agiklamalarda bulunan Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, issizlik
oraninda buyiik bir artis olmaksizin enflasyonu hedefe dondirebileceklerini ve ekonomi igin yumusak
inis senaryosunun giderek daha olasi oldugunu degerlendirdi. Dallas Fed Bagkani Lorie Logan ise uzun
vadeli tahvil getirilerindeki son dénemde gorilen disiise isaret ederek, enflasyonun yeniden
yukselmesini 6nlemek igin Fed’in tekrar politika faizini ylkseltmeye devam etmesi gerekebilecegini
soyledi. Tarim digi istihdam verilerinin ardindan ilk etapta yiikselen dolar endeksi daha sonra 102,0
seviyesinin altina gerilerken, bu sabah 102,5 gevresinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%3,95 seviyelerine kadar inmesi ardindan haftayr %4,05 seviyesinden tamamladi. Euro Bolgesinde
enflasyon aralik ayr 6nct verilerinde beklentilere paralel aylik %0,2 artig gosterirken, yillik artisi
%2,4’ten %2,9’a yukseldi. ABD verilerinin ardindan gerileyen EURUSD 1,0875 seviyelerini test etmesi
ardindan 1,1000 seviyesinin hemen altina yikseldi. Bu sabah ise 1,0934 seviyelerinde bulunuyor.
Bugiin Avrupa tarafinda oldukga yogun bir veri akisi takip edecegiz, Almanya’da fabrika siparisleri ve
dis ticaret dengesi verileri ile Euro Bolgesinde Sentix yatirimci gliveni ve perakende satiglar verileri
aciklanacak.

BIST100 endeksi haftanin son islem glintini %1,07 deger kazanciyla 7.628 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi 69,7 milyar TL dlizeyinde gergeklesti. Dolar/TL yeni haftaya 29,88 seviyelerinde,
5 yillik CDS primi ise 304,4 seviyelerinde baslamis bulunuyor. Bugiin yurt iginde aralik ayina iliskin
hazine nakit dengesi verisi agiklanacak.

ABD istihdam verileri ardindan satig baskisi altinda kalan kiymetli madenler hemen ardindan tekrar
yiikselise gectiler. Bu sabah ons altin 2.035S, ons giimiis ise 23,00$ seviyelerinde bulunuyor. Brent
petrol Suudi Arabistan’in tim bolgelerdeki alicilar igin subat ayinda temel ham petrol fiyatlarini
duslrecegini agiklamasi ardindan gerileyerek 77,8$ seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin ise 43.5005
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0965-1,1045 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0846 ve
1,0762 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.075$ ve 2.135$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.027$ ve
2.010$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons giimiis, yukar yénde 23,25$ ve 23,65$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 22,51$ ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 30,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 29,2365
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 7.528 — 7.278 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.794 — 8.010
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2673 ve 1,2612 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2735 ve
1,2828 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB Banka Kredileri Egilim Anketine gore, 2023'Uin son geyreginde bankalarin genel olarak isletmelere kullandirdiklari kredilere uyguladiklari
standartlardaki sikilasma seyri sona ererken, 2024 yilinin birinci ceyregi icin bankalarin beklentisi, bu standartlarin gevsemeye baslayacagi yéniinde oldu.
Genel olarak isletmelere verilen kredilere olan talepteki artis yonli seyir, 2023 yilinin son geyreginde zayiflayarak devam etti.

. Diinya genelinde yaklasik 10 trilyon dolar yatirim yoneten ABD'li fon yonetim sirketleri Pimco ve Vanguard, segimlerin ardindan uygulanan ortodoks
politikalar ve yUklG faiz artislari sonrasinda portféylerine TL cinsi varliklari ekledi.

. Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, "Yaslilik Sigortasi'ni orta vadeli bir donemde hayata gecirmek zorundayiz " dedi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 29 Aralik ile biten haftada bankacilik sektoriintin kredi hacmi yillik bazda %53,67 artig gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 29 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gére 25,5 milyar TL azalis ile 2,6 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 89,5 milyar )

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 29 Aralik ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 39,9 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 23,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 5,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 4,8 milyon dolar ¢ikis goruldi. Boylece 29 Aralik haftasinda toplam net giris 58,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 29 Aralik haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 694 milyon dolar artarak 102,1 milyar dolara ytikselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,7 milyar dolar azalarak 74 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1 milyar
dolar azalarak 176,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 29 Aralik ile biten haftada 4,4 milyar dolar azalarak 141,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 335 milyon dolar artarak 48,2 milyar dolar seviyesine gelirken, briit doviz rezervleri 4,7 milyar dolar azalarak 92,8 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 29 Aralik haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 22 Aralik haftasina kiyasla %22,19 artarak 251,8 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %116,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %112,5 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinltk elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 3 Ocak itibariyla yillik bazda %0,9 azaldi.

. Goldman Sachs raporunda, Turk lirasinin tahminlerden daha az deger kaybedecegi beklentisini paylasti. Eyliil ayindan bu yana parasal ve finansal
kosullarda 6nemli 6lgtide sikilasma saglandigi belirtilen raporda, bunun da ig talebin ihmli seyretmesini ve art arda gelen fiyat baskilarinin yavaglamasini
sagladigi vurgulandi. Raporda, reel faizlerin tekrar pozitif bolgeye donmesiyle yabanci doviz girislerinin artis egilimine girdigi kaydedildi. Talebin yeniden
dengelenmesinin Tirkiye'nin dis dengelerini de iyilestirdigi kaydedilen raporda, 2023'te %4,1 olan cari agigin GSYH'ye oraninin 2024'te %1,8'e
gerileyecegi 6ngorusinde bulunuldu. Raporda, TCMB'nin TL'nin nominal anlamda gliglenmesine izin vermek yerine bilangosunu yeniden yapilandirmaya
odaklanmasinin daha muhtemel oldugu belirtilerek, "TCMB'nin ikili ve banka swaplarinin her iki ayagini da kapsayan net rezervlerinin su anda negatif
olan 49 milyar dolardan 2024'te pozitife dénmesinin muhtemel oldugunu disiniyoruz" denildi.

. Disisleri Bakani Hakan Fidan ABD Disisleri Bakani Antony Blinken ile goriisti. Bakan Fidan, Blinken’a F-16 alim siirecinin sonuglanmasini beklediklerini
aktard.

. Cumhurbagkani Erdogan, Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ile telefonda goristi. Erdogan, tahil koridorunun yeniden yapilandirilarak isler hale
gelmesinin 6nemli oldugunu ve bunun igin diplomatik temaslar stirdtirdigtini séyledi.

. Alaska Airlines’a ait bir Boeing’in 737 Max 9 ugaginin 5 Ocak aksami gévde boliminiin ugus sirasinda kopmasinin ardindan Tiirk Hava Yollari’nin da dahil
oldugu cok sayida havayolu sirketi bu modeli seferden ¢cekme karari aldi.

Avrupa
. Almanya’da perakende satiglar kasim ayinda aylik bazda beklentilerin Gzerinde disiis géstererek %2,5 azald. Yillik bazda ise satislarin %2,0 geriledigi
gorulda.
. Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat) aralik ayina iliskin enflasyon &ncii verilerine gére Euro Bolgesinde enflasyon aylik bazda beklentilere paralel %0,2
artis kaydetti. Boylece bolgede enflasyon 2023 yilini %2,9 seviyesinden tamamladi. Aralik ayinda yillik ¢ekirdek enflasyon ise %3,6’dan %3,4’e geriledi.
. Euro Bolgesinde Uretici fiyat endeksi aralik ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik %0,3 gerileme kaydederken, endekste yillik diisis %8,8 oldu.

ABD

. ABD’de aralik ayinda tarim digi istihdam 175 bin olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 216 bin kisilik artig kaydetti. Aralik ayinda %3,8 seviyesine yiikselmesi
beklenen issizlik orani %3,7 seviyesinde sabit kaldi. is gliciine katilim orani ise aralik ayinda %62,8'den %62,5’e geriledi. Aralik ayinda &zel sektér
istihdaminda 164 bin kisi, kamu sektériinde ise 52 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektdr istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 22 bin kisi artarken,
hizmet sektori istihdami 142 bin kisi artis kaydetti. Kasim ayina iliskin veri 26 bin kisi azalisla 173 bine, ekim ayina ait veri ise 45 bin azalisla 105 bine
revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin Gzerinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,1 seviyesine yikseldi.

. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore fabrika siparigleri, kasim ayinda bir 6nceki aya kiyasla beklentilerin tizerinde %2,6 yikseldi. Bu artis Ocak 2021'den
bu yana en biyik aylik artis olarak kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de ISM hizmet endeksi 2023’iin son ayinda 52,7’den 50,6’ya geriledi. Bu, mayis ayindan beri endekste gériilen en diisiik seviye oldu. istihdam

endeksi 50,7’den 43,3’e gerilerken, yeni siparisler endeksi de 55,5’ten 52,8’e indi.

Final verilere gére ABD’de kasim ayinda dayanikli mal siparisleri %5,4 artarken, ulasim harig siparisler %0,4 artis kaydetti.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, birgok isletmenin takvim etkisiyle fiyat artiglarini uygulayacagi yilin ilk ¢ ayinin enflasyon hakkindaki
disincelerine kritik girdiler saglayacagini sdyledi. Richmond Fed Baskani, isglici piyasasinin zayiflamak yerine normallesiyor gibi goériindugini ve
istikrarl bir yumusama egiliminde oldugunu séyledi. Barkin, aralik ay: istihdam anketi sonuglarina atifta bulunarak, "Hala enflasyonun hedefimizin
tizerinde oldugu ve issizligin maksimum istihdamla tutarli seviyelerde ya da altinda oldugu bir noktadayiz" ifadelerini kullanirken, siki para politikasinin
uygulandigi pek ¢cok donemin ardindan gelen buyik igsizlik artisi olmaksizin enflasyonun kontrol altina alindigi "yumusak inis" olarak adlandirilan
durumun "giderek daha olasi" oldugunu disindtgini agiklad.

Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, Fed'in finansal piyasalardaki likiditenin azalmasi nedeniyle varlik portféylini kiglltme hizini yavaslatmasi
gerekebilecegini soyledi. Logan, "Benim goriisime gore, gecelik ters repo bakiyeleri diistk bir seviyeye yaklastikca ¢ikis hizini yavaglatmaliyiz" dedi.
Logan, uzun vadeli tahvil getirilerindeki son dislisiin enflasyonu yeniden alevlendirmesi riski sebebiyle yeni bir faiz artisi olasiliginin henliz masadan
kaldiriilmamasi gerektigini soyledi.

Bloomberg'in haberine gére Bitcoin ETF bagvurusunu degerlendirecek olan ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) yetkililerinin ilk derecede
onemli formlar igin daha fazla geri bildirime ihtiyag duymadigi belirtildi.

ABD Yiiksek Mahkemesi, eski ABD Baskani Donald Trump’in, Colorado Yiiksek Mahkemesinin kendisini 6n segimlere katiimasini engelleyen kararina iligkin
itiraz bagvurusunu kabul ettigini, davanin 8 Subat’ta gortlecegini duyurdu.

Morgan Stanley'nin ABD bas ekonomisti Ellen Zentner, Fed'in faizleri piyasanin beklediginden daha uzun siire sabit tutacagini, ancak sonrasinda
beklentilerden daha fazla diisirecegini savundu. Zentner haziran ayinda yapilacak 25 baz puanlik faiz indirimini, eyldl, kasim ve aralik ayinda yapilacak
25'er baz puanlik indirimlerin takip etmesini beklediklerini vurguladi.

Cin, ABD'nin Tayvan'a yaptigi son silah satislarina tepki olarak ABD'li bes savunma sanayii sirketine yaptirim uygulanacagini agikladi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), kiiresel gida fiyatlarinin seker fiyatlarinda yasanan disiisiin etkisiyle aralik ayinda %1,5 geriledigini
acikladi. FAO Gida Fiyat Endeksi, Aralik 2022'ye gore ise %10,1 dusus kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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