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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin’de tiiketici fiyat endeksi ocak ayinda yillik bazda %0,8 diiserken,
endekste Eylil 2009’dan bu yana en buyik yillik gerileme kaydedilmis oldu. Yillik bazda gorilen
dislste gectigimiz sene ocak ayina denk gelen tatilden kaynaklanan baz etkisi belirleyici olurken, veri
Cin’de talep tarafinin zayif seyrinin strdirdtgiine isaret etti. Beklentilerin altinda kalan tuketici
enflasyonu verisine ragmen Cin piyasasinda beklenen piyasa desteklerine yonelik iyimserligin stirdugi
goriliyor. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida, bu sene Banka’nin
negatif faiz politikasindan ¢iksa bile faiz oranlarini gok hizli bir sekilde yikseltmesinin zor oldugunu
belirtti. Uchida’nin agiklamalari ardindan Japonya’da bu sabah pozitif bir gériinim takip ediyoruz.
Hong Kong endeksleri ise saticili seyrediyor. Din ABD’de spot endeksler pozitif kapanislar
gergeklestirdi. Dow Jones %0,41, S&P500 %0,82 ve Nasdaq %0,95 deger kazanci ile glinii tamamladi.
ABD vadelileri bu sabah karigik seyrederken, Avrupa vadelileri giine alicih bir baslangic yapmis
bulunuyor.

ABD’de diin Fed Uyelerinin agiklamalari 6n plandaydi. Boston Fed Bagkani Susan Collins ekonominin
beklentilerini karsilamasi durumunda bu yilin ilerleyen donemlerinde faiz indirimlerine
baslanabilecegini belirtti. Enflasyonun hedefe donmesi igin talep tarafinda da bir zayiflama gortlmesi
gerektigine deginen Collins, bunun isaretlerinin gérilmeye baslandigini dile getirdi. Minneapolis Fed
Bagkani Neel Kashkari, bu sene igin 2 veya 3 faiz indirimi bekledigini sdyleyerek piyasanin fiyatladigi
yaklasik 4-5 indirimden daha az faiz indirimine isaret etti. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin de su
andaki tahminlerinin belirsiz olmasindan 6tiri Fed’in para politikasi konusundaki sabirli durusunu
destekledigini belirtti. Fed’in yeni liyesi Adriana Kugler ise diinki agiklamalarinda, veri akisi goz 6niine
alindiginda mart ayindan itibaren her toplantinin faiz indirimlerinin potansiyel baslangici igin "canli"
olacagini sdyledi. Piyasalarda ise ilk faiz indiriminin mayis ayinda yapilmasi %80 olasilikla fiyatlaniyor.
Dolar endeksi 104,0 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,10 seviyelerinde seyrini stirdriyor.
EURUSD hafta basindaki disik seviyelerinden bir miktar toparlanarak 1,0780 gevresinde hareket
ediyor. Bugiin ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurulari ile toptan stoklar verileri, Euro Bolgesinde ise
Avrupa Merkez Bankasinin yayinlayacagi ekonomi biilteni takip edilecek.

Gegtigimiz glinlerde Ust Uste kapanis rekoru kiran BIST100 endeksi diin 8.939 ile rekor seviyeye
ulagmasi ardindan giini %0,29 deger kaybi ile 8.843 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi
133,6 milyar TLile 2023 Ekim’den bu yana en yiksek seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 30,59
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 323 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin saat 10:30’da yeni TCMB
Bagkani Karahan yilin ilk enflasyon raporu sunumunu gergeklestirecek. Enflasyon raporu
tahminlerinde yapilacak olasi glincellemeler ile birlikte, Karahan’in degerlendirmeleri giindemde
olacak.

Ons altin 2.0328, ons giims ise 22,30$ cevresinde seyrini stirdiriyor. Brent petrol 79,4S, Bitcoin ise
44.5005 seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0800- 1,0844, asagi yonde 1,0720 ve 1,0668 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.055$ — 2.0628$, asagi yonde 2.007S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 22,40$ — 22,808, asagl ydnde 22,10S ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9005 — 9108, asagi yonde 8695 ve 850S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,7500, asagi yonde MOST indikatori 29,9610 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.748— 8.619 yukari yonde 8.895— 9.000 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2550 ve 1,2500 yukari yonde 1,2668 ve 1,2720 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Calisma ve Sosyal Guivenlik Bakani Vedat Isikhan, bayram ikramiyelerinin artirilacagini agikladi. Isikhan "Emeklilerin bayram ikramiyesinin artirilmasi talebi
var, bu adimlara atmaya haziriz" seklinde konustu.

. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) Aylik Sektér Raporu’nun sonuglarina gére, insaat malzemesi sanayi liretimi Kasim 2023'te
bir 8nceki yilin ayni dénemine gére %8,4 artti. insaat sektériinde mevcut insaat isleri seviyesi Ocak 2024’te bir 6nceki aya gére 8,2 puan artigla 6nemli
bir iyilesme gosterdi. Sektérde 2023’li gerileme egilimi iginde kapatan yeni is siparisleri ise yilin ilk ayinda 5,2 puanlik bir yikselis yasadi.

. Goldman Sachs USD/TRY'nin gelecek 3 ayda 32, 6 ayda 34, 12 ayda 37 olacagini 6ngérirken, kurun 2025'te 40, 2026'de 44 ve 2027'de 48 olmasini
bekledigini agiklad!.

. Hazine nakit dengesi ocak ayinda 206,8 milyar lira agik verdi. 2023 Aralik ayinda agik 197 milyar lira olarak kaydedilmisti. Ocak ayinda faiz digi nakit
dengesi 99,6 milyar lira agik verirken aralik ayinda s6z konusu veri 169,4 milyar lira agik olarak izlenmisti.

. Tiirkiye Varlik Fonu’nun 500 milyon dolar tutarindaki 5 yil vadeli eurobond ihracinda getiri %8,375 oldu. ihraca 7 milyar dolarin tizerinde talep geldi.

4 WE Soda’nin 500 milyon dolarlik, 7 yil vadeli eurobond ihracinda getiri %9,375 oldu. ihraca 2,5 milyar dolara yakin talep geldi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Isabel Schnabel son ekonomik verilerin faiz indirim siirecinde temkinli olunmasi gerektigine isaret ettigini soyledi.
Schnabel, kalici hizmet enflasyonu, direngli bir isglict piyasasi, finansal kosullardaki kayda deger gevseme ve Kizildeniz'deki gerginliklere atifta bulunarak,
bu durumun politika durusunun yakinda ayarlanmasina karsi uyarilar sundugunu agikladi. Schnabel, "Su anda para politikasinin kalibrasyonunun ve
aktariminin 6zellikle 6nemli hale geldigi kritik bir agsamaya girdigimizi iddia ediyorum. Ciinkii her sey ikinci tur etkilerin kontrol altina alinmasiyla ilgili"
dedi. Parasal aktarimin zirvesinin muhtemelen gegtigini savunan Schnabel, %2,9'a ulasmasindan bu yana Euro Bolgesi enflasyonunun genel olarak
istikrarh kaldigini vurguladi. Schnabel, "Son asama igin tipik olarak dezenflasyonist siiregte bir yavaslama gozlemliyoruz. Bu durum Ucretler, verimlilik ve
kar dinamikleriyle gok yakindan baglantili" diye konustu.

. Almanya'nin sanayi tretimi, aralik ayinda aylik bazda %1,6 ile beklentilerden fazla azaldi. Béylece, Almanya'da sanayi Gretimi art arda 7 ay geriledi. 2023
Aralik'ta sanayi tiretimi 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla da %3 dustu.

. ingiltere'nin bagimsiz ekonomik arastirma enstitiisii Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitiisiniin (NIESR) yeni arastirmasinda, enstitii
ekonomistleri tarafindan, ingiliz ekonomisinin gegen yilin ikinci yarisinda resesyon yasadigi tahmin edildi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkan Yardimcisi Sarah Breeden, ingiltere'de enflasyonun, 2022 yilinin ekim ayinda %11 ile zirve seviyesini gérdiikten
sonra gegen yilin aralik ayinda %4 seviyesine geriledigini belirtti ve zaman igerisinde enflasyon gériinimundeki kaliciigin degisecegine iligkin beklentilerin
glclendiginin altini gizerek, "Tahminlerimiz dogrultusunda, faiz oranlarinin daha da sikilastiriimasinin gerekebilecegine dair endiselerim azaldi." dedi.

. ECB (iyelerinden Simkus, ECB’nin nisan veya haziranda faiz indirimi yapabilecegini ancak belirsizligin net bir yonlendirme igin ¢cok buylk oldugunu ve
sonraki gevsemenin zamanlamasi ve hizina karar vermeden 6nce enflasyonda sirdirilebilir bir distusin daha fazla teyit edilmesi gerektigini soyledi.
Simkus, ECB'nin sikilagtirmasinin etkisinin buyik kisminin ekonomiye zaten yansidigini ve faiz indirimi zamaninin yaklastigini ancak mevcut belirsizlik
donemlerinde ileriye donik yonlendirmenin yararl olmadigini diisindgini belirtti.

ABD

. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gére {lkenin dis ticaret acig1 gegen yilin son ayinda bir dnceki aya kiyasla %0,5 artisla 62,2 milyar dolara gikti. Ulkenin
ihracati, gecen yil aralikta bir 6nceki aya gore %1,5 artisla 258,2 milyar dolara gikarken, ithalati %1,3 artarak 320,4 milyar dolara yukseldi.

. ABD'de tuketici kredileri, gegen yil aralik ayinda 1,6 milyar dolarla beklentilerin altinda artis géstererek yaklasik 5 trilyon 10 milyar dolarlik hacme ulasti.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani %6,80'e ¢iktl. Mortgage basvurulari, gegen hafta bir 6nceki haftaya kiyasla %3,7
artti.

. Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek biylimesi icin beklentisi %4,2’den %3,4’e revize edildi.

. ABD'de Kongre Bltge Ofisi (CBO), artan faiz maliyetleri ve saglik harcamalarini temel faktérler olarak gostererek, ABD bitge agiginin 6nimiizdeki 10 yil
icinde %60'In lizerinde genisleyecegini 6ngordi. CBO direktori Phillip Swagel yaptig agiklamada, agigin 2034 yilinda 2024 yili igin 6ngoriilen 1,6 trilyon
dolardan 2,6 trilyon dolara ¢ikmasinin beklendigini soyledi.

. Boston Fed Baskani Susan Collins yaptigl konusmada faiz indirimine baslamadan 6nce enflasyonun hedefe dogru ilerledigine dair daha fazla kanit gormek
istedigini belirtti. Collins “Su anda para politikasi iyi bir yerde. Verileri ve gériinimu yakindan takip ediyoruz. Ekonomiye olan giivenimiz arttikga bu yilin
ilerleyen donemlerinde para politikasinda gevsemek uygun olabilir” dedi. Collins enflasyonun %2’lik hedefe inmesi igin talebin azalmasi gerekecegini,
bunun isaretlerinin de gérilmeye baslandigini ifade etti. Collins ayrica enflasyonda ve ekonomide risklerin dengelendigini dile getirdi.

4 Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari enflasyonun %2’ye indigini gormek istediklerini belirterek “Birkag ay daha verileri takip etmek istiyorum. Bu sene
2 veya 3 faiz indirimi uygun olabilir” seklinde konustu. Minneapolis Fed Baskani, ekonominin kayda deger bir sekilde dayaniklilik gosterdigini, konut
piyasasindaki dayanikliligin sasirtici oldugunu sdylerine ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, Fed’in para politikasini gevsetmeye ne zaman baslayacagini belirleme konusundaki sabirli durusunu "gok

destekledigini" soyledi. Barkin yaptigi konusmada, "Durust olmak gerekirse, benim tahminim belirsiz. Bu ylizden sabirli olmanin makul bir fikir oldugunu
dustntyorum" dedi. Barkin, enflasyonun son yedi ayda glzel bir sekilde duistiglinii ancak, bu siire zarfinda mal fiyatlarinda gorilen 6nemli dususun bir
"aldatma hareketi" olabileceginden ve 6niimizdeki aylarda yeniden toparlanabileceginden endise duydugunu da vurguladi.

Fed Yonetim Kurulu Gyesi Adriana Kugler, enflasyonun diismeye devam edecegi konusunda "iyimser" oldugunu belirterek ekonomideki bazi kahci fiyat
baskilarinin azalacagini 6ngérdu. Kugler, veri akisi g6z 6ntine alindiginda, mart ayindan itibaren her politika toplantisinin faiz indirimlerinin potansiyel
baslangiciigin "canli" olacagini séyledi, ancak ilk indirimin ne zaman gelecegini disindigunl séylemedi. Kugler, Ukrayna ve Orta Dogu'daki catismalarin,
kuresel nakliye igin de risk olusturdugunu, ABD'nin 1980'lerden bu yana en hizli enflasyon hizini yavaslatmaya yardimci olan bir dizi mal igin potansiyel
yeni fiyat baskilari yarattigini belirtti.

ABD Hazine Bakanliginin lkenin karsi karsiya oldugu yasa disi finans tehditlerini degerlendiren son raporunda, Rusya ve Kuzey Kore kaynakl risklerin
arttig bildirildi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, Cin’de tiiketici fiyatlar endeksi ocak ayinda bir &nceki yila gére %0,8 diistii. Bu rakam, TUFE'nin yillik bazda
%0,8 diistiigii Eyliil 2009'dan bu yana gériilen en diisiik rakam oldu. istatistik biirosundan kidemli bir istatistik¢i olan Dong Lijuan, bu rakamin gegen yil
tlketici fiyatlarini genellikle artiran Ay Yeni Yili tatilinin ocak ayinda gergeklesmesi nedeniyle baz etkisinden kaynaklandigini séyledi. Gida ve eneriji
fiyatlarinin harig tutuldugu cekirdek TUFE’nin yillik artisi ise %0,6'dan %0,3’e yavasladi. Yillik Gretici enflasyonu ise %2,7’den %2,5’e geriledi.

Cin Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Zhang Qingsong, Cin'in bankalari ve yerel isletmeleri yabanci banka kartlarini kabul etmeye tesvik ettigini ve
uluslararasi ziyaretgiler igin mobil 6demeyi daha da kolaylastiracak diger adimlari degerlendirdigini sdyledi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida, BOJ'un riskli varlik alimlarini muhtemelen sona erdirecegini ancak parasal destegi
azaltirken faiz oranlarini hizla ylkseltmekten kaginacagini séyledi. Uchida, daha fazla sirketin tcretleri artirmasi ve artan isgiici maliyetlerini yansitmasi
nedeniyle hizmet sektorl fiyatlarinin yikseldigini sdyledi ve tegviklerin asamali olarak kaldirilmasi igin kosullarin yerine geldigine dair artan inancinin
sinyalini verdi. Uchida yaptigi konusmasinda, "%2'lik enflasyon hedefimize surdirilebilir ve istikrarh bir sekilde ulasilmasi halinde, genis 6lgekli parasal
genisleme rollnl yerine getirmis olacak ve bu hedefin revize edilip edilmeyecegini arastiracagiz" dedi. Uchida, piyasalarin Mart ya da Nisan ayinda
gerceklesmesini bekledigi negatif faiz oranlarinin sona erdirilmesinin, kisa vadeli faiz oranlarinin %0,1 puan artiriimasina esdeger olacagini soyledi.
Uchida, "BOJ negatif faiz politikamizi sona erdirse bile, daha sonra faiz oranini hizla artirmaya devam edecegi bir yol hayal etmek zor" diye konustu.
Hindistan Merkez Bankasi (RBI) piyasa beklentilerine paralel hareket ederek st Uste altinci toplantisinda da faiz oranini %6,50’de sabit tuttu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) 2030 yilinda Hindistan'in kiiresel petrol tiiketiminde lider pazar olacagini 6ngordi. Ajans, Goa'da diizenlenen Hindistan
Enerji Haftasi gergevesinde yayimladigi raporda, ulke ¢apinda petrol talebinin on yilin sonuna kadar gitinde 1,2 milyon varil artarak 6,6 milyon varile
ulasacagini soyledi.

ABD Enerji Enformasyon Ajansi (EIA), kiiresel petrol stoklarindaki artigi gerekge gostererek bu yila iliskin petrol fiyati tahminini asagi yonlu revize etti.
Brent ham petroliin varil fiyati tahminini bu yil ortalama 82,49 dolardan 82,42 dolara, Bati Teksas Tuiri (WTI) ham petroliin ortalama varil fiyati tahminini
de 77,99 dolardan 77,68 dolara gekti.

AA'ya agiklama yapan Filistinli kaynaklar, Hamas'in Gazze'de her biri 45 giin sirecek 3 asamali esir takasi ve ateskes 6ngéren plani kabul ettigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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