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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
Yeni gline Asya piyasalarinda pozitif bir gériinim takip ederek basliyoruz. ABD endekslerinin mayis
S: Ulk Veri D& Beklenti Onceki . P T . . s
T v Easyon L ay! ile baslayan yukari hareketi diin itibariyla durulmus gériiniiyor. Dow Jones diin giinii %0,44’lik
14:00  ingiltere  ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Politika Faizi (%) 09-May 53 53 deger kazanci ile tamamlarken, S&P500 endeksi yatay bir kapanis gergeklestirdi. Nasdaq endeksinde
: ngiltere o Baskani Bailey'nin Konusmasi o . o e e . .
1228 I i;n H;tji@;izhk?waa; Ea;umfar. (bin) 04-May 2140 2080 ise glinlik bazda %0,18 deger kaybi yasandi. Negatif gériiniim bu sabah ABD vadelilerinde de devam

ederken, Avrupa vadelileri yatay seyrediyor.

Atlanta Fed ABD ekonomisinin yilin ikinci geyregindeki bliyimesine yonelik tahminini %3,3’ten
%4,2’ye ylkseltti. Yapilan revizyonun, kisisel tiiketim harcamalari ve yatirnmlardaki artis tahminlerinin
yukari revize edilmesinden kaynaklandigini agiklayan Atlanta Fed, ekonomik biytmenin ilk geyrekte
bir miktar ivme kaybetse de ikinci geyrekte saglam bir sekilde devam etmesini bekledigine isaret etti.
Din agiklamalarda bulunan Fed tyelerinden Collins de ekonomik aktivite ve enflasyonda goriilen
yukari yonli surprizlerin Fed’in mevcut politika durusunu bir siire daha bulundugu seviyede tutmasi
gerektigine isaret ettigini degerlendirdi. ABD’de enflasyonun hedefe beklenenden daha gec¢
donebilecegini belirten Collins, yine de faiz oranlarini normallestirmeye baslamak igin ¢ok uzun siire
beklenmemesi konusunda uyarida bulundu. Dar bir bantta hareketini siirdiiren dolar endeksi 105,5
seviyelerinde seyrine devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50 tsttne gikmis bulunuyor. Bugiin
ABD’de 4 Mayis haftasina ilisin haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. ingiltere’de ise ingiltere
Merkez Bankas’nin (BoE) TSi 14.00’te agciklayacagl faiz karari ile daha sonra yapilacak basin
toplantisinda Baskan Bailey’nin degerlendirmeleri takip edilecek. Toplanti 6ncesinde GBPUSD 1,2490
seviyelerinde bulunuyor. Euro Bolgesinde ise bugtin agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Bu sabah
EURUSD 1,0745 seviyelerinde bulunuyor.

Din gune alicl bir baslangic yaparak rekor seviyelere yiikselen BIST100 endeksi, yikselisini
. koruyamayarak giinii %0,86 deger kaybi ile 10.247 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde
FX Market ll.e islem hacmi 90,4 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 32,27, 5 yillik CDS primi ise 284,8
. seviyelerinde bulunuyor. TCMB Bagkani Fatih Karahan, buglin saat 10.30’da yilin ikinci enflasyon
avantajll kU rla rl-a raporunun sunumunu gergeklestirecek. Enflasyon Raporunda yapilmasi muhtemel revizyonlarin yani
d['jviz altll’l sira, sunum ardindan Karahan’in soru-cevap bélimiindeki degerlendirmeleri de 6nem tasiyor.
’ I

gumU.S ve plat[n Bu sabah ons altin 2.319$, ons giimis 27,63$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 83,95
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 61.600$ seviyesinden islem goriyor.
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islemleri Giiniin Teknik Seviyeleri
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b A : ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3605-2.417S, asagl ydnde 2.3075-2.2905S seviyeleri éne cikiyor.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0811-1,0860, asagi yonde 1,0730-1,0680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,855-28,65$, asagi yonde 27,205-26,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9855—1.006S, asagi yénde 9625-920S seviyeleri éne cikiyor.

P Serr )
¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.502-10.761, asagi yonde 10.228 — 10.120 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazli Dilcu Dag *®  GBPUSD: asagi yonde 1,2470-1,2330, yukari ydnde 1,2515-1,2600 seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektéri ihracat iklimi Endeksi nisan ayinda (st tiste altinci ay artarak 52,3'e yiikseldi ve yaklasik son bir yilin en
yuksek degerini aldi.
. is Bankasi Genel Midiirii Hakan Aran, bankaciligin tarihsel olarak kar anlaminda en sikintili dénemini yasadigini séyledi. Enflasyonla miicadelede basarili

olmanin 6nemli oldugunu ve yil sonunda %42 hedefinin tutturulabilecegini degerlendiren Aran, kredi biyimesinin bu yil tarihi dusik seviyede
¢ikabilecegini dile getirdi.

. Ust diizey yetkilinin Bloomberg’e verdigi bilgiye gére, hitkiimet dogalgaz ve elektrik tarifelerini gelir gruplarina ve tiiketim miktarlarina gore belirleyecek.
Bunun igin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nda bir stiredir ¢alismalar yuritiliyor. Bu kapsamda elektrik ve dogalgaz faturalarinda kademelendirme
cesitlendirilecek.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, fiyat istikrari olmadan gelir dagiliminda adalet ve kalici refah artisinin mimkiin olmadigini dile getirirken,
"Vergide adaleti gliclendirmek igin dnemli dizenlemeler yaptik; 6rnegin asgari Gcreti vergi disi biraktik, gelir vergisi tarifesinde en alt dilimdeki vergi oranini
dusurduk, en ust dilimdeki vergi oranini ylkselttik, kurumlar vergisi oranini artirdik, banka ve finans kurumlari i¢in daha ylksek oran belirledik" ifadelerini
kullandi. Simsek programin basari ile uygulandiginin altini gizerek, vatandaglarin alim gliciini artirmak igin her alanda ¢alismalarin araliksiz devam ettigini
de sozlerine ekledi.

. S&P Global Kidemli Direktori Frank Gill, Tirkiye’nin kredi notu hakkinda yaptigi degerlendirmede, bir not artisi daha olmasi igin Turkiye'nin net
rezervlerine bakacaklarini ve Tirkiye ekonomisinde sert inis senaryosunu “g6z ardi etmediklerini” soyledi. Gill, Turkiye’deki dolarizasyon ve buyime
beklentisine iliskin olarak, “istatistiksel olarak 2024’teki baz etkisini disarida birakirsak, biz biiyiimenin %1,1-1,3 civarinda olmasini bekliyoruz. Ekonomi
mevcut kosullarda bu kadar dolarize olmusken, kur su anda en énemli ¢ipalardan biri olacak. Dolar/TL’de yil sonunda 34-35 seviyesini 6ngoériiyoruz.” dedi.

. Hazine nakit dengesi, Nisan ayinda 237 milyar lira agik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 625 milyar 866 milyon lira, nakit giderleri 862 milyar 845 milyon lira
oldu. Faiz digi giderler 757 milyar 654 milyon lira, faiz 6demeleri ise 105 milyar 191 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 131 milyar 788 milyon
lira agik verdi.

¢ Turk Eximbank, AlIB garantisi altinda bir bankalar konsorsiyumundan 285,7 milyon dolar tutarinda 10 yil vadeli kredi anlasmasi imzaladigini duyurdu.
Banka ayrica 1 milyar euro tutarinda da ikinci bir anlagsma yapti.

. TCMB'nin makroihtiyati ¢ercevede sadelesmeye iliskin duyurusunda, menkul kiymet tesisine iliskin diizenlemenin yururlikten kaldinldigi bildirildi.
(Duyuruya ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. isveg Merkez Bankasi, politika faizini 25 baz puan indirimle %3,75 seviyesine cekerek 2016'dan bu yana ilk kez indirime gitti. Karar metninde yilin ikinci
yarisinda iki kez daha faiz indirilebilecegi sinyali verildi.

. Almanya'da sanayi Uretimi, art arda iki aylik artisin ardindan mart ayinda %0,4 azaldi. Gegici verilerde aylk %2,1 artis olarak agiklanan subat ayi sanayi
Uretimi verisi de %1,7 olarak revize edildi. Mart 2023'e gore sanayi Uretimi %3,3 distd.

. Almanya’da konut fiyatlari, yilin ilk ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege gore ortalama %0,2 diiserken, 2023'in ayni donemi ile karsilastirildiginda ise %4,3'luk
dusus dikkati cekti. Almanya ticari gayrimenkul fiyatlari bu yilin ilk ceyreginde bir 6nceki geyrege goére %0,8, yillik bazda %9,6 geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Pierre Wunsch, Avrupa Merkez Bankasi'nin bu yil faiz indirimlerine baslayacagini ancak Bankanin enflasyon
tahminlerini ve bu tahminlere dayali olarak politikayi nasil belirledigini yeniden distinmesi gerektigini soyledi. Para politikasini gok uzun siire siki tutmanin
¢ok erken gevsetmekten daha biytik bir risk oldugunu savunan Wunsch, daha fazla hamle yapilmasi gerektigini belirtti. Wunsch, "50 baz puan indirim igin
alan var, ancak sonrasi verilere bagli" diye konustu.

. ECB Uyesi Robert Holzmann, faiz oranini hizl bigimde dusirmek igin bir neden gérmedigini sdyledi. Holzmann ayrica enflasyon hedefine 2025’in
ortalarinda ulasacaklarini ifade etti. Holzmann kararlarinin bir 6lglide Fed’den etkilenebilecegini de dile getirdi.

. BofA analistleri ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz indirimlerinin agustos ayinda baslayabilecegini belirtirken, "Haziran ayina kadar verilerin para
politikasi komitesi Gyelerinin yeterince gliven duymasini saglayacagini disinmemekle birlikte, bekledigimizden daha erken bir indirim fikrine agigiz"
degerlendirmesini yaptilar. Analistler BoE'nin agustos ayinda faiz oranlarini 25 baz puan indirecegini ve bundan sonra her geyrekte 25 baz puan indirecegini
tahmin ettiler.

ABD
. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani gegen hafta %7,18'e indi. MBA Kidemli Bagskan Yardimcisi ve Basekonomisti Mike
Fratantoni, hazine tahvili ve mortgage faizlerinin, gegen hafta agiklanan istihdam piyasasinin yavasladigi ve ticret artisinin 2021'den bu yana en yavas hizda
olduguna dair veriler ile Fed'in baska bir faiz artinminin olasi olmadigi yonindeki gorusini strdirme planlarini agiklamasiyla disttgina belirtti.
Fratantoni, mortgage basvurularinin g haftadir ilk kez arttigini vurguladi.
. ABD’de toptan esya stoklari, mart ayi final verilerine gére revize edilmeyerek énceki aya oranla %0,4 azalisla 894,7 milyar dolar oldu. Ulkede, ayni ddnemde
toptan esya satislari onceki aya gore artis beklentilerinin aksine %1,3 azalarak 662,8 milyar dolar oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eko Blten

Atlanta Fed’in, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek biylime tahmini %3,3’ten %4,2’ye yikseltildi.
Fed Uyesi Lisa Cook, pandemi sirasinda calisanlarin ev tabanl ofislere kaymasiyla degeri dusen ticari gayrimenkullerin bile, ilgili kredilerin buytk

konsantrasyonlarina sahip gogunlukla kiglik bankalar grubu igin "buylik ama yonetilebilir" riskler olusturdugunu soyledi. Cook, tiiketici otomobil ve kredi
karti temerrit oranlarindaki artigin "son zamanlardaki diisiik seviyelerden bir normallesmeyi" mi temsil ettigini yoksa bazi haneler arasindaki asiri stresi
mi yansittigini gérmek de dahil olmak tzere izledigi endise alanlarina dikkat gekti.

Boston Fed Bagkani Susan Collins yaptigi agiklamada, enflasyonun merkez bankasinin hedefine geri dénmesinin muhtemelen beklenenden daha uzun
stirecegini soyledi ancak politika yapicilarin faiz oranlarini normallestirmeye baslamak icin ¢ok uzun stire beklememeleri konusunda dikkatli olmalari
gerektigini kaydetti. Collins, "Faaliyet ve enflasyonda son donemde yasanan yukari yonli sirprizler, enflasyonun surdirilebilir bir sekilde %2'ye dogru
ilerledigine dair daha fazla giiven duyana kadar politikay mevcut seviyesinde tutmanin muhtemel oldugunu gosteriyor" dedi. indirimden &nce yerine
getirilmesi gereken kosullari inceleyen Collins, enflasyon beklentilerine, daha fazla enflasyondaki diisls isaretlerine, ticretlerden gelen sinyallere ve isglicl
piyasasindaki ihmlilasmaya odaklandigini séyledi. Collins “Mevcut durum, ilerlemenin zaman alacagini ve diizensiz olmaya devam edecegini kabul ederek,
metodik bir kararlilik gerektiriyor. Tim gostergelerin uyumlu olmasini beklemek, politikayl normallestirmeye baslamak igin ¢ok ylksek bir ¢itadir" diye
ekledi.

Cin Gimrik idaresi verilerine gére, yilin ilk 4 ayinda Cin'in ihracati gecen yilin ayni dénemine gére %1,5, ithalati ise %3,2 artti. Béylece, Ocak-Nisan
doneminde Cin'in ticaret dengesi 255,66 milyar dolar fazla verdi.

Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) nisan ayi toplantisinin 6zetlerine gére yonetim kurulu tyeleri politika toplantisinda gogunlukla sahinlesti ve birgogu
enflasyonun agilmasi riskini 6nlemek igin faiz oranlarinin istikrarli bir sekilde artirilmasi gerektigini séyledi. Bazi tiyeler, enflasyonun BoJ'un %2'lik hedefinde
kalici olarak kalmasi ve hatta bu hedefi agmasi ihtimalinin artmasina bagli olarak beklenenden daha hizli bir faiz artirrmina gidilebilecegini savundu.

Diinyadan

*

IMF Bagkan Yardimcisi Gita Gopinath, ABD liderligindeki Bati ile Cin'e bagli ekonomik bloklar arasindaki farkhliklarin kiiresel ticaret is birligini ve ekonomik
buylmeyi tehdit ettigi uyarisinda bulundu. Gopinath, ekonomik dayanikliligin giglendirilmesinin "mutlaka kotl bir sey olmadigini" ancak pargalanma
egiliminin "kurallara dayal bir kiiresel ticaret sisteminden" uzaklagiimasi ve "ekonomik entegrasyondan elde edilen kazanimlarin 6nemli dlglide tersine
dénmesi" tehdidinde bulundugunu séyledi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB), faiz indirim hizini 50 baz puandan 25 baz puana yavaglatarak gosterge niteligindeki bor¢ verme faiz (Selic) oranini
%10,75'ten %10,50'ye dustrdi.

Goldman Sachs, OPEC+'nin haziran ayinda gondllii Gretim kisintilarini kismen gevsetecegini agiklamasini artik beklemedigini bildirdi. Banka, stoklarin son
zamanlarda yukari yonlu strpriz yaptigini ve sonug olarak modellerinin artik haziran ayinda bir tiretim artisi karari igin yalnizca %37'lik bir sans tahmin
ettigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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